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Carta do Gestor IFRA11

‘ F RA,‘ ltadi FIC Fl de
Infraestrutura
Objetivo de retorno*

O fundo busca retorno,

no longo prazo, de
Estratégiade investimento em titulos privados sem

+0 50/ incidéncia de imposto de renda, com temas
) 4 Oo relacionados aos setores de infraestrutura.
al,0% a.a.

acima do retorno dos titulos publicos
federais atrelados a inflacdo com Investimento em infraestruturavia titulos
duration equivalente privados incentivados.

Rendimentos distribuidos (Gltimos 12 meses)

Rendimento
(%) [A/B]
Anualizado

Datadeiniciodo Datade pagamento ValorPatrimonialda Cota Rendimento Rendimento
pag noiniciodo periodo [B] (R$/ cota)[A] (%) [A/B]

Periodo

31/mai/24 5/jul/24 R$ 103,94 R$1,10 1,06% 13,47%
28/jun/24 7/ago/24 R$102,68 R$1,10 1,07% 13,64%
31/jul/24 6/set/24 R$103,72 R$1,08 1,04% 13,24%
30/ago/24 7/out/24 R$ 103,67 R$1,10 1,06% 13,50%
30/set/24 7/nov/24 R$ 103,05 R$1,12 1,09% 13,85%
31/out/24 6/dez/24 R$ 101,82 R$ 1,05 1,03% 13,10%
29/nov/24 8/jan/25 R$100,20 RS$ 0,95 0,95% 11,99%
31/dez/24 07/fev/25 R$ 96,75 RS$ 0,95 0,98% 12,44%
31/jan/25 1/mar/25 R$ 96,89 R$1,00 1,03% 131%
28/fev/25 7/abr/25 R$ 96,51 R$ 1,00 1,04% 1317%
31/mar/25 8/mai/25 R$ 97,98 R$ 0,91 0,93% 1,73%
30/abr/25 6/jun/25 R$ 99,39 R$0,98 0,99% 12,50%

*Esta rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
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5 30 fRio Retorno acumulado
80,00%
i ; 65,54%
Cota Patrimonial 70,00%
99 ) 9 50,00%
40,00%
30,00%
Cota Mercado 20,00%
97 4 10,00%
’ 0,00%
Rentabilidade nominal* -10,00%
dos ultimos 12 meses -20,00%
jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-25
o jan
8,37%
3,44% acima do IMA-B —|MA-B e |FRA - COTA PATRIMONIAL*

== |FRA - COTA MERCADO**

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA 0 0 9 0, 0 - - R - - R - 0

PATRIMONIAL* 1,13% 0,65% 2,55% 2,37% 1,47% 8,43%
COTA 0 0 0 0, 0 0

MERCADO** 515% 0,21% 7,95% 0,00% 0,32% - - - - - - - 14,11%
IMA-B 1,07% 0,50% 1,84% 2,09% 1,70% - - - - - - - 7,41%
2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA

PATRIMONIAL* 059% 417% 031% -2,48% 142% -037% 2,08% 099% 0,46% -0,10% -0,55% -2,50% 3,90%

COTAMERCADO -0,90% 4,71% 0,04% 181% -195% 4,64% -230% 276% -1,03% -2,87% -3,65% -9,88% -9,15%

IMA-B -045% 055% 0,08% -161% 133% -097% 209% 052% -0,67% -0,65% 0,02% -2,62% -2,44%
2023 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA

PATRIMONIAL* -089% -017% 211% 1,47% 4,49% 303% 129% 0,01% -092% -0,10% 272% 293% 16,99%

COTAMERCADO 0,66% 0,05% -289% 033% 732% 323% 197% 160% 031% -028% 3,36% 598% 23,39%

IMA-B -0,00% 1,28% 2,66% 202% 253% 239% 081% -0,38% -0,95% -0,66% 262% 275% 16,05%
2022 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA

PATRIMONIAL* -0,79% -0,05% 2,95% 128% 099% 058% -0,77% 0,74% 1,03% 082% -0,76% -0,16% 5,95%

COTAMERCADO -1,20% 1,35% 3,46% 238% 027% 111% -1,59% 2,05% 0,46% -0,44% -0,75% -219% 4,86%

IMA-B -0,73% 054% 307% 083% 09%% -0,36% -0,88% 1,10% 148% 123% -0,79% -0,19% 6,37%
2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
PATRCI!?AE?\IIAL* 018% -1,59% 011% 1,09% 091% 0,76% -0,30% -0,31% -0,06% -2,01% 3,86% 120%  3,79%

COTAMERCADO 0,00% -0,27% -296% 146% -0,66% 0,62% 119% -413% 234% 100% 169% 539% 5,46%

IMA-B -0,85% -152% -0,46% 0,65% 1,06% 042% -037% -1,09% -0,13% -2,54% 3,47% 022% -1,26%
2020 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA

PATRIMONIAL* 086% 059% -4,88% 172% 3,06% 264% 388% -138% -115% 123% 235% 4,84% 14,22%

COTAMERCADO** 0,86% 0,59% -8,01% 7,59% -4,93% 11,70% -2,86% 6,86% -2,75% 2,59% -0,84% 3,68% 13,53%

IMA-B 041% 045% -697% 131% 152% 205% 4,39% -1,80% -151% 021% 200% 4,85% 6,57%

*Retorno considerando os rendimentos distribuidos.
**De 20/01/20 a 28/02/20 o fundo ainda ndo era negociado em bolsa e consideramos o valor da cota patrimonial no periodo para compor o retorno. O fundo passou a ter negociagdo em bolsa em 02/03/20
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Comentdrio do gestor 7| 7‘
Portfélio  Omésdemaio registrou uma leve desaceleragdo no ritmo de novas emissoes de
debéntures incentivadas, atingindo o volume de RS 10,3 bi (contra RS 10,7 bi no
Atuale més de abril). Do volume total emitido em maio, mais de 60% foram absorvidos
Perspectivas  pelo mercado e o volume restante foi encarteirado pelos coordenadores dos

titulos. Em relagdo aos spreads, tivemos alguma volatilidade ao longo do més,
mas, no geral, maio foi mais um més de fechamentos marginais.

Sobre as movimentac¢oes da carteira: em maio nao tivemos novas alocagdes no
fundo. Porém aproveitamos varias janelas favoraveis no mercado secundario e
vendemos cerca de R$ 51 MM em papéis, reduzindo nossa exposi¢do nos nomes
CONF11 e QUAT13. Com esses recursos, terminamos de liquidar as operacdes de
alavancagem (compromissadas) que possuiamos e formamos caixa para futuras
alocacdes. Alem disso, a empresa Giga Mais decidiu pré-pagar antecipadamente
uma de suas emissdes e zerando, dessa forma, nossa exposi¢ao em MOBP12.

Em relacdo a carteira do fundo, a nossa watch list segue como informamos no
més passado: sem novidades e seguimos com uma visao de que nao teremos
perda no caso em questao. Seguiremos acompanhando de perto o caso g, assim
que tivermos qualquer novidade informaremos os cotistas.

Para finalizar, sobre os rendimentos: a distribuicdo referente a maio foi de RS 0,98
por cota. Este rendimento corresponde a um retorno anualizado de 12,5% e
olhando os ultimos 12 meses o retorno fica em 13,0%.
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Maio foi mais um més em que 0S cenarios externo e interno causaram
volatilidade no mercado local. O progresso nas negocia¢des comerciais entre os
EUA e a China diminuiu as chances de uma recessao global, e a economia
americana continua a apresentar indicadores de atividade robustos. No Brasil, o
més ficou marcado pelo anuncio de mudancas na aliquota do IOF. As medidas
foram recebidas com surpresa pelo mercado, e ainda ndo ha uma decisao formal
sobre suaimplementacao.

Por ora, algumas foram suspensas, e o Ministério da Fazenda estuda, junto ao
Legislativo, outros meios de aumentar a arrecadacao e cumprir a regra do
arcabouco fiscal. No ambito da politica monetaria, 0 Copom elevou a taxa Selic
para 14,75%, um aumento de 0,50% em relacao a ultima reunido. Os agentes do
mercado ainda ndo chegaram a um consenso sobre qual serd a proxima decisao
do Comité, oscilando entre manuten¢do ou um aumento de 0,25%.

Na renda fixa, 0s principais indices demonstraram um desempenho positivo ao
longo do més. O IMA-B, que representa a totalidade da divida publica indexada a
inflagdo, registrou um retorno de 1,67% no periodo. O IMA-B5, focado em titulos
com vencimentos mais curtos, de até cinco anos, apresentou um retorno de
0,62%, enquanto o IRF-M, indicador de renda fixa pré-fixada, obteve um retorno
de 1,00%. O CDlencerrou o0 més com rendimento de 1,14%.

Numero de Cotistas 33.653
Volume diario R$ 1.160

desde oinicio’ m||/d |a

Volume diario R$ 1.952
nomes mil/dia

" Fonte: Bloomberg
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Emissor

Duration

Spread na
Aquisicdo

Spread
(MtM)

Rating

IFRA11

Volume Financeiro

RSAN26
SABP12
ANET12
RMSA12
CRCF12
CLTM14
RECVT1
PCHVT
MRTRT1
MEZU12
SDOMT1
MEZQM
UNEGM
GYEN™M
QUAT13
SUMI37
ENAT13
SRQET
MEZT1
CJEN13
HGLB23
VIMT13
CONFT
BTCL12
ENAT14
GBSP11
LXIN12
BNOM12
FEPST1
MEZ5M
AXS9M
RISP22
RIS422
SGAB11
RIS424
PAXA12
BRKPA3
EVOTN
PRSST1
TEPA13
RISP24
ENATN
CRTR12
EQPA18
FRAG15
AGVL13
QUNT11
SUMI8
COMR14
QUAT16
5GASF111
5PIRISUB
5PIRI211

Corsan

Rio + Saneamento
AmericaNet

BRK Maceio

EPR Vias do Café
Concessiondria Linhas8e9
PetroRecoéncavo
PCHBVII
Marituba

Mez 1Energia
Sdo Domingos
Mez 4 Energia
GNA

Green Yellow
AcucareiraQuatd
Giga Mais

Enauta
SdoRoque Energética
Mez 3Energia
TESC

Highline

Via Brasil MT 320
PCH Confluéncia
BTC

Enauta

GBS Participagdes
Linhas de Xingu
Bon Nome Solar Particip.
Faro Energy

Mez 5 Energia
AXS9
AguasdoRio
Aguas doRio

Sao Gabriel
Aguas doRio

PAX Aeroportos
BRK Ambiental
EVOLTZ

PRS Aeroportos
Brasil Tecpar
AguasdoRio
Enauta

EPR Tridangulo
Equatorial Pard
Ferrari

Agrovale
Quantum

Giga Mais
Comerc
AcgucareiraQuata
FIDC Green Solfécil |
FIDC Pirineus Sub
FIDC Pirineus Il Sub

Saneamento
Saneamento
Telecomunicagdes
Saneamento

Rodovias

Mobilidade Urbana
Oleoe Gas

Geragdo hidrelétrica
Transmissdo de Energia
Transmissdo de Energia
Agronegécio
Transmissdo de Energia
Geragdo termelétrica
Transmissdo de Energia
Agronegécio
Telecomunicagdes
Oleoe Gas

Geragdo hidrelétrica
Transmissdo de Energia
Portos
Telecomunicagdes
Rodovias

Geragdo hidrelétrica
Telecomunicagdes
Oleoe Gas
Transmissdo de Energia
Transmissdo de Energia
Geragdo Solar

Geragdo Solar
Transmissdo de Energia
Geragdo Solar
Saneamento
Saneamento
Saneamento
Saneamento
Aeroportos
Saneamento
Transmissdo de Energia
Aeroportos
Telecomunicagdes
Saneamento

Oleoe Gas

Rodovias
Distribuicdo de energia
Agronegocio
Agronegdcio
Transmissdo de Energia
Telecomunicagdes
Geragdo Solar
Agronegécio

Geragdo Solar

FIDC de Infraestrutura
FIDC de Infraestrutura

Taxade Taxa (MtM)

Entrada (IPCA+)
7,57% 8,08%
7,42% 8,57%
8,96% 9,16%
7,79% 9,00%
8,47% 8,19%
7,42% 8,68%
8,16% 8,13%
6,74% 10,25%
7,26% 8,44%
7,69% 8,94%
9,21% 10,37%
7,26% 8,22%
6,68% 9,25%
8,36% 8,71%
7,89% 8,17%
8,10% 9,38%
8,06% 9,22%
8,25% 9,57%
7,55% 8,31%
8,25% 8,83%
9,23% 9,29%
6,18% 9,25%
8,20% 7,95%
10,76% 10,35%
8,16% 9,09%
7,40% 9,08%
6,58% 7,78%
7,95% 8,97%
8,69% 8,39%
7,74% 8,33%
10,98% 11,03%
7.27% 8,53%
7,27% 8,53%
8,88% 1,34%
7,69% 8,45%
9,58% 8,99%
9,40% 9,98%
5,40% 12,90%
8,61% 8,1%
1,56% 11,15%
7,69% 8,49%
9,86% 9,37%
7,32% 8,27%
8,12% 7,57%
8,28% 8,62%
7,31% 8,78%
9,09% 8,94%
8,52% 9,36%
7,92% 7,74%
8,73% 8,12%
0,00% 6,75%

0,75%
1,20%
1,53%
1,60%
0,86%
1,42%
0,57%
2,77%
1,08%
1,55%
2,66%
0,98%
1,75%
1,34%
0,61%
1,80%
1,59%
191%
1,07%
1,23%
1,65%
1,62%
0,63%
2,70%
147%
1,68%
0,25%
1,58%
0,88%
0,89%
327%
117%
117%
3,79%
1,20%
1,60%
2,03%
3,24%
0,77%
338%
1,24%
1,46%
0,92%
0,28%
0,99%
118%
1,40%
1,72%
0,28%
0,56%
-2,39%

AA+
AA
A+

AAA

AA+
A+

AAA

A
A+

Total em Crédito
Caixa

Despesas provisionadas e outros

Total fundo

7,49%

8,43%

7,20% 8,10%

5,66

1,71%

1,64%

1,39%

1,34%

(R$MM)
64,97 4,18%
60,45 3,89%
56,59 3,64%
58,53 3,76%
57,25 3,68%
56,24 3,62%
51,23 3,29%
49,88 321%
46,05 2,96%
43,66 2,81%
42,31 2,72%
41,46 2,67%
40,74 2,62%
40,09 2,58%
174 0,75%
39,18 2,52%
39,10 2,51%
35,19 2,26%
35,09 2,26%
34,34 221%
34,33 221%
31,40 2,02%
6,08 0,39%
30,08 1,93%
28,79 1,85%
27,35 1,76%
26,69 172%
26,53 1,71%
23,89 1,54%
23,74 1,53%
21,14 1,36%
20,30 1,30%
20,31 131%
17,17 1,10%
19,00 1,22%
16,46 1,06%
16,03 1,03%
15,76 1,01%
13,69 0,88%
12,13 0,78%
11,40 0,73%
10,72 0,69%
10,40 0,67%
7,53 0,48%
6,13 0,39%
6,20 0,40%
4,78 0,31%
379 0,24%
1,54 0,10%
1,31 0,08%
3,57 0,23%
58,32 3,75%
34,09 2,19%
1.494,78 96,09%
69,2 4,45%
-8,31 -0,53%
1.555,67 100%
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Alocac¢do dofundo
Spread médio )
dos titulos privados Duration oy
(i) dos titulos
’
el 1;39% privados anos
+NTN-B (média da carteira)
equivalente
em crédito privado
Informacgdes sobre a carteira em30/05/2025) 7| 7|
RR
AM
AC
RO

Exposicao setorial

= Distribuicdo de energia

Alocacgao por rating

BB-

2% Aeroportos

- °W3%"

-

-
T——

= Portos
Geragdo termelétrica
= Mobilidade Urbana

= Geragdo Solar

= FIDC de Infraestrutura
= Agronegdcio

19%

= Rodovias

= Geragdo hidrelétrica

AA 16%
1%

u OleoeGas

= Telecomunicagbes

AA+

1% Saneamento

Transmissdo de Energia



Carta do Gestor IFRA11

Sobre 0s emissores 7| 7|

PCH Confluéncia

A Pequena Central Hidrelétrica Confluéncia, localizada no Rio Marrecas, no municipio de Prudentépolis (PR), tem
27,435 MW de capacidade instalada de geracdo de energia e garantia fisica de 16,11 MWm. Sua energia é vendida em
contratos de 30 anos de prazo de vigéncia no Ambiente de Contratagdo Regulado com um pool de distribuidoras de
energia (totalizando 13,5 MWm de volume de energia contratada no ACR). O ativo é controlado por um grupo de
investidores com historico e experiéncia no desenvolvimento e constru¢do de projetos de gera¢do de energia e o papel
conta ainda com a classificagao de “debéntures verdes”, conforme parecer independente elaborado pela consultoria
Bureau Veritas.

Acucareira Quata

A Acucareira Quata S.A. pertence ao Grupo Zilor, que, com 3 plantas industriais no interior do estado de Sdo Paulo e
capacidade de moagem de 12 milhdes de tonelada de cana por ano, é um dos maiores conglomerados
sucroenergéticos do pais. O grupo possui ainda expressiva capacidade instalada de cogeracdo de energia elétrica a
partir da queima do bagaco da cana, que serd ampliada em mais de 60% em um grande projeto de investimentos
suportado com os recursos da emissdo de debéntures. O Grupo Zilor é controlado pelas familias Zillo e Lorenzetti.

GNA

A UTE GNA | é uma usina termelétrica movida a gdas natural localizada no complexo do Porto do Agu, em Sdo Jodo da
Barra, estado do Rio de Janeiro. O projeto da GNA | agrega a usina, um terminal portuario de regaseificacdo de gas
natural (o combustivel usado para geragao de energia) e uma linha de transmissdo dedicada de 52 km de conexao ao
Sistema Interligado Nacional. A usina tem capacidade de geracdo de energia de 1.338 MW e tem contratos de venda de
energia, no ambiente regulado de contrata¢do, com um conjunto de 36 distribuidoras com vigéncia até 2043. A UTE
GNA 1 é uma joint venture formada pela Prumo Logistica, BP, Siemens e SPIC.

Via Brasil MT-320

A Via Brasil MT-320 é a sociedade constituida para operar um trecho compreendendo 188,2 km de extensdo das
rodovias MT-320 e MT-208, passando pelos municipios de Alta Floresta, Nova Canad do Norte e Colider, na regido
norte do Estado do Mato Grosso. E uma rota predominantemente no sentido leste-oeste e com conexdo & rodovia
federal BR-163, a espinha dorsal da malha viaria do estado, configurando-se, portanto como uma importante rota de
escoamento de producdo agropecudria do Mato Grosso. O contrato de concessdo, celebrado com a agéncia
reguladora estadual, entrou em vigor em maio de 2019 e terd vigéncia de 30 anos. A Via Brasil MT-320 é controlada
pelo grupo Conasa Infraestrutura.

BRK Ambiental

A BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid S.A. é a concessionaria responsavel pelos servicos publicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario em Maceid e mais 12 municipios da regido metropolitana da capital
alagoana, que somam aproximadamente 1,4 milhdes de habitantes na drea de abrangéncia do projeto. O contrato de
concessdo, celebrado com o Estado de Alagoas, tem 35 anos de prazo de vigéncia e prevé investimentos expressivos
visando a universalizacdo do fornecimento de dgua (com 100% de cobertura) até 2027 e de coleta e tratamento de
esgoto (com 90% de cobertura) até 2036. A BRK RMM é uma empresa 100% controlada pela BRK Ambiental, um dos
maiores grupos privados de saneamento bdsico do Brasil, com mais de 20 concessdes no Brasil e atendendo uma
populacdo de aproximadamente 16 milndes de usuarios. A debénture da BRK RMM conta com a classificacdo de
“debénture sustentadvel e azul”, que reflete o compromisso da emissora de conduzir o seu projeto em um contexto de
preservacao dos recursos hidricos, conservagao dos oceanos e da vida maritima.
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MEZ 5 Energia

A Mez 5 Energia S.A. é uma concessiondria de transmissdo de energia, responsavel pela construgdo e operagao de um
conjunto de instalacdes composto por trés subestacdes (SE 230/69 kV Charqueadas, SE 525/230 kV Guaiba 3 e SE
230/13,8 kV POA IV) e quatro linhas de transmissao (LT 230 kV POAT—POA9, LT 230 kV Guaiba 3 — Polo Petroquimico,
LT 230 kV Capivari Sul—0sério 3e LT 230 kV Charqueadas 3— Guaiba 3), que somam 92 km de extensdo e atravessam 9
municipios gauchos préximos a capital Porto Alegre. Estes ativos compreendem os lotes 4 e 5 do Leildo 01/2020 de
linhas de transmissao da ANEEL, que foram arrematados pelo grupo Mez Energia. O contrato de concessao tem prazo
de 30 anos e, uma vez concluidos os ativos, a concessiondria recebera uma receita anual permitida (RAP) fixa durante
todo o periodo da concessdo. A Mez 5 Energia é controlada pela Mez Energia e Participacdes, que por sua vez é
controlada por membros da familia Zarzur.

FIDC Green Solfacil

O FIDC Green Anga-Solfacil é gerido pela Anga Asset Management e investe em CCBs originadas pela Solfacil, uma das
maiores fintechs do Brasil de financiamento de painéis fotovoltaicos para geragao solar por pessoas fisicas e pequenas
empresas. A Solfacil conta com uma rede parceira de integradores que fornecem e instalam os painéis solares e uma
plataforma de eletrénica proprietaria que conduz uma rigorosa analise técnica e crediticia dos seus clientes. A Solfacil
j& originou aproximadamente RS 1hilhdo em créditos referentes a esse tipo de financiamento.

GBS Participacoes

A GBS Participacdes S.A. é uma sociedade que detém 100% da Goyaz Transmissao de Energia S.A, da Borborema
Transmissdo de Energia S.A. e da Solaris Transmissdo de Energia S.A., que sdo concessiondrias responsaveis pela
construcdo e operagao de trés lotes de instalagdes compostos ao todo por dez subestacdes e cinco linhas de
transmissdo que somam 463 km e passam por 46 municipios em trés estados: Goids (Goyaz), Paraiba (Borborema) e
Minhas Gerais (Solaris). Estes ativos correspondem aos lotes 4, 12 e 20 do Leildo 002/2018 de linhas de transmissao
realizado pela ANEEL, que foram arrematados pelo Grupo Sterlite. Os contratos de concessdo tém prazo de duragdo
de 30 anos e, uma vez concluidos os ativos, as concessiondrias receberdo uma receita anual permitida (RAP) fixa
durante todo o periodo da concessdo. O Grupo Sterlite tem origem na india e é uma das maiores empresas no
segmento de transmissdo no seu pais.

Mez 1Energia

A Mez 1 Energia S.A. € uma concessiondria de transmissdo de energia, responsavel pela construcdo e operagao de um
lote de instalagBes composto por duas subestacdes (SE 230/69 kV Piraja e SE 230/69 kV Camacari ll) e duas linhas de
transmissdo (LT 500 kV Sapeacu - Camagari IV e LT 230 kV Camacari IV — Piraja), que somam 145 km de extensdo,
atravessam diversos municipios do Estado da Bahia (12 municipios ao todo) e tém como funcdo reforcar o
fornecimento de energia para a regiao metropolitana de Salvador. O grupo Mez Energia arrematou este projeto no
Leildo 02/2019 de linhas de transmissao da ANEEL e o contrato de concessdo tem prazo de 30 anos. Uma vez
concluidos os ativos, a concessiondria receberd uma receita anual permitida (RAP) fixa durante todo o periodo da
concessao. A Mez 1 Energia é controlada pela Mez Energia e Participac8es, que por sua vez é controlada por membros
da familia Zarzur.
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Evoltz IV

ATE IV — Sdo Mateus Transmissora de Energia, ativo do grupo Evoltz, e é responsavel por uma linha de transmissao de
35km entre Bateias (PR) — Curitiba (PR), em corrente continua, em 525kV e um segundo trecho de 32km entre
Canoinhas (SC) — Sdo Mateus do Sul (PR ), em corrente continua, em 230kV. A Evoltz nasceu em 2018, uma empresa
criada pela TPG Capital para reunir os ativos de transmissdo operacionais adquiridos no processo de recuperagao
judicial da Abengoa no Brasil. Os ativos consistem em sete linhas de transmissao, totalizando 3.561Km e atravessando
10 Estados do Brasil.

Mez 4

AMez 4 Energia S.A. € uma concessionaria de transmissdo de energia, responsavel pela construgdo e operagdo de uma
subestacdo de energia no interior do Rio Grande do Sul (SE Cruz Alta 2). Este ativo corresponde ao lote 14 do Leildo
02/2018 de linhas de transmissdo da ANEEL, que foi arrematado pelo grupo Mez Energia. O contrato de concessao tem
prazo de 30 anos e a concessiondria recebe uma receita anual permitida (RAP) fixa durante todo o periodo da
concessao. A Mez 4 Energia é controlada pela Mez Energia e Participagdes, que por sua vez é controlada por membros
dafamilia Zarzur.

PCHBVII

A Pequena Central Hidrelétrica Boa Vista Il possui 24 MW de capacidade instalada de geracdo e se situa no rio
Marrecas, nos municipios de Turvo e Prudentdpolis, Parand. A PCH possui contratos de venda de energia (PPAs) no
Ambiente de Contratacao Regulada com um pool de distribuidoras e PPAs no Ambiente de Contratacdo Livre. O ativo é
controlado pelo grupo Ibema Participacdes e as debéntures foram classificadas como “debéntures verdes” pela
consultoria Sitawi.

Linhas de Xingu

A LXTE é uma linha de transmissdo de 508 Km de 500 kV, com circuito simples entre os municipios de Tucurui e
Jurupari, ambos no Pard. A concessdo, de trinta anos, foi arrematada em leildo realizado pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) em junho de 2008. A LXTE é uma concessionaria controlada pelo grupo Energisa.

TESC - Terminal Santa Catarina

O Terminal Santa Catarina (TESC) é um terminal portudrio multipropdsito localizado no porto de Sao Francisco do Sul,
Santa Catarina. As principais cargas movimentadas pelo terminal atualmente sdo produtos siderurgicos, celulose e
fertilizantes (aproximadamente 2,2 MMt / ano) e os recursos da emissao serdo utilizados para um projeto de ampliagdo
e adequacdo do terminal que permitird a movimentacdo de granéis agricolas, adicionando mais 2,25 MM toneladas a
capacidade total de movimentacdo de cargas pelo terminal. O TESC ocupa uma drea de 67 mil m2, com trés ber¢os
para atracagao de navios de calado de até 12,8 metros e a operacdo do terminal se da por um contrato de
arrendamento celebrado com a ANTAQ e com vigéncia até 2046. O TESC é controlado pela trading de graos brasileira
Agribrasil.
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Marituba Transmissao

A Marituba Transmissao de Energia S.A. € uma concessiondria de transmissdo de energia, responsavel pela construcdo
e operagao de uma linha de transmissdo no Para (LT 500 kV Tucurui —Marituba) de 374 km de extensdo e passando por
10 municipios do estado. Este ativo corresponde ao lote 15 do Leildo 02/2018 de linhas de transmissdo da ANEEL, que
foi arrematado pelo Grupo Sterlite. O contrato de concessdo tem prazo de 30 anos e a concessiondria recebe uma
receita anual permitida (RAP) fixa durante todo o periodo da concess3o. O Grupo Sterlite tem origem na india e é uma
das maiores empresas no segmento de transmissdo no seu pais. A emissao de Marituba conta ainda com a
classificacdo de “debéntures verdes’, conforme parecer independente emitido pela consultoria NINT.

MEZ 3 Enerqia

A Mez 3 Energia S.A. é uma concessionaria de transmissdo de energia, responsavel pela construgdo e opera¢ao de uma
subestacdo de energia no estado de Goias (SE Rio Claro 2) e uma linha de transmissao associada de 2 km de extensdo
que conectard a SE Rio Claro 2 a LT 230 kV Rondondpolis — Rio Verde. Este ativo corresponde ao lote 13 do Leildo
02/2018 de linhas de transmissdo da ANEEL e foi adquirido pelo grupo Mez Energia em 2020. O contrato de concessao
tem prazo de 30 anos e, uma vez concluida a subestagao, a concessiondria receberd uma receita anual permitida (RAP)
fixa durante todo o periodo da concessdo. A Mez 3 Energia é controlada pela Mez Energia e Participacdes, que por sua
vez é controlada por membros da familia Zarzur.

America Net

Fundada em Barueri (SP), em 1997, a America Net é uma empresa de telecomunica¢des que oferece uma gama de
servicos a clientes pessoas fisicas e juridicas, tais como combos (internet via fibra dtica + celular + telefone fixo), links
dedicados de alta velocidade,solu¢des completas de telefonia, firewall, entre outros. No segmento de internet por fibra
Otica para consumidores residenciais (FTTH) esta presente nos estados de Sdo Paulo, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais
e Goias. A empresa é controlada pela Vero Telecom.

Enauta

A Enauta Participagbes € uma empresa de exploracdo, desenvolvimento e produ¢do de dleo e gas. Com foco no
estagio de producdo, a companhia possui atualmente dois ativos operacionais, uma participacdo de 55% no Campo de
Manati, na bacia de Camamu (no litoral da Bahia), que produz gas natural ha mais de 15 anos e o Campo de Atlanta, na
Bacia de Santos (litoral do Rio de Janeiro), integralmente detido e operado pela Enauta e em produgao desde 2018. A
Enauta Participa¢des é uma sociedade aberta, com a¢des negociadas no segmento Novo Mercado da B3 e controle
acionario pulverizado.

BRK Ambiental Participacoes

A BRK Ambiental Participacdes € a empresa holding de um dos maiores grupos privados de saneamento no Brasil, com
mais de 20 concessdes em todas as regides do pais e atendendo uma populagdo de aproximadamente 16 milhdes de
usuarios. A BRK Ambiental Participa¢des é controlada por fundos geridos pela Brookfield.

Giga Mais

A Giga Mais é resultado da unido de uma série de provedores independentes de internet via fibra dtica, entre eles a
Mob Telecom, Sumicity e Wirelink, formando a maior ISP independente do Brasil, com presen¢a em todo o territério
nacional. A Giga Mais Fibra é controlada por fundos geridos pela EB Capital.
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Sao Gabriel

A Sdo Gabriel Saneamento é a concessiondria responsavel pelos servicos de abastecimento de dgua, coleta e
tratamento de esgoto na area urbana da cidade de Sao Gabriel, localizado no centro sul do Estado do Rio Grande do
Sul, com aproximadamente 58 mil habitantes. A concessiondria atua no municipio desde 2012 sob um contrato de
concessao com vigéncia até 2042. A populagdo do municipio conta com 100% de cobertura de dgua e a concessiondria
estd executando os investimentos necessarios para elevar a cobertura de esgoto para 90% nos proximos anos, em
linha com as diretrizes estabelecidas pelo novo marco legal do saneamento basico. A Sdo Gabriel Saneamento é
controlada pela Monte Partners.

AguasdoRiole4

Aguas do Rio 1 e 4 sdo as concessionarias responsaveis pelos servicos de distribuicdo de 4gua tratada, coleta e
tratamento de esgoto nas areas central, sul e norte do Municipio do Rio de Janeiro e em outros 26 municipios
fluminenses, abrangendo uma populagdo total de aproximadamente 10 milhdes de pessoas. As concessionarias
investirdo por volta de RS 20 bilhGes de reais, com o objetivo de atingir, até 2031, 99% de cobertura de fornecimento de
agua tratada e, até 2033, 90% de cobertura de coleta e tratamento de esgoto, em linha com as metas estabelecidas em
lei para universalizag&o dos servicos de saneamento no Brasil. As Aguas do Rio 1e 4 sdo empresas controladas pela
Aegea, GIC (fundo soberano de Singapura) e Itausa.

FIDC Pirineus

O Pirineus FIDC de Infraestrutura é gerido pela propria ltal Asset Management, pelo mesmo time de gestdo
responsavel pelo IFRA. O Pirineus possui uma estratégia de selecdo e aloca¢do em ativos idéntica a do IFRA, ou seja,
com o mesmo perfil de risco e ao longo do tempo as carteiras de ambos deverdao ser muito similares. No entanto,
devido ao efeito da subordinacdo das cotas em que o IFRA investe, este investimento deverd apresentar um
rendimento superior a simples média ponderada dos ativos que compdem a carteira do Pirineus.

Comerc Participacoes

A Comerc foi fundada em 2001, originalmente como uma comercializadora de energia. Ao longo dos anos, foi
ampliando seus negdcios no setor de energia e atualmente € uma empresa muito diversificada, atuando nos
segmentos de geracdo centralizada e distribuida com as fontes edlica e solar, além do braco de comercializa¢do de
energia e prestacdo de servigos de eficiéncia energética para empresas. Com mais de 1,5 GW de capacidade instalada
de geracdo de energia e um pipeline robusto de crescimento, a empresa é um dos principais players do setor atuante
em geragdo solar e edlica no Brasil. A Comerc é controlada pela Vibra Energia.

Rio + Saneamento

A Rio+ Saneamento é a concessiondria responsavel pelos servicos de distribuicdo de dgua tratada, coleta e tratamento
de esgoto na zona oeste do Municipio do Rio de Janeiro e em outros 17 municipios fluminenses, abrangendo uma
populacdo total de aproximadamente 2,6 milhdes de pessoas. A Rio+ investira por volta de RS 3 bilhdes de reais, com o
objetivo de atingir, até 2033, 99% de cobertura de fornecimento de dgua tratada e 90% de cobertura de coleta e
tratamento de esgoto, em linha com as metas estabelecidas em lei para universalizagdo dos servi¢os de saneamento
no Brasil. A Rio+ Saneamento é uma empresa controlada pelo Grupo Aguas do Brasil e Vinci Partners.
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Agrovale

A Agrovale é uma empresa produtora de agUcar, etanol e energia elétrica através de cogeracdo, localizada nas
margens do Rio Sao Francisco, em Juazeiro, Estado da Bahia. Com canaviais 100% proprios e irrigados, a empresa tem
uma capacidade de moagem de aprox. 2 milhdes de toneladas de cana por ano e é referéncia em produtividade
agricola por hectare de terra. Além disso, goza de uma localiza¢do competitiva privilegiada, sendo a Unica industria do
seu segmento em um raio de 600 km. Os recursos da emissao da debénture serdo investidos na modernizacdo da
infraestrutura deirrigacdo dos canaviais da companhia. A Agrovale é uma empresa de controle familiar.

Bon Nome Solar Participacoes

A Bon Nome Solar Participa¢des ¢ uma holding que detém 100% de participacdo em um projeto de geragao de energia
solar, com 132 MW de capacidade instalada, localizado no municipio de Sao José do Belmonte, no interior do
Pernambuco. O projeto esta operacional desde fevereiro de 2022 e a venda da energia foi contratada no ambiente livre
de comercializagdo. A Bon Nome é uma subsididria integral indireta da Comerc Participacdes, que € um dos principais
players do setor atuante em geracdo solar e edlica no Brasil. A Comerc é controlada pela Vibra Energia.

ConcessionariadasLinhas8e9

A Concessionaria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo é a empresa que detém a
concessdo de 35 anos (contratada com o Estado de S&o Paulo) para operacdo das linhas Diamante e Esmeralda do
sistema de trens de superficie da regido metropolitana de Sdo Paulo. A linha Diamante conecta a Zona Sul do Municipio
de Sao Paulo até Osasco e a linha Esmeralda liga o centro da capital até Itapevi, totalizando 74 km de trilhos e um fluxo
de cerca de 800 mil passageiros por dia Util. O contrato de concessdo tem 35 anos de prazo e 0s recursos das
debéntures serdo utilizados em investimentos para renovagao da frota de trens e ampliacdo e reforma de estacdes. A
Concessionaria das Linhas 8 e 9 é controlada pela CCR e pelo Grupo Ruas e as debéntures foram caracterizadas como
“debéntures verdes”, conforme parecer independente da consultoria NINT.

Sao Roque Energética

A S&0 Roque Energética é a sociedade de propdsito especifico criada para construir e operara a Usina Hidrelétrica Sdo
Roque, que se localiza no Rio Canoas, nos municipios de Vargem e Sdo José do Cerrito, ambos em Santa Catarina. A
usina esta plenamente operacional, tem 141,9 MW de capacidade instalada, garantia fisica de 98,7 MW e o prazo da sua
concessdo se estende até dezembro de 2047. Sua energia é vendida em contratos de 20 anos de prazo de vigéncia no
Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) com um pool de distribuidoras de energia. O ativo é controlado pela Nova
Participacdes S.A. que além da UHE Sdo Roque, o grupo detém outros ativos de geracdo de energia.

Usina Sao Domingos

A Usina Sdo Domingos é uma unidade industrial de producdo de aclcar, etanol e outros produtos localizada em
Catanduva, estado de S3o Paulo. Fundada em 1952, foi a primeira usina desta regido do interior do estado. Com
capacidade de moagem de 3 milhdes de toneladas de cana por ano, a usina produz agucar do tipo VHP (para
exportacdo), etanol (anidro e hidratado), levedura e energia elétrica (a partir da queima do bagaco de cana). A usina
tem gestdo profissionalizada e é controlada por membros da familia Sanches.
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PetroReconcavo

A PetroReconcavo é uma das principais operadoras independentes de petréleo e gas em campos em terra e foi uma das
pioneiras no Brasil na estratégia de revitalizacdo de campos maduros de produgao de hidrocarbonetos. A companhia
possui 57 concessdes de exploragao e producdo de O&G, das quais é também operadora em 55, nos estados da Bahia,
Sergipe e Rio Grande do Norte, com uma produgao didria de aproximadamente 26 mil barris de dleo equivalente. A
PetroReconcavo é uma sociedade aberta, com a¢des negociadas no segmento Novo Mercado da B3 e controle acionario
pulverizado.

EPR Triangulo

A EPR Triangulo € a operadora de um conjunto de trechos de rodovias estaduais na regido do Triangulo Mineiro que
somam 627,4 km e passam por importantes cidades da regido, como Uberlandia, Uberaba e Patrocinio e abrangem uma
populacdo de 2,1 milhdo de habitantes. A concessdo conta com 8 pracas de pedagio, tem duracdo até fevereiro de 2053 e
o poder concedente é a SEINFRA - Secretaria de Estado de Infraestrutura, Mobilidade e Parcerias de Minas Gerais. A EPR
Triangulo é uma investida da EPR Participacdes, uma companhia controlada pelo Grupo Equipav e a gestora Perfin.

corsan

A Companhia Riograndense de Saneamento — Corsan, € uma empresa controlada pelo Grupo Aegea, responsavel pelos
servicos de distribuicdo de agua, coleta e tratamento de esgoto em 317 municipios do Rio Grande do Sul, que
correspondem a 64% dos municipios do Estado e que abrangem uma populagao de 6,4 milhdes de pessoas. A companhia
tem um intenso programa de investimentos planejado para os préximos anos, focado sobretudo na ampliacdo darede e
capacidade de tratamento de esgoto.

PAX e PRS Aeroportos

A PAX Investimentos é uma empresa controlada pelo Fundo XP Infra IV que investe na PRS Aeroportos. Em conjunto
essas empresas controlam e operam os aeroportos de Campo de Marte, em SP e Jacarepagud, no Rio de Janeiro, cujo
contrato de concessao, celebrado junto a ANAC, possui 30 anos de duragdo, vencendo em fevereiro de 2053.

Brazil Tower Company (BTC)

Fundada em 2011, a Brazil Tower Company prové infraestrutura compartilhada de telecomunicagdes como torres e
postes para as operadoras de telefonia instalarem suas antenas. Sao mais de 1.500 torres, espalhadas por todo o Brasil,
e seus principais clientes sao Vivo, Time Claro.

Brasil TecPar

A Brasil TecPar € uma empresa com atuagdo nacional, formada por diversas empresas regionais. Ha 29 anos atua em
operacdes com pequenos negdcios, grandes corporacdes, instituicdes do setor publico e setor de telecomunica¢bes do
Brasil, oferecendo solu¢des de conectividade via fibra dtica. As opera¢des da companhia estdo distribuidas em 159
cidades, localizadas em 7 estados brasileiros: Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais,
Mato Grosso e Mato Grosso do Sul.



Carta do Gestor IFRA11

Sobre 0s emissores 7| 7‘

AXS9

Criada em 2027, a AXS é o braco de geracdo solar distribuida do Grupo Roca, um grupo com mais de 40 anos de atuacdo
no setor elétrico, com ampla experiéncia na construgao de parques edlicos e solares, linhas de transmissao, subestacdes
e hidrelétricas. A AXS possui um portfélio de desenvolvimento de parques solares que totalizam 345 MW de capacidade
instalada. A AXS 9 é um desses projetos, que soma 22 MW de capacidade instalada e compreende UFVs localizadas nos
estados de Goids, Sao Paulo e Mato Grosso.

Highline

Fundada em 2012, a Highline prové infraestrutura compartilhada de telecomunicacdes como torres, postes, estruturas
em topos de prédios para as operadoras de telefonia celular instalarem suas antenas. Sdo mais de 13.500 pontos de
infraestrutura no Brasil todo. A empresa € controlada pela Digital Bridge, uma gestora americana de ativos em
infraestrutura digital.

Quantum Participacoes

A Quantum Participa¢des é uma sociedade fundada em 2017, com o propésito exclusivo de gerir recursos do Fundo de
Investimentos em Participacdes Multiestratégia (FIP) Brasil Energia. A companhia é responsavel por 4 concessées de
projetos de transmissdo de energia, dos quais 2 estdo em fase operacional. O FIP Brasil Energia é gerido pelo Grupo
Brookfield.

Ferrari Agroindustria

A Ferrari Agroindustria foi fundada nos anos 1950 no municipio de Pirassununga, estado de S&o Paulo. A indUstria conta
hoje com uma capacidade de moagem de 3,5 MM de toneladas de cana por ano, com produc¢do de agucar VHP, etanol
anidro e hidratado e energia elétrica através de cogera¢ao de queima de bagago de cana, através de sua investida Sdo
Luiz Bioenergia. O grupo é controlado por membros da familia Ferrari.

EPR Vias do Café

A EPR Vias do Café uma concessionéria rodovidria no interior de Minas Gerais, com aproximadamente 430 km. A
concessao conta com 6 pragas de pedagio, tem duracdo até agosto de 2053. A companhia é uma investida da EPR
Participacdes, uma companhia controlada pelo Grupo Equipav e a gestora Perfin.
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Green Yellow

A GreenYellow é uma empresa especializada em eficiéncia energética, energia solar, servicos em energia e mobilidade
elétrica. A companhia foi criada em 2007, tem operacdes em 16 paises e possui um portfolio de eficiéncia energética com
mais de 3,5 mil projetos implementados em todo o mundo, sendo mais de mil deles no Brasil, onde opera desde 2013. Em
energia solar, a companhia detém mais de 930 MWp globalmente e, no Brasil, possui mais de 70 usinas conectadas ou em
implantacdo, somando 190 MWp de poténcia instalada. A GreenYellow é controlada pela Ardian, grupo de origem
francesa.

Faro Energy Holding IV

A Faro Energy Holding IV é uma subsidiaria integral da Faro Energy, uma empresa especializada no desenvolvimento de
ativos de geracdo solar de energia no Brasil, presente em 17 estados do pais e contando com mais de 105 usinas em
operagdo. O portfolio de ativos solares do grupo Faro Energy crescerd com os projetos da Holding IV, que totalizam 56,5
MW de capacidade instalada, espalhadas em 31 novas UFVs em 10 estados do Brasil, a saber, Parand, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul, Goias, Tocantins, Maranhdo, Ceara e Pernambuco. A Faro Energy é
controlada pela Modern Energy, uma empresa americana que atua como uma plataforma de investimento em
empresas focadas na transicdo e modernizagdo da matriz energética.
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ISIN: BRIFRACTFO04
Nome [tau FIC Flde Infraestrutura
C.N.P.J.: 34.633.510/0001-18
Taxa de adm.: 0,85%a.a.
Publico Alvo:  Publico Geral

Inicio do fundo  20/01/2020
Patrimoénio Liquido R$1.556 milhdes

Numero de Investidores 33.653
Valor da Primeira Cota: R$ 100,00

Formador de mercado: XP Investimentos Corretora
Volume Negociado no més (média diaria) R$1.952 mil/ dia

Classificacao Anbima: Renda Fixa —Duracdo Livre —Crédito Livre

Pagamento de Rendimentos: 5°dia Util do més

Para mais informacdes

B Acesse a paginado fundo

Como O Acesse osite Q, Pesquise por
negociar? itaucorretora.com.br IFRAT1

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADOCNPJ 34.633.510/0001-18 Este fundo é supervisionadoe
fiscalizado pela Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Piblicoalvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas
ejuridicasque sejam investidores qualificados, e fundos de investimentos destinados a qualquer publico, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A.
Objetivo do fundo: O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque, no longo prazo, acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou
préxima a da carteirado Fundo, acrescido de um spread de 0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribui¢des de Rendimentos
conforme o regulamento. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isencéo de riscos para seus Cotistas. Tipo Anbima: Agro, Industriae Comércio - Infraestrutura: Fundos
que buscamretorno por meio de investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos), originarios de operagdes dos setores de infraestrutura, tais como geragéo, distribuicdo e transmisséo de energia elétrica,
telecomunicagdes, saneamento basico e transportes. Inicio do fundo em: 20/01/2020. Taxa de Administragdo méx.: 0,85% a.a. N&o haincidénciade imposto de renda, apenas parainvestidores pessoa fisica, nos termos do
art.3°8§1°da Lei12.431/2011. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fonte de dados do material:
Itat Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itat Asset Management é o segmento do Itati Unibanco especializado em gest&o de recursos de clientes. Leia a ldmina de informagGes essenciais, se houver, e o
regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagGes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas,
elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa
Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Para mais informagdes acesse: www.itauasset.com.br


https://www.itauassetmanagement.com.br/pf/credito/rura11
https://www.itauassetmanagement.com.br/pf/credito/ifra11
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