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objetivo de retorno*

O fundo busca retorno, no longo prazo, de

+0,5%21,0% a.a.

acima do retorno dos titulos publicos federais
atrelados a inflagdo com duration equivalente.

Novembro-2020

Estratégia de investimento em titulos
privados sem incidéncia de imposto de
renda, com temas relacionados aos
setores de infraestrutura.

Investimento em infraestrutura via
titulos privados incentivados.

*Estarentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade

Comentario do gestor

O clima de cautela continuou no mercado global pelas
preocupagdes com o aumento dos casos de Coronavirusna
Europa e nos Estados Unidos. Alguns governos regionais
acabaram por anunciar blogueios parciais ou restricées mais
rigorosas de mobilidade. Apesar dos sinais de progresso no
desenvolvimento de uma vacing, asincertezas em torno da
dinamica da pandemia e das elei¢cdes americanas aumentaram o
sentimento de aversdo ao risco dos investidores.

No Brasil, as perspectivas para a politica fiscal permanecem
incertas e, aparentemente, o Governo sé abordard em detalhe o
futuro da ajuda emergencial apds as eleicdes municipais a serem
realizadas no final de novembro. No entanto, o debate politico
tem sido bastante intenso, uma vez que ha uma enorme pressdo
para o seu prolongamento para 2021. O estimulo fiscal
tempordrio tem apoiado a recupera¢do mais rapida do que o
esperado da economia brasileira e elevado a popularidade
presidencial. O tema vem trazendo oscilagdes para as curvas de
juros nominais e reais, bem como as surpresas de alta com a
inflagdo.

A preocupagao com ainflagdo foi confirmada pela divulgacdo de
uma leitura mais forte do IPCA-15 de outubro. A taxa de 0,94%
superou as previsoes e refletiu o impacto de um maior repasse
da desvalorizagdo cambial, 0 aumento dos precos dos
combustiveis e as restricdes em cadeias de suprimentos de
alguns setores, em que a demanda esta aumentando mais do
que o esperado (alimentos e bens durdveis). Isso levou o
mercado e 0S NOss0s economistas a mais umarodada de
revisdes para cima das previsdes do IPCA. Ainda mais que o ddlar
continuou em alta contra o real (2,32% sobre o fechamento de
setembro —cotacdo PTAX). Por ora, o Comité de Politica
Monetaria do Banco Central do Brasil avalia as pressdes como
temporarias.

Neste cendrio, o IMA-Bapresentou variagdo nominal positiva de
0,21%, enquanto o cupom no vértice 2028 abriu 0,23 p.p. O fundo
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apresentou varia¢do positiva de 1,23% conseguindo compensar
oresultado adverso trazido pela abertura da curva de juros
gracas a contribuicdo positiva dos spread’s de crédito. A cota no
mercado secundario subiu 0,94%.

Quanto ao mercado de debéntures, nos Ultimos meses, viemos
acompanhando o fechamento dos spreadsde crédito,
sobretudo no espectro High Grade, e neste més de

outubro, encontramos uma boa oportunidade de venda,
quando reduzimos a nossa exposicdo em RUMO em RS 29,3MM
e realizamos um bom resultado com esta operacdo. Vale
ressaltar ainda que estamos analisando diversas oportunidades
para novas alocagdes no Fundo em papéis com excelente
rentabilidade em projetos bastante interessantes, parte delas
com exclusividade ao IFRAT1. A carteira de crédito continua
saudavel e seguimos confiantes na capacidade de pagamentos
dos ativos que compdem o nosso portfélio.

No dia 16/nov/20, o IFRAT1 distribuira rendimentos aos seus
investidores com data-base em 30/out/20, no valor de RS
1,69 por cota que representa um rendimento de 1,72%
(liquido de I.R.) sobre o valor da cota patrimonial desde o
ultimo pagamento ha 06 meses (data-base: 30/abr/20;
R$98,17/cota).

Por fim, gostarfamos de ressaltar que a rentabilidade total do
IFRAT1, composta pela combinacgao da valorizagdo da cota
negociada no mercado e pela distribuicdo dos rendimentos,
surpreende positivamente dado o momento complexo de
mercado como o que estamos vivendo em 2020 e demonstra a
qualidade dos ativos adquiridos pelo fundo e a sua resiliéncia. A
nosso ver e com base em diversas métricas de mercado, o IFRAT1
destaca-se em relacdo a todos os produtos similares.

Seguimos focados em buscar as melhores oportunidades de
forma a retribuir a confianca dos nossos clientes.
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Performance mensal

2020 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA 0, 0, 0, 0, (o) 0, 0, 0, 0, 0, 0
PATRIMONIAL 0,86% 0,59% -488% 1,72% 3,06% 2,64% 3,88% -1,38%  -1,15% 1,23% - - 6,45%
COTAMERCADO™  0,86% 059% -930% 759% -505% 11,70% -286% 686% -2,75% 0,94% - - 7,00%
IMA-B 0,41% 0,45% -6,97% 1,31% 1,52% 2,05% 439% -1,80% -1,51% 0,21% - - -0,36%

Histérico de Pagamento Data Rendimento (R$ / cota)

de Rendimentos Semestrais 15/05/2020 0,13
NUmero de Investidores 3,0 gomme diario

€ NegoClaCao
2.219 25 GotElEl
oL L ¢ 2,0
Volume didrio desde inicio ©
= 1,5
[ ] [ E ’
RS 425 mil/dia 2
© 1,0
Volume didrio no més 0,5
RS 340 mil/dia 00
Q
6‘%0/

1-Retorno considerando os rendimentos pagos.
2-De 20/jan/20a 28/fev/20 o fundo ainda n&o era negociado em bolsa e consideramos o valor da cota
patrimonial no perfodo paracompor o retorno. O fundo passoua ter negociagdo em bolsaem 02/mar/20.
Retorno considerando os rendimentos pagos.
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P\\QCaQéO do fu”O’o

Yield médio Duration

1

dos titulos privados dos titulos privados

90% (média da carteira)

N crédito pYNadO

Informacdes sobre a carteira

. Volume
- . Taxade Taxa Duration Spread®na Spread® . . . o
Cédigo Emissor Setor Aquisicdo (MtM)? (Anos)  Aquisicio’  (MtM?)’ Rating Fl(gzn&:/l\;o %PL

RUMOA4  Rumo Logistico IPCA+6,8%  IPCA+4,10% 6,8 2,77% 075% FITCH|AAA 10,1 12%
AutoPista »

APRB18 Régis ggggﬁfgﬁ:ﬁ IPCA+4,46% IPCA+4,93% 76 1,69% 158% S&P|AAA 1652 19,6%
Bittencourt

cmGp27 ~ CEMIG - Energia IPCA+6,99% IPCA+435% 48 264%  137% S&P|A+ 1538 18,3%
Distribuicdo  Elétrica

EDPTT1 EDP Energa IPCA+6%  IPCA+4,52% 50 229%  155% FITCH|AAA 134 1,6%
Transmissdo Elétrica

ELET42 Eletrobras E:z:i': IPCA+6,85%  IPCA+4,12% 6,4 2,91% 0,79%  S&P|AAA 28,7 3,4%
Entrevias Concessoes

ENTV12 Concessionari o 1c=222%>  IPCA+6,71%  IPCA+5,05% 6,3 2,71% 171%  FITCH|AA- 1033 12,3%
adeRodovias
Extrequ Energia

EXTZ11 Transmissora IPCA+6,15% IPCA+4,40% 43 2,32% 148%  S&P|AAA 17,1 2,0%
do Nordeste
Furnas‘ Energia

FURN21 Centrais Elenis IPCA+4,5% IPCA+408% 64 1,77% 0,79%  S&P|AAA 83,0 9,9%
Elétricas

CBAN12 RotaDas  Concessoes  \oop 4699 IPCA+498% 9,0 1,60% 136% FITCH|AAA 1103 131%
Bandeiras Rodovidrias

CBANT2 RotaDas — CONCESSOEs |- p \ 5 a100  |PCA +4,98% 9,0 2,08% 138% FITCH|AAA 349 4,1%
Bandeiras Rodoviarias

CGMGI8  Gasmig OleoeGés  IPCA+527%  IPCA+580% 6,4 2,52% 2,43% FITCH|AA 396 4,7%

Total em titulos privados IPCA +4,73% (X:] 2,16% 1,43% 759,2 90,2%

NTN-B 2028 IPCA +3,28% 6,5 000%  0,00% 37,0 4,4%

NTN-B 2026 IPCA +2,91% 52 000%  0,00% 19,0 2,3%

Caixa 26,5 3,2%

Total fundo IPCA+4,62% 6,74 2,01%  1,33% 841,8  100,0%
Exposicao setorial Alocacao por rating
TP; 9,8%

Titulos Publicos;

9,8% Concessoes A+;18,3%
X ) Rodovidrias;
nergia 49,1% . 0
Elétrica; 35,1% AAA; 54,9%
> AA-;12,3%
OleoeGa Logistico; 1,2% AA: 4,7%

4,7%

- ndo sdo descontadas a taxa de administragéo do fundo e demais despesas 2 —MtM = marcagdo a mercado 3 - acima do retorno dos titulos publicos federais
atrelados a inflagdo com duration equivalente. 3- A emissdo ndo possui rating, mas consideramos o rating corporativo do avalista

Informagao Publica - Politica de seguranca da Informacéo



ItatAssetManagement

IFRAT
ltal FIC FIDC de Infraestrutura Novertbro-2020

Sobre 0s emissores

Concessionaria Rota das Bandeiras

A Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. assumiu a administracao do Corredor Dom Pedro em 3
de abril de 2009, por meio de um contrato de concessao firmado com o Governo do Estado de
S&o Paulo, com validade de 30 anos. O Corredor Dom Pedro esta localizado em um ponto Sdo Paulo
estratégico para o escoamento da produ¢do nacional, garantindo aligagdo do Vale do Paraiba
com a Regido Metropolitana de Campinas (RMC) e o Circuito das Frutas. Engloba 17 cidades de
uma das areas mais desenvolvidas do pais, que retine 2,5 milhdes de moradores.

AutoPista Régis Bittencourt

A Régis Bittencourt liga Sdo Paulo a Curitiba. Desde dezembro de 2017, a Régis Bittencourt é uma
rodovia totalmente em pista dupla, com o término da duplicagdo da Serra do Cafezal. A Régis
Bittencourt tem um papelimportante na rede rodoviaria brasileira, pois faz parte do principal
corredor rodovidrio de interliga¢do dos mais importantes polos econémicos das regiées Sudeste
e Sul do Brasil e destas com os principais paises do MERCOSUL.

Em termos de movimentacdo de cargas e passageiros, os volumes de trafego sdo mais altos nas
proximidades das grandes cidades, apresentando perto de S&o Paulo, tréfego médio didrio
superior a 25 mil veiculos. O trafego atual ¢ composto por um expressivo volume de 6nibus e
caminhdes, que representam cerca de 60% do movimento total da rodovia.

Sé&o Paulo

Parana

Furnas Centrais Elétricas

Furnas é a principal subsidiaria da Eletrobras, com diversos ativos de gera¢do e transmissdo de :
energia. Detém 9,7GWm de capacidade instalada e 20 milkm de linhas de transmissdo, M|na's
representa aproximadamente 40% do ebitda de Eletrobras. Gerais
A operacao conta com fianga da Eletrobras que é responsavel por 35% da geragdo e 46% das
linhas de transmissdo do pais, mostrando a suaimportancia sistémica.

CEMIG Distribui¢cdo (CEMIG D)

A Cemig Distribui¢do S/A (Cemig D) é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasilem
Minas extensdo de rede, contando com 453.935 km de redes de distribuicdo (91.465 km de rede urbana
Gerais e 362.470 km de rede rural) e 16.835 km de linhas de distribuicdo. Ela € uma das mais destacadas
empresas do setor elétrico no pais, sendo que a sua drea de concessao abrange 567.740km?,
aproximadamente 96% do Estado de Minas Gerais, atendendo 774 municipios e 5.415
localidades.

Entrevias Concessionaria de Rodovias

A Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. € uma companhia que opera e administra a
concessao do lote Rodovias do Centro-Oeste Paulista, que compreende 570 quildmetros de vias
que cruzam o Estado de Sdo Paulo, ligando Minas Gerais ao Parana. Licitado em Marco de 2017 e .
com um prazo de concess3o de 30 anos, o lote do Centro-Oeste Paulista é composto por dois Sdo Paulo
trechos, o trecho Sul que se estende do municipio de Borborema/SP ao municipio de Florinea/SP,
na divisa com o Estado do Parand e trecho Norte que passa pelos municipios de Bebedouro/SP,
Ribeirdo Preto/SP, até Igarapava/SP, na divisa com o Estado de Minas Gerais.

Informagdo Publica —Politica de segurancada Informacdo
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Sobre os emissores

Eletrobras

A Eletrobras é a maior companhia do setor de energia elétrica da América Latina, atuante no
segmento de geracdo, transmissdo e comercializacdo. A Eletrobras € a holding de um sistema de
empresas composto pela Eletronorte, Chesf, Furnas, CGT Eletrosul, Amazonas GT e
Eletronuclear, além de deter metade do capital de Itaipu Binacional. E responsével por 35% do
total da capacidade de geracdo do pais, com capacidade instalada de 51.143 megawatts. Possui
mais de 71 mil quilometros de linhas de transmissao, o que corresponde a 46% do total

nacional. Nos Ultimos anos vém trabalhando na redu¢ao de custos e desalavancagem da

empresa.

Extremoz Transmissora do Nordeste

Rio Grande : , : . .
do Norte A Extremoz Transmissora do Nordeste é um projeto que opera quatro linhas de transmiss&o,
_ com extensdo total de 285 km, trés subestacdes da rede basica e dois bancos de
Y transformadores 500/138kV. Foi criada em 2011 e opera nos estados da Paraiba e Rio Grande do
: ) . Norte. A Extremoz foiincorporada pela Chesf, que é uma subsidiaria da Eletrobras, com diversos
‘ Paraiba g ativos de geracdo e transmisséo de energia. Detém 12,9GWm de capacidade instalada e 4 milkm

de linhas de transmissao.

Maranhdo
CEMIG Distribuigéo (CEMIG D)

AEDP Transmissdo vem investindo na constru¢do de mais de 1,4 mil quilémetros de linhas e
de seis subesta¢des nos estados de Santa Catarina, Rio Grande do Sul, S3o Paulo, Minas
Gerais, Maranhdo e Espirito Santo, sendo 187km em operacdo e 1.254 km em construcado. Em
2016, a EDP incorporou ao seu portfélio o segmento de Transmissao e, desde entdo,
arrematou cinco lotes de linhas e subestaces nos Ultimos dois leildes da Aneel. A operacdo
conta com aval do grupo que apresenta baixa alavancagem e cronograma alongado de
dividas e que também atua nos segmentos de geragdo, distribuicdo e comercializacdo.

Sudeste

Santa
Catarina

Tocantins

Mato
Grosso

Rumo

ARumo é a maior operadora de ferrovias do Brasil e oferece servicos logisticos de

transporte ferrovidrio, elevagdo portudria e armazenagem. A Companhia opera 12

S30 Paulo ter.minais de transborqlo, seis terminais portuarios e administ'ra cerca de 14 mil
quildmetros de ferrovias nos estados de Parana, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Sdo

Santa. Paulo, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Minas Gerais, Goids e Tocantins. A base de

Catarina ativos é formada por mais de mil locomotivas e 28 mil vagdes.

Rio
Grande
do Sul
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Caracteristicas Operacionais

ISIN: BRIFRACTFO04
Nome Itad FIC FIDC de Infraestrutura Pa rfamals f@

CN.P.J: 34.633510/0001-18 informagées
Taxadeadm.: 0,85%a.a.

[ Acesse a pagina do fundo ]
Publico Alvo: Investidor Qualificado

Inicio do fundo 20/01/2020

Patrimonio Liquido RS 842 milhGes
NuUmero de Investidores 2.219

Valor da Primeira Cota: RS 100,00

Formador de mercado: Banco Fator S.A.

Volume Negociado no més o
(médiadiriay 12 520 mil/dia

Classificagdo Anbima*:  FIC FIDC Infraestrutura

Pagamento de Rendimentos®: 15° dia dos meses de maio e novembro

Como negociar?

Acesse o site www.itaucorretora.com.br e procure por

IFRAT1

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA- CNPJ
34.633.510/0001-18 Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddoem
www.cvm.gov.br). Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas e juridicas que sejam
investidores qualificados, e fundos de investimentos destinados a qualquer publico, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ouindiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que
busque, no longo prazo, acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteirado
Fundo, acrescido de um spread de 0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor patrimonial das
Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos conforme o regulamento. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia
derentabilidade ou isen¢do de riscos para seus Cotistas. Tipo Anbima: Agro, Indudstria e Comércio - Infraestrutura: Fundos que buscam retorno por
meio de investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos), origindrios de opera¢desdos setoresde infraestrutura, tais como geragao,
distribuicdo e transmissado de energia elétrica, telecomunicagdes, saneamento basico e transportes. Inicio do fundo em: 20/01/2020. Taxa de
Administracdo mdx.: 0,85% a.a. Ndo ha incidéncia de imposto de renda, apenas parainvestidores pessoafisica, nos termos do art. 3° §1° da Lei 12.431/
2011. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Fonte de dados do material: Itat Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itad Asset Management é o
segmento do Itat Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informac&es essenciais, se houver, e o regulamento
antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro oufundo garantidor de crédito—FGC. Para
obter mais informag&es, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize 0 SAC:
0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011
(em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 7221722.

Paramais informagdes acesse: www.itauasset.com.br
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