
RELATÓRIO MENSAL DE GESTÃO

DIVS11
SPARTA INFRA INFLAÇÃO LONGA 

FIC FI-INFRA

Abril/2025

CNPJ 58.390.457/0001-30



DIVS11 
Relatório Mensal de Gestão 

divs11.com.br

O FUNDO

O Sparta Infra Inflação Longa é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debêntures incentivadas.  O 
fundo está disponível para investidores em geral e tem meta de retorno de IDkA IPCA 5A+ 2,0% a.a.

Isenção 
Total de IR

Retorno Atrelado 
à Inflação

Distribuição de 
Rendimentos

Negociação 
na B32

2

IPCA +

RESUMO DO MÊS

Cota Patrimonial

Carrego da Carteira (a.a.)

Duration do Risco de Mercado

Spread de Crédito (a.a.)

 R$ 100,87 

Dados de fechamento do dia 30/04/2025

anos
Duration do Spread de Crédito

Última Distribuição

CARACTERÍSTICAS DO FUNDO
Código B3: DIVS11

Nome: Sparta Infra Inflação Longa FIC FI-Infra

CNPJ: 58.390.457/0001-30

Categoria Anbima: Renda Fixa Duração Livre Crédito Livre

Data de Início: 20/12/2024

Taxa de Administração (Global): 1,0% a.a.

Taxa de Performance: Não há

Administrador: BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Rentabilidade Alvo: IDkA IPCA 5A +2,0% a.a.

Público Alvo: Investidores em geral

Distribuições: Expectativa de distribuições mensais

Tributação: Isenção total de IR para pessoas físicas (ganho de capital e distribuição de 
rendimento), conforme a Lei nº 12.431

Política de Investimento: O fundo deve investir no mínimo 95% do patrimônio líquido em cotas de fundos 
de investimento que se enquadrem no Art. 3º da Lei nº 12.431, e que invistem pelo 
menos 85% do seu patrimônio líquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 
2º da Lei nº 12.431.

anos

8,0%

5,0 2,7

0,6%

 R$ 1,20 



No último relatório, comentamos sobre a estratégia 
de alocação e uma notícia positiva sobre tributação 
dos FI-Infras. Neste relatório destacamos a 
liberação para negociação das cotas do DIVS11 e a 
live de atualização dos FI-Infras da Sparta.

ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO

Em abril, seguimos alocando os recursos da 1ª 
Oferta do fundo. Iniciamos exposição em 4 novos 
emissores: Casan, Brasil TecPar, Embasa e Zilor. 

Com isso, o spread de crédito aumentou para 0,6% 
a.a., a duration aumentou para 2,7 anos, e o caixa 
diminuiu para 56%. O carrego do fundo terminou o 
mês em IPCA+8,0%. 

NEGOCIAÇÃO DO DIVS11

Foi publicado comunicado sobre a liberação para 
negociação das cotas do DIVS11 na B3. O primeiro 
dia de negociação será em 08/05/2025.

LIVE DE ATUALIZAÇÃO

No dia 05/05/2025, às 18h, realizaremos uma 
live  de atualização dos FI-Infras listados 

da Sparta. Na última live, em dezembro/2024, 
abordamos os desafios macroeconômicos e os 
motivos que levaram a queda das cotas dos FI-
Infras na B3. Agora, apresentaremos os fatores que 
impulsionaram a recuperação do mercado e nossas 
expectativas para frente.

FASE INICIAL DO FUNDO

No início, o fundo deve observar algumas 
peculiaridades regulatórias, entre as quais está 
a vedação à divulgação de rentabilidade nos 
primeiros 6 meses. Assim, este relatório mensal 
ainda não traz as seções Rentabilidade e Atribuição 
de Performance, como podemos ver nos relatórios 
do JURO11 ou CDII11.
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www.b3.com.br/data/files/14/53/8B/5D/E5196910B57CA369AC094EA8/Comunicado%20ao%20Mercado%20Sparta%20FIC%20FI%20Infra-%2030.04.2025.pdf
https://www.youtube.com/watch?v=io9jVW_G0DI
https://www.youtube.com/watch?v=io9jVW_G0DI
https://www.sparta.com.br/divs11/


Em 30/04/2025, anunciamos a distribuição de 
rendimentos de R$1,20/cota. O rendimento foi 
fixado no fim de 2024 com base na taxa futura 
projetada do CDI, somada ao spread da carteira, 
dividida por 12 meses.

Dessa forma, até o fim de 2025, pode-se esperar 
pelo menos R$ 1,20/cota de distribuição por mês.
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Mês de  
Referência

Data 
 Pagamento

Distribuições  
(R$/Cota)

Abr-25 15/05/2025 R$ 1,20

Mar-25 14/04/2025 R$ 1,20

Fev-25 18/03/2025 R$ 1,20

Jan-25 14/02/2025 R$ 1,20

ÚLTIMAS DISTRIBUIÇÕES
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# TIPO CÓDIGO EMISSOR SETOR RATING 
SPREAD DE 

CRÉDITO
DURATION %PL

1 Debênture UNEG11 UTE GNA I Geração de Energia A 1,7% 7,0 3,3%

2 Debênture IVIAA0 Intervias Rodovias AA 0,7% 6,4 3,1%

3 Debênture CRTR12
EPR Triângulo 

Mineiro
Rodovias A+ 0,9% 7,3 2,9%

4 Debênture CLTM14 Linhas 8 e 9 Mobilidade Urbana AA 1,2% 6,3 2,9%

5 Debênture HVSP11 Comerc Geração de Energia AA- 0,4% 5,3 2,6%

6 Debênture CASN34 Casan Saneamento BBB+ 2,1% 5,2 2,2%

7 Debênture ECRD14 Ecorodovias Rodovias AAA 1,2% 9,1 2,2%

8 Debênture ACRC21 Atlas Luiz Carlos Geração de Energia AA 0,7% 7,8 1,8%

9 Debênture ENAT11 Brava Energia Óleo e Gás AA- 1,2% 2,5 1,6%

10 Debênture MTRJ19 MetrôRio Mobilidade Urbana AA- 1,1% 3,1 1,6%

11 Debênture MESA23 Mirante Geração de Energia A+ 0,8% 8,5 1,6%

12 Debênture EBAS13 Embasa Saneamento AA- 0,8% 4,5 1,5%

13 Debênture CSNAA2 CSN
Mineração e 
Siderurgia

AAA 4,3% 1,8 1,5%

14 Debênture SUMI17 Alloha Telecom A+ 1,7% 4,6 1,3%

15 Debênture BARU11 Barueri Energia Geração de Energia AA- 1,1% 8,6 1,3%

16 Debênture RCEN12 Janaúba Solar Geração de Energia AA- 0,5% 6,8 1,1%

17 Debênture ASSR21 Serena Geração de Energia AA- 0,8% 6,6 1,1%

18 Debênture RALM11 Rialma V
Transmissão de 

Energia
AAA 1,0% 9,7 1,0%

19 Debênture HARG11 Ecorodovias Rodovias AAA 0,5% 5,6 1,0%

20 Debênture CGEE23 CEEE Geração de Energia AA 1,4% 6,7 1,0%

21 Debênture QUAT13 Zilor Açúcar e Álcool A 0,6% 4,1 1,0%

22 Debênture CDES11 Vports Portos AAA 0,5% 6,9 1,0%

23 Debênture UBRO21 UTE Bromélia Geração de Energia S/R 2,5% 4,7 0,9%

24 Debênture TEPA13 Brasil TecPar Telecom A+ 3,4% 4,1 0,7%

25 Debênture PAXA12 PAX Aeroportos Aeroportos AA- 1,6% 7,5 0,6%

26 Debênture CRCF12 EPR Vias do Café Rodovias AA 0,9% 8,2 0,5%

27 Debênture VERO12 Vero Telecom A+ 1,5% 2,9 0,5%

28 Debênture DESK17 Desktop Telecom A+ 0,7% 4,2 0,5%

29 Debênture PRSS11 PRS Aeroportos Aeroportos AA 0,7% 7,6 0,5%

30 Debênture ANET11 Vero Telecom A+ 1,3% 1,9 0,5%

31 Debênture SNRA13 Usina Sonora Açúcar e Álcool A 0,9% 2,2 0,5%

32 Debênture TEPA23 Brasil TecPar Telecom A+ 3,7% 4,0 0,3%

33 Debênture RALM21 Rialma V
Transmissão de 

Energia
AAA 1,1% 9,6 0,2%

34 Debênture ANET12 Vero Telecom A+ 1,5% 3,3 0,0%

35 Caixa AAA 0,0% 0,0 55,8%

Total 0,6% 2,7 100%
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1

ALOCAÇÃO POR RATING

1 - Visão da carteira consolidada do Fundo, em % do Patrimônio Líquido. O Sparta Infra Inflação Longa tem 99% do Patrimônio 

Líquido aplicado no fundo Sparta Infra Inflação Longa  Master I (CNPJ 58.443.398/0001-10).

ALOCAÇÃO POR TIPO
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CANAL EDUCACIONAL

A playlist hoje possui mais de dez vídeos. Segue a lista dos mais vistos:

  - Amortização em FI Infras
  - Marcação a Mercado
  - Troca de Indexador: Você sabia dessa possibilidade?
  - Quais são as diferentes cotas que um FI Infra tem?
  - Relatório Interativo do JURO11

Estamos preparando mais videos que serão divulgados nos próximos dias. Se tiver sugestões de novos 
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para cdii11@sparta.com.br

A Sparta montou uma playlist para explicar para os 
investidores os detalhes sobre fundos de infraestrutura e 
responder as principais dúvidas que temos recebido.

Seguem abaixo os últimos vídeos lançados no canal:

- DIVS11: tudo o que você precisa saber sobre o FI 
Infra da Sparta
- FI-Infras: NÃO invista antes de assistir a esse vídeo
- Sparta Fundos - Cenário de crédito privado - Março 
2025

https://www.youtube.com/watch?v=T5rkDG28H2o&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=MnSGdI3hkMg
https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
http://cdii11.com.br
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/cbxJv1g7igs?si=ur0ZYfhfZ0mZAyj6
https://youtu.be/cbxJv1g7igs?si=ur0ZYfhfZ0mZAyj6
https://youtu.be/smPxNYBfM4U?si=rpXIkgsCHEqzvQcC
https://youtu.be/aMKNEWRIxRk?si=PV_m79nZWdc1vwh5
https://youtu.be/aMKNEWRIxRk?si=PV_m79nZWdc1vwh5
https://youtu.be/oyCzNv4nkdM?si=9O33R9q4IL8vzJ1q
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01/2025 - Felipe Torres, CEA: DIVS11: O novo FIInfra da Sparta que tem um 
guidance de, pelo menos, R$ 1,20 por mês para 2025

01/2025 - Lucas Fii: #DIVS11 - NOVO FUNDO DA SPARTA!

01/2025 - Liberdade é Logo Ali: #DIVS11 | NOVO FI-INFRA DA SPARTA

02/2025 - Os Economistas Podcast: FI-INFRA: COMO INVESTIR EM 
INFRAESTRUTURA NO BRASIL E RECEBER DIVIDENDOS | Os Economistas 
159

03/2025 - Felipe Torres, CEA: DIVS11: Em janeiro, o novo FIInfra da Sparta 
começou a alocar o capital da emissão

04/2025 - Liberdade é Logo Ali:  #DIVS11 | AGUARDANDO O INÍCIO DAS 
NEGOCIAÇÕES NA B3

04/2025 - Lucas FII: #DIVS11 - DE OLHO NO VP!

https://youtu.be/De9YJpvJSUQ?si=RB75iBL-YR9LgFrr
https://youtu.be/Nr6T5JfHgKY?si=XEN8IItaQmTx2Tc-
https://youtu.be/Nr6T5JfHgKY?si=XEN8IItaQmTx2Tc-
https://youtu.be/vTGES0EKV9k?si=oNp9WPkLBbVwXxSu
https://youtu.be/vTGES0EKV9k?si=oNp9WPkLBbVwXxSu
https://youtu.be/84KyJpmJO4U?si=N7csSmZ3a5Ipb-Zm
https://youtu.be/Nr6T5JfHgKY?si=XEN8IItaQmTx2Tc-
https://youtu.be/De9YJpvJSUQ?si=RB75iBL-YR9LgFrr
https://www.youtube.com/live/GbmhDsqz2oE?si=DJ6Xwad8bkX6zh3-
https://www.youtube.com/live/GbmhDsqz2oE?si=DJ6Xwad8bkX6zh3-
https://www.youtube.com/live/GbmhDsqz2oE?si=DJ6Xwad8bkX6zh3-
https://www.youtube.com/live/GbmhDsqz2oE?si=DJ6Xwad8bkX6zh3-
https://youtu.be/sluZiOWRF6o?si=hyF1Vj2GCJn4dPhx
https://youtu.be/sluZiOWRF6o?si=hyF1Vj2GCJn4dPhx
https://youtu.be/sluZiOWRF6o?si=hyF1Vj2GCJn4dPhx
https://youtu.be/84KyJpmJO4U?si=N7csSmZ3a5Ipb-Zm
https://youtu.be/84KyJpmJO4U?si=N7csSmZ3a5Ipb-Zm
https://youtu.be/MQF037fnBxQ?si=ozikGt-xJ2ATI3Ge
https://youtu.be/MQF037fnBxQ?si=ozikGt-xJ2ATI3Ge
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Descrição de algumas das maiores posições do fundo. 

UTE GNA I Rating: 

S&P A

Linhas 8 e 9

EPR Triângulo 
Mineiro

A ViaMobilidade Linhas 8 e 9 é a concessionária responsável pela 
administração, operação e manuntenção das linhas 8-Diamante e 
9-Esmeralda de trens metropolitanos da cidade de São Paulo. Ao todo, a 
companhia opera cerca de 78,9km de trilhos e 44 estações. Sua principal 
acionitas é a CCR (80%), maior conglomerado de infraestrutura, rodovias 
e mobilidade urbana do país.

A Concessionária Rodovias do Triângulo é uma sociedade de propósito 
específico constituída em setembro de 2022, tendo como objeto social 
a exploração da concessão de serviços públicos do Lote 1 de rodovias do 
Estado de Minas Gerais, conhecido como Lote do Triângulo Mineiro. 

Rating: 

Fitch A+

Rating: 

Moody’s  AA

Intervias Rating: 

Moody’s  AA

A Comerc é uma holding que tem como acionista a Vibra Energia. A 
Comerc é atualmente a maior comercializadora de energia do Brasil 
e possui 410 MW de capacidade instalada em operação. Além disso, a 
companhia possui pipeline de ativos em construção que irão totalizar 
2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma das maiores 
plataformas de energia elétrica do país.

A companhia foi constituída em 2017 pela Brookfield para construir 
projeto solar localizado em Minas Gerais. O complexo comercializou 
a energia por meio de PPAs no mercado livre de energia com 7 
contrapartes, sendo parte da contratação no modelo de autoprodução. 
O parque entrou em operação total em abril de 2023.

A UTE GNA I é uma termelétrica a gás controlada pela Prumo, BP, 
Siemens e SPIC. O ativo entrou em operação em 2021 e possui capacidade 
instalada de 1,33GW, e possui contratos de fornecimento de gás e de 
operação e manutenção com seus principais acionistas. Os acionistas 
possuem plano de expandir a capacidade termelétrica, e já contrataram 
o investimento de mais 1,7GW de capacidade instalada.

Comerc Rating: 

Moodys AA-

Ecorodovias Empresa controladora de concessões rodoviárias, bem como de uma 
operação de logística portuária. A divisão de rodovias conta com mais 
de 3.500km sob gestão, espalhadas por todo o Brasil. Entre os ativos 
geridos pelo grupo, ressalta-se a presença de importantes vias no país, 
como o complexo Anchieta-Imigrantes, concessão já madura, e outras 
recentes. Com isso, a empresa tem um portfólio diversificado, com prazo 
médio das concessões (ponderado pela geração de caixa operacional de 
cada uma) superior a 17 anos.

Rating: 

S&P  AAA
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GLOSSÁRIO

•	 Cota patrimonial: Cota do fundo para a o último dia útil mês

•	 Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

•	 Rating: Nota de qualidade de crédito atribuída por uma agência de classificação de risco

•	 Spread de crédito: Remuneração adicional em relação ao título público de duration equivalente

Disclaimer: Este Material de Divulgação foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada não representa garantia 
de resultados futuros. Leia o regulamento, o formulário de informações complementares e a lâmina de informações essenciais antes de investir. O 
regulamento, o formulário de informações complementares e a lâmina de informações essenciais encontram-se disponíveis no site do Administrador 
e do Gestor. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro 
ou do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. As rentabilidades divulgadas são líquidas da taxa de administração, mas não de impostos, caso aplicável. 
As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo tem menos de 12 meses. 
Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 meses. A regulamentação em vigor veda a 
divulgação de desempenho antes do fundo completar 6 meses. Administrador: BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S.A., CNPJ 02.201.501/000161, 
Av. República do Chile, 330, Torre Oeste – 14.o andar, Rio de Janeiro – RJ, CEP 20031-170, www.bny.comSAC: sac@bny.com.br ou (21) 3219-2600. 
Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidêncio 
Ramos, 213 – Cj. 61, São Paulo – SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em divs11.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mão.
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