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O FUNDO

O Sparta Infra CDI é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures incentivadas. O fundo esté
disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+ 2,0% a.a.
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Isencdo Retorno Atrelado Distribuicao de Negociacao
Total de IR ao CDI Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Ago-25 12/09/2025 RS 1,61 132% 15,6%
Jul-25 14/08/2025 RS 1,61 120% 15,0%
Jun-25 14/07/2025 RS 1,40 122% 14,6%
Mai-25 13/06/2025 RS 1,31 110% 141%
Abr-25 15/05/2025 RS 1,21 10% 13,9%
Mar-25 14/04/2025 RS 116 116% 13,8%

RESUMO DO MES' tacos ce rechamento so s 29087205
15,6% cp1 +0,7%

Dividend Yield Carrego da Carteira (a.a.)
em12m (a.a.)

RS 105,03 RS 106,24

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
0,7% 4,7 anos
Spread de Crédito (a.a.) Duration do Spread
de Crédito
RS 1,4 hilnhio 47.884
Patrimonio Liquido Cotistas

1- 0 fundo é destinado a aquisicdo de cotas do Sparta Infra CDI Master |, do Sparta Infra CDI Master IV e do Sparta Infra CDI Master V, que por sua vez investem seus
recursos em debéntures incentivadas (Lei 12.431); 2- Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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No ultimo relatério, abordamos como a Medida
Provisdria n° 1.303 pode impactar a alocacdao do
fundo a partir de 2026. Neste relatério, vamos falar
sobre o mercado de debéntures incentivadas.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Em agosto, iniciamos exposicdo em Agrovale, e
zeramos as exposicdes em Copel, Porto Seguro,
CLI, Vix, Eletrobras, Colombo, Mills e BINCI1.

Com isso, o spread da carteira diminuiu para 0,7%
a.a., a duration se manteve 4,7 anos, e 0 caixa
aumentou para 6%.

MERCADO DE DEBENTURES INCENTIVADAS

No ultimo més comentamos sobre a MP 1.303 em
nosso relatoério. Ao longo deste més, participamos
de dois podcasts — Os Economistas ¢ Second
Level — nos quais aprofundamos nossa visdo e
detalhamos nosso posicionamento em relacdo ao
cenario atual.

O més de agosto foi marcado por uma queda de
-0,12% no spread das debéntures incentivadas,
reflexo da forte demanda por ativos isentos desde
a publicacdao da MP 1.303. Com isso, o Sparta
Infra CDI registrou o maior resultado mensal de
marcacao de crédito em 2025, alcancando +0,7%.

O gréfico abaixoilustra o comportamento do spread
das debéntures incentivadas, mostrando que o
patamar atual representa o menor nivel histdrico.
Esse movimento naturalmente levanta a questdo:
sera que os precos atuais ja embutem a aprovacao
da medida proviséria? Ainda vale a pena?

CDII
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Spread das Debéntures Incentivadas
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Fonte: Anbima, elaboracdo Sparta

Para responder, é preciso olhar com a otica
das estratégias hedgeadas, como o CDII, que
concentram boa parte da demanda recente.
Quando ajustamos o histdrico de spreads pelo nivel
do CDI e pela aliquota de 15% (gross up), obtemos
um termoémetro de atratividade da estratégia pds-
fixada. Ao contrdrio do grafico acima, a atratividade
atual aparece em linha com a média histérica, em
patamar similar a dez/23. Para voltar ao menor
nivel observado (meados de 2021), a taxa Selic teria
que cair para 10% a.a., cendrio hoje distante. Além
disso, se a aliquota dos investimentos tributados
subir de 15% para 17,5%, com a aprovacdo da
MP 1.303, a atratividade relativa das debéntures
incentivadas hedgeadas aumentaria ainda mais.

Spread com Gross Up
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Fonte: Anbima, elaboragdo Sparta

Portanto, embora os spreads das incentivadas
estejam em niveis historicamente  baixos,
entendemos que o movimento atual também
estd associado ao patamar elevado da Selic, que
potencializa o beneficio da isencdo. Em outras

cdiill.com.br
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palavras, o fundamento da atratividade estd no Para quem tiver interesse em se aprofundar no
nivel elevado de juros, e seqguimos atentos para tema, acesse a Carta Mensal da Sparta.

avaliar como esse equilibrio pode se alterar a

frente.
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Em 26/08/2025, anunciamos a distribuicdo de
rendimentos de RS 1,61 por cota para os cotistas do
CDII11 no dia 29/08/2025. Esse montante equivale a
132% do CDI acumulado no periodo em relacdo ao
valor da cota patrimonial do fechamento de julho.
A distribuicdo maior em %CDI foi devido ao forte
resultado do més, permitindo que o continuasse
mantendo o nivel nominal de julho sem consumo de
reserva. O fundo seque com uma reserva robusta,
de RS 5,03 por cota, que poderd ser utilizada em

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS 12 MESES

distribuicdes futuras.

Para frente, esperamos sequir distribuindo
mensalmente pelo menos 120% do CDI até o final
do ano de 2025.

Nos ultimos 12 meses, o CDII11 realizou distribuicdes
de RS 15,45/cota, o que resultou em um dividend
yield de 15,6% a.a., equivalente a 121% do CDI.

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Ago-25 12/09/2025 RS 1,61 132% 15,6%
Jul-25 14/08/2025 RS 1,61 120% 15,0%
Jun-25 14/07/2025 RS 1,40 122% 14,6%
Mai-25 13/06/2025 RS 1,31 110% 14,1%
Abr-25 15/05/2025 RS 1,21 110% 139%
Mar-25 14/04/2025 R$ 1,16 16% 13,8%
Fev-25 18/03/2025 RS 116 13% 15,4%
Jan-25 14/02/2025 RS 116 110% 15,4%
Dez-24 15/01/2025 RS 1,07 110% 15,5%
Nov-24 13/12/2024 RS 1,00 120% 15,5%
Out-24 14/11/2024 RS 1,70 173% 15,7%
Set-24 14/10/2024 RS 1,06 121% 15,2%

Acesse aqui a planilha com a tabela das distribuicdes.

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.

cdiill.com.br
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Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Relatério Mensal de Gestdo

Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*
Sparta Infra CDI 178%  143%  1574%  537% 1406 1320
0 G2l [ GO S I Data de Inicio:  08/12/2021
ol Ulete  EzYe 1ZEh A Data Referéncia: 29/08/2025
*R$ MM
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO
Sparta Infra CDI 042% 179% 112% 375% 2,60% 2,49% 171% 119% 095% 122% 0,89% 19,66%
2023 % CDI 166% 152% 122% 334% 243% 233% 150% 122% 95% 133% 100% 178%
SpartaInfraCDl  1,49% 257% 112% 077% 0,89% 094% 141% 132% 157% 104% 053% 0,67% 15,28%
2024 % CDI 154% 320% 134% 86% 107% 120% 156% 152% 188% 113% 67% 72% 141%
SpartaInfraCDl  095% 121% 120% 124% 141% 172% 140% 178% 11,43%
2025 % CDI 94% 122% 125% 118% 124% 157% 110% 153% 127%

DESEMPENHO DESDE O INICIO
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Neste més, o fundo teve rendimento de +1,8%,
impactado positivamente pela componente de

Crédito.

O Sparta Infra CDI teve performance de +15,7% em
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12 meses, superando o CDI em +2,5% no periodo.
O maior impacto positivo veio da componente de
marcacao crédito com +2,7%, reflexo da gestao
ativa da carteira.

Componente Més 12 meses
CDI 1,2% 12,9%
Crédito 0,7% 3,6%
Carrego Crédito 0,0% 0,9%
Marcacdo Crédito 0,7% 2,7%
Outros 0,0% 0,0%
Taxa de Adm -0,1% -1,0%
Total 1,8% 15, 7%

Desempenho do Sparta Infra CDI em 12 meses

2,7%

0,9%
12,9%
CDI Carrego Marcacao
Crédito Crédito

0,
0.0% I 15,7%
-1,0%
Outros Taxa Total
de Adm
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# TIPO cépiGo EMISSOR SETOR RATING SE';EQFTODE DURATION %PL
1 Debénture UNEGT1 UTE GNA | Geragado de Energia A 1,0% 70 3,4%
2 Debénture  CRTRI2  C/RTriangulo Rodovias A+ 0,5% 73 29%
Mineiro
3 Debénture MTRJ19 MetréRio Mobilidade Urbana AA- 0,4% 31 2,8%
4 Debénture IVIAAO Intervias Rodovias AAA -0,0% 6,3 2,8%
5 Debénture CLTM14 Linhas 8 e 9 Mobilidade Urbana AA 0,2% 6,3 2,4%
6 Debénture ECRD14 Ecorodovias Rodovias AAA 0,3% 91 2,3%
7 Debénture BTEL13 V.tal Telecom AA+ 0,5% 4] 2,2%
8 Debénture ACRC21 Atlas Luiz Carlos  Geracdo de Energia AA 0,3% 75 1,9%
9 Debénture ECOAN Ecourbis Saneamento S/R 1,4% 4,8 1,8%
10 Debénture TAEB15 Tereos Accar e Alcool AA+ -0,1% 1,2 1,8%
1 Debénture CASN34 Casan Saneamento A+ 1,3% 49 1,7%
12 Debénture ASSR21 Serena Geragao de Energia AA 0,4% 6,7 1,7%
13 Debénture CAEC21 Cagece Saneamento AA- -0,1% 21 1,6%
14 Debénture PEAGI13 Usina da Pedra Accar e Alcool S/R 0,5% 49 1,6%
15 Debénture QYANT1 Moa:figtuue:nra Transmissao de Energia AAA 0,9% 3,8 1,6%
16 Debénture MESA23 Mirante Geracdo de Energia A+ 0,8% 8,4 1,6%
17 Debénture CGEE23 CEEE Geracdo de Energia AA 1,6% 6,5 1,5%
18 Debénture COMRI16 Vibra Oleo e Gas AAA 1,8% 1.4 1,5%
19 Debénture BRSTN Brisanet Telecom AA- -0,2% 1,2 1,4%
20 Debénture RALM11 Rialma V Transmissdo de Energia  AAA 0,7% 9,4 1,4%
21 Debénture EBAS13 Embasa Saneamento AA- 0,7% 4,3 1,4%
22  Debénture QUATI3 Zilor Aclcar e Alcool A 0,5% 39 1,4%
23  Debénture CNRDM Way 306 Rodovias A 0,6% 5,0 1,3%
24 Debénture HVSP11 Vibra Oleo e Géas AAA 0,1% 53 1,3%
25  Debénture AEGE16 Saizgir?]aeﬁto Saneamento AA+ 3,0% 37 1,2%
26 Debénture CCIA12 Usina Cocal Accar e Alcool AA+ 0,5% 37 1,2%
27  Debénture RCENT12 Janauba Solar Geracdo de Energia AA- 0,8% 6,7 11%
28 Debénture AEABT11 Auren Geracdo de Energia AAA -0,0% 79 11%
29 Debénture RALM21 Rialma Vv Transmissao de Energia AAA 0,8% 9,4 1,0%
30 Debénture MRSAB3 MRS Logistica Ferrovia AAA -0,2% 9,0 1,0%
31 Debénture CONFM Confluéncia Geracdo de Energia AA+ -0,2% 6,6 1,0%
32  Debénture CEADMN CEAI Geracdo de Energia AA+ 01% 2,2 0,9%
33  Debénture CRCF12 EPR Vias do Café Rodovias AA 0,6% 8,8 0,9%
34 Debénture RECV21 Petro Recéncavo Oleo e Gas AA 01% 35 0,9%
35 Debénture ELPLC8 Enel S3o Paulo Distribuicdo de Energia AAA -0,0% 3,8 0,9%
Continuacao...
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# TIPO cépIGo EMISSOR SETOR RATING CREDITO DURATION %PL
36 Debénture POTEI2 Potengi Geracdo de Energia AAA 01% 58 0,8%
37 Debénture OVSAA3 Unidas Logistica AA 2,4% 2,2 0,8%
38 Debénture ECOVI7 Ecovias Imigrantes Rodovias AAA 0,7% 39 0,8%
39 Debénture RDVEN RDVE Geracdo de Energia AA -0,1% 4,8 0,8%
40 Debénture SUMI7 Alloha Telecom A+ 1,8% 4,4 0,8%
41 Debénture ENATI3 Brava Energia Oleo e G&s AA- 0,6% 4,0 0,8%
42  Debénture BARUTI Barueri Energia Geracdo de Energia AA- 0,5% 8,4 0,8%
43  Debénture UTPS22 Pampa Sul Geragdo de Energia AAA 01% 59 0,8%
44  Debénture  SERIT1 EDF Serra do Seridé Geracdo de Energia AAA 0,2% 51 0,8%
45 Debénture RSAN25 Corsan Saneamento AA 19% 2,6 0,8%
46 Debénture CASN23 Casan Saneamento A+ 1,2% 35 0,8%
47  Debénture RECVN Petro Recdncavo Oleo e Géas AA 0,3% 39 0,7%
48 Debénture ELPLB4 Enel Sdo Paulo Distribuicdo de Energia  AAA -0,1% 0,7 0,7%
49 Debénture SDMH1I Serra do Mel Geragdo de Energia AA 0,9% 6,1 0,7%
50 Debénture TEPA13 Brasil TecPar Telecom A+ 31% 3,8 0,7%
51 Debénture  TNHLT Tucano llI Geracdo de Energia AA+ 0,0% 6,1 0,7%
52 Debénture IFPT1 IFIN Participacdes Saneamento S/R 1,2% 3.6 0,7%
53 Debénture CSNAAI1 CSN Mineracdo e Siderurgia AAA 6,1% 2,2 0,7%
54  Debénture PTAZ1 Parintins Transmissdo de Energia  AA+ 0,3% 8,7 0,7%
55 Debénture ANETI2 Vero Telecom A+ 1,2% 31 0,7%
56 Debénture PAXAI12 PAX Aeroportos Aeroportos AA- 1,4% 72 0,7%
57 Debénture DESKI17 Desktop Telecom A+ 0,5% 4,0 0,6%
58 Debénture COCEB2 Enel Ceard Distribuicdo de Energia AAA 0,0% 39 0,6%
59 Debénture CAECI2 Cagece Saneamento AA- -0,0% 6,9 0,6%
60 Debénture LCAMD3 Localiza Logistica AAA 1,2% 31 0,6%
61 Debénture LTTE1S Energisa Distribuicdo de Energia AAA 0,1% 51 0,6%
62 Debénture UNIP18 Unipar Carbocloro Inddstria Quimica AA+ 1,0% 3,3 0,6%
63 Debénture CLCD26 Celesc Distribuicdao de Energia AA -0,1% 3,6 0,6%
64 Debénture ITPO15 Itapoa Portos AA- -0,2% 6,4 0,6%
65 Debénture AGVLI15 Agrovale Actcar e Alcool A 0,4% 51 0,6%
66 Debénture ENATI4 Brava Energia Oleo e G&s AA- 0,6% 4,0 0,6%
67 Debénture ECHPT Equatorial Energia  Distribui¢cdo de Energia  AAA -0,0% 2,5 0,6%
68 Debénture TIET29 Auren Geracgdo de Energia AAA -0,2% 2,3 0,5%
69 Debénture CDEST Vports Portos AAA -0,1% 70 0,5%
70 Debénture EQPA19 Equatorial Energia  Distribui¢do de Energia AAA -0,1% 73 0,5%
71 Debénture  PRSS11 PRS Aeroportos Aeroportos AA 0,3% 73 0,5%
72  Debénture ECHPI12 Echoenergia Geracado de Energia AAA -0,0% 2,2 0,5%
73  Debénture UBRO21 UTE Bromélia Geragdo de Energia S/R 2.2% 4,4 0,5%
74  Debénture VDBF12 Ventos da Bahia ll Geracgdo de Energia AAA -0,1% 4,0 0,5%

Continuacgado...
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# TIPO copbiGo EMISSOR SETOR RATING SPREAD DE DURATION %PL
CREDITO
75  Debénture SUMI8 Alloha Telecom A+ 2,0% 4,4 0,5%
76  Debénture COMRI15 Vibra Oleo e Gas AAA 0,1% 6,0 0,4%
77 Debénture UBROT1 UTE Bromélia Geracgdo de Energia S/R 2,5% 2,2 0,4%
78  Debénture LXIN12 Energisa Distribuicdo de Energia AAA 0,7% 53 0,4%
79  Debénture TRERM ~ |ransenergia .. o 50 deEnergia  AA 19% 37 0,4%
Renovavel
80 Debénture HARG1 Ecorodovias Rodovias AAA -0,0% 53 0,4%
81 Debénture BRKMA6 Braskem Inddstria Quimica AAA 13,0% 2.7 0,4%
82 Debénture RIS412 Aegea Saneamento AA+ 0,2% 4,8 0,4%
83  Debénture RSAN26 Corsan Saneamento AA 0,3% 8,2 0,4%
84 Debénture POTE1 Potengi Geragdo de Energia AAA -0,0% 6,6 0,3%
85 Debénture DESK18 Desktop Telecom A+ 0,5% 50 0,3%
86 Debénture WDPR1 Alupar Transmissdo de Energia AAA -0,4% 1,8 0,3%
87  Debénture SABP12 Rio+ Saneamento Saneamento AAA 11% 75 0,3%
88 Debénture COMR14 Vibra Oleo e Gas AAA 0,1% 57 0,3%
89  Debénture ELPLA7  Enel S3o Paulo Distribuicdo de Energia AAA 0,1% 47 0,3%
90 Debénture STRZ1 Auren Geragdo de Energia AAA 0,0% 56 0,3%
91 Debénture CMIN12 CSN Mineracdo Mineracdo e Siderurgia AAA 0,6% 55 0,3%
92  Debénture TEPA23 Brasil TecPar Telecom A+ 2,9% 3.7 0,3%
93  Debénture BRKMAS Braskem Inddstria Quimica AAA 13,5% 29 0,3%
94  Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA+ 0,5% 8,5 0,3%
95  Debénture ENATN Brava Energia Oleo e Gas AA- 0,2% 2,2 0,.2%
96 Debénture PEJA21 PetroRio Oleo e Gas AA+ 11% 17 0,2%
97  Debénture ETEN12 Energisa Distribuicdo de Energia AAA -0,5% 2,0 0,2%
98 Debénture OMGEA41 Serena Geragdo de Energia AA -0,0% 1,6 0,2%
99  Debénture RISP12 Aegea Saneamento AA+ 0,3% 4,8 0,2%
100 Debénture OPCT15 Oceanpact Oleo e G&s A- 1,7% 1,6 0,2%
101 Debénture BRKMB8 Braskem Inddstria Quimica AAA 13,2% 34 0,2%
102 Debénture ITPO14 Itapod Portos AA- -0,2% 56 0,2%
103 Debénture CARTI3 FS;SSSSST'ZC;”‘:; Rodovias AAA -0,1% 45 0%
104 Debénture AURP12 Auren Geracdo de Energia AAA -0,4% 6,4 0,1%
105 Debénture OMGE22 Serena Geragdo de Energia AA -0,0% 2,8 01%
106 Debénture CSNAA2 CSN Mineracdo e Siderurgia AAA 6,1% 1,6 01%
107 Debénture COCE18 Coelce Distribuicdo de Energia AAA -0,0% 47 0,1%
108 Debénture CVCNN Santos Brasil Portos AAA 0,3% 2,8 0,1%
109 Debénture OVSAA8 Unidas Logistica AA 2,4% 2,6 01%
10  Debénture ENTV12 Entrevias Rodovias AA- -0,3% 3.0 01%
m Debénture ELPLAS5  Enel S3o Paulo Distribuicdo de Energia AAA 0,0% 4] 01%
112  Debénture JSMLB5 Simpar Logistica AA+ 5,0% 39 01%
Continuacao...
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SPREAD DE

# TIPO copIGo EMISSOR SETOR RATING CREDITO DURATION  %PL
13 Debénture  RIS422 Aegea Saneamento AA+ 0,5% 8,5 01%
{4 Debénture Ascpi3  Ccoviasleste Rodovias AAA -01% 25 01%
Paulista
15 Debénture  HBSA12 Hidrovias do Brasil Logistica AA- 1,3% 1.3 01%
116 Debénture RENTD9 Localiza Logistica AAA 1,2% 33 01%
117  Debénture LMTP16 LM Transportes Logistica AA+ 1,2% 01 01%
118 Debénture  TVVHI1 Terminal Vila Velha Portos AA+ 0,0% 34 01%
119 Debénture ERDVB4 Ecorodovias Rodovias AAA -0,1% 6,0 01%
120 Debénture OMGE31 Serena Geracgdo de Energia AA 0,8% 0,7 01%
121  Debénture AEGPA4 Aegea Saneamento AA+ 1,6% 1,8 0,1%
122 Debénture ASCP23  Ccoviasleste Rodovias AAA -01% 57 01%
Paulista

123 Debénture  HBSA21 Hidrovias do Brasil Logistica AA- 0,3% 4,3 0,0%
124  Debénture SRTIM Sertdo | Geracdo de Energia AAA 0,0% 33 0,0%
125 Debénture  PEJAIT3 PetroRio Oleo e Gas AA+ 0,1% 29 0,0%
126 Debénture EDPAT EDP Alianca Transmissdo de Energia AAA -0,1% 6,8 0,0%
127 Debénture  LGENT Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA -0,2% 1,5 0,0%
128 Debénture AEGPB3 Aegea Saneamento AA+ 1,8% 41 0,0%
129 Debénture BRKMB6 Braskem Inddstria Quimica AAA 12,8% 33 0,0%
130 Debénture RISP14 Aegea Saneamento AA+ 0,2% 51 0,0%
131 Debénture  RIS414 Aegea Saneamento AA+ 0,2% 51 0,0%
132 Debénture  SNRAI13 Usina Sonora Actcar e Alcool A 0,5% 19 0,0%
133 Debénture  ANETN Vero Telecom A+ 11% 1,6 0,0%
134 Debénture  ENATI2 Brava Energia Oleo e G&s AA- 01% 2,7 0,0%
135 Debénture  MSGT13 MSG Transmissdo de Energia AA 0,8% 3,3 0,0%
136 Debénture  BHSA1 Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AAA -0,0% 71 0,0%
137 Debénture ERDVC4 Ecorodovias Rodovias AAA 01% 8.3 0,0%
138 Debénture ENEV32 Eneva Geracdo de Energia AAA -0,3% 2,5 0,0%
139 LF LF Banco Bradesco Financeiro AAA 0,3% 0,8 0,7%
140 LF LF Banco do Brasil Financeiro AAA 1,0% 1,6 0,5%
141 LF LF Banco Sicredi Financeiro AAA 0,8% 2,7 0,3%
142 Caixa AAA 0,0% 0,0 5,8%

Total 0,7% 4,7 100%

1
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COMPOSICAO DA CARTEIRA'

ALOCACAO POR SETOR

Ferrovia

Mineracdo e Siderurgia
Aeroportos

Inddstria Quimica
Portos

Financeiro

Logistica

Transmissdo de Energia
Mobilidade Urbana
Distribuicdo de Energia
Acucar e Alcool

Oleo e Géas

Telecom

Rodovias

Saneamento

Geracdo de Energia
Caixa

12%
12%
23%

0% 10% 20% 30% 40%

ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR RATING

50% -

40% -
m Debénture 30% -
m Caixa

20% -

LF
10% -

0% - T T T T T !
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BB BB- S/R

1 - Visdo da carteira consolidada do Fundo, em % do Patrimonio Liquido. O Sparta Infra CDI tem 99% do Patrimdnio Liquido
aplicado nos fundos Sparta Infra CDI Master | (CNPJ 48.970.212/0001-28), no Sparta Infra CDI Master IV (53.766.005/0001-96) e
no Sparta Infra CDI Master V (57.110.842/0001-13)
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CANAL EDUCACIONAL

JT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
investidores os detalhes sobre fundos de infraestrutura e
responder as principais duvidas que temos recebido.

Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- Isencdo de IR: é ilusdo ou vale a pena?
- Mais emissdes, mais liquidez: os avan¢os do mercado

SPARTA EXPL'CA de crédito

Conheca a nova playlist em - Sparta Renda

nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Seque a lista dos mais vistos:

- Amortizacdao em Fl Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um FI Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT11

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para cdiill@sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cédigo B3:

Nome:

CNPJ:

Codigo Anbima:
Categoria Anbima:
Data de Inicio:

Taxa de Administracgao:
Taxa de Performance:
Administrador:
Gestor:

Formador de Mercado:
Rentabilidade Alvo:
Publico Alvo:
Distribuicoes:

Tributacdo:

Politica de Investimento:

13

CDIIm

Sparta Infra CDI FIC Fl-Infra
48.973.783/0001-16

692395

Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
17/02/2023

1,0% a.a.

N&o ha

BTG Pactual SF S.A DTVM

Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Banco Fator

CDI +2,0% a.a.

Investidores em geral

Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais

Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),
conforme a Lei n®12.431

O fundo deve investir no minimo 95% do patriménio liqguido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n® 12.431.

cdiill.com.br
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https://www.youtube.com/watch?v=T5rkDG28H2o&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=MnSGdI3hkMg
https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
http://cdii11.com.br
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/nijvOyRJoS4?si=nyRpPpaMkVVb5-U5
https://youtu.be/Mig1fPIFNH0?si=ClUccbNqp5eHaYML
https://youtu.be/Mig1fPIFNH0?si=ClUccbNqp5eHaYML
https://youtu.be/su8zq1NL8UI?si=iiI0I1mvWFpyokmY
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA
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08/2025 - Lucas FlI: #CDII11 - CADA VEZ MELHOR!

08/2025 - Liberdade é Logo Ali: #CDII11 - FUNDO VAl CONTINUAR PAGANDO
MUITO COM SELIC ALTA

08/2025 - Stella Mourdo Flls: #CDII11 - VAI PAGAR MUITO!

08/2025 - Alex Fiis: CDII11, RESULTADOS E RESERVAS GIGANTES

08/2025 - Felipe Torres, CEA: CDII11: Em julho o fundo pagou incriveis R$ 1,61
e a previsao para os proximos meses é animadora

08/2025 - Meus Investimentos: Fl-Infra CDII11: DIVIDENDOS AGOSTO e
relatério JULHO. Vale a pena?

08/2025 - Fellipe invest: CDII11 - PAGANDO PORRADA ATE FINAL NO ANO

08/2025 - Jmb Invest: CDII11 Distribui o Maior Dividendo do Ano!!! é Esse o
Melhor Infra da Bolsa??? #cdiill #juroil

08/2025 - Investe Aqui: JURO11 ou CDII11: gual o melhor Fl-Infra para investir
em 2025?

08/2025 - Demétrius FllIs: #CDII11 - FUNDO SEGUE COM RESERVA ROBUSTA!

08/2025 - O Fii da Questdo: CDII11 - SERA QUE VEM EMISSAO POR AI??

07/2025 - Lucas Fii: #CDII11 - BONS RENDIMENTOS ATE O FINAL DO ANO!

cdiill.com.br
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https://youtu.be/HZK0VoGP-SQ?si=ukLYV2Bfx7CREeGv
https://youtu.be/Ha181JszMEA?si=nXfDvsCuDSVC6VGo
https://youtu.be/ynej71JCKus?si=ReG-WwOqSqvY6XZa
https://youtu.be/E-S-3NTLKlk?si=kwq_LTCYEHzAJQ4r
https://youtu.be/E-S-3NTLKlk?si=kwq_LTCYEHzAJQ4r
https://youtu.be/ynej71JCKus?si=ReG-WwOqSqvY6XZa
https://youtu.be/ynpRr9HmYtM?si=nezv8nnZP6k4wTzj
https://youtu.be/ynpRr9HmYtM?si=nezv8nnZP6k4wTzj
https://youtu.be/f5IE-O8hI3I?si=n9A3qB-HYJVWSsCJ
https://youtu.be/f5IE-O8hI3I?si=n9A3qB-HYJVWSsCJ
https://youtu.be/DCPPEFHyJX0?si=_mfcx8Ri1obqPYTm
https://youtu.be/HZK0VoGP-SQ?si=ukLYV2Bfx7CREeGv
https://youtu.be/B5-2OTHq71A?si=JvuaCnheyG7Tu4fn
https://youtu.be/B5-2OTHq71A?si=JvuaCnheyG7Tu4fn
https://youtu.be/9pK6N0_kCq4?si=Jdpn4MGKB0_fyS-Q
https://youtu.be/Ha181JszMEA?si=nXfDvsCuDSVC6VGo
https://youtu.be/Ha181JszMEA?si=nXfDvsCuDSVC6VGo
https://youtu.be/B5-2OTHq71A?si=JvuaCnheyG7Tu4fn
https://youtu.be/9pK6N0_kCq4?si=Jdpn4MGKB0_fyS-Q
https://youtu.be/8BKuwOyA9CA?si=cd3bnovc2epYXVAY
https://youtu.be/8BKuwOyA9CA?si=cd3bnovc2epYXVAY
https://youtu.be/8BKuwOyA9CA?si=cd3bnovc2epYXVAY
https://youtu.be/DCPPEFHyJX0?si=_mfcx8Ri1obqPYTm
https://youtu.be/f5IE-O8hI3I?si=n9A3qB-HYJVWSsCJ
https://youtu.be/ynpRr9HmYtM?si=nezv8nnZP6k4wTzj
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ATIVOS

CDII

Relatério Mensal de Gestao

Descricdo das maiores posicdes do fundo em ordem alfabética. Para ver a descricdo de todos os ativos,
consulte o Relatério Interativo do CDII11.

EPR Tridngulo
Mineiro

Q/’
TRIANGULO

Rating:
Fitch A+

A Concessionaria Rodovias do Triangulo é uma sociedade de propdsito
especifico constituida em setembro de 2022, tendo como objeto social
a exploracao da concessao de servicos publicos do Lote 1de rodovias do
Estado de Minas Gerais, conhecido como Lote do Triangulo Mineiro.

Intervias

1 arteris

Intervias

Rating:
Moody's AA

A Intervias é a concessiondria que administra os 380km de rodovias do
Lote 6 do Estado de Sdo Paulo, interligando cidades como Mogi - Mirim,
Limeira, Piracicaba, Sdo Carlos, entre outras. A regido é conhecida
pela forte atividade sucroalcooleira, além da presenca de grandes
universidades. A companhia é controlada pela Arteris, terceiro maior
grupo rodoviario do Brasil, e sua concessdo tem vencimento previsto
para dezembro de 2039.

MetroRio

@ METRORIO

Rating:
Fitch AA-

Inaugurado em marco de 1979, o metrd do Rio de Janeiro comecou
transportando meio milhao de pessoas, em uma média diaria de 60
mil usuarios. O MetroRio administra, mantém e opera as Linhas 1e 2 do
sistemna metroviario da cidade do Rio de Janeiro (RJ) e presta servicos
de operacdo, manutencao do material rodante, sistemas e infraestrutura
da Linha 4.

UTE GNA |

£ GNA

GAS NATURAL ACU

Rating:
S&P A

A UTE GNA | é uma termelétrica a gas controlada pela Prumo, BP,
Siemens e SPIC. O ativo entrou em operacao em 2021 e possui capacidade
instalada de 1,33GW, e possui contratos de fornecimento de gas e de
operacao e manutencdo com seus principais acionistas. Os acionistas
possuem plano de expandir a capacidade termelétrica, e ja contrataram
0 investimento de mais 1,/GW de capacidade instalada.

Vibra

15

Rating:
Moody's AAA

A Vibra Energia é uma distribuidora de combustiveis derivados de
petréleo com participacdes societarias em comercializadoras de energia
elétrica e etanol, rede de lojas de conveniéncia e uma distribuidora de
gas no Espirito Santo.

cdiill.com.br
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GLOSSARIO

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia util do més

e Cota patrimonial: Cota do fundo para a o Ultimo dia Gtil més

e Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relacdo ao titulo publico de duration equivalente

e Dividend Yield: Divisdo do valor da distribuicdo no periodo pela cota patrimonial antes da distribuicdo.
Pode ser calculada para uma data ou para o acumulado em um periodo

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em cdiill.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulagio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Disclaimer: Este Material de Divulgacao foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada nao representa garantia
de resultados futuros. Leia o regulamento, o formuldrio de informac8es complementares e a lamina de informacgdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador
e do Gestor. Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel.
As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Administrador: BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-
7722827, sac@btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72745714/0001-30, R. Fidéncio
Ramos, 213 - Cj. 61, Sao Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br
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