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O FUNDO

O Sparta Infra CDI é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures incentivadas. O fundo esté
disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+ 2,0% a.a.
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Isencdo Retorno Atrelado Distribuicao de Negociacao
Total de IR ao CDI Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Fev-24 14/03/2024 R$ 1,25 148% 16,8%
Jan-24 16/02/2024 RS 1,22 121% 16,9%
Dez-23 15/01/2023 RS 1,13 120% 171%
Nov-23 14/12/2023 RS 116 121% 17,5%
Out-23 16/11/2023 RS 1,22 16% 18,0%
Set-23 16/10/2023 RS 1,12 10% 18,5%

R ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 29/02/2024

16,8% cpil +1,6%

Dividend Yield Carrego da Carteira (a.a.)
em12m (a.a.)

RS 106,49 RS 108,60

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
1,6% 4,3 anos
Spread de Crédito (a.a.) Duration do Spread
de Crédito
RS 159 mm 4.790
Patrimonio Liquido Cotistas

1- 0 fundo é destinado a aquisicdo de cotas do Sparta Infra CDI Master |, do Sparta Infra CDI Master Il e do Sparta Infra CDI Master lll, que por sua vez investem seus
recursos em debéntures incentivadas (Lei 12.431); 2- Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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No ultimo relatério, falamos sobre a estratégia de
alocacdao e comentamos sobre as mudancas na
carteira. Nesse relatério, vamos comentar sobre os
impactos das alteracdes realizadas pelo CMN em
ativos isentos.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Em fevereiro, realizamos mudancas relevantes na
carteira. Iniciamos exposicdao em Vero, aumentamos
as exposicdes em Aegea, Metrorio, Casan, Anemus,
Via Brasil BR-163 e Enauta. Na outra ponta,
zeramos as posicdes em Jalles Machado, Eldorado
e Saneago, além de reduzir as exposicdes em
Ecorodovias, Tim e Cosan.

Com essas mudancas, o spread de crédito reduziu
de 1,7% a.a. para 1,6%, e a duration aumentou de
3,9 anos para 4,3 anos.

MERCADO DE DEBENTURES INCENTIVADAS

Na carta mensal de jan/24, que aborda o cendrio
de crédito como um todo, foi destacado que no
dia 01/02/2024, o Conselho Monetdrio Nacional
("CMN") revisou as regras para emissao de alguns
ativos isentos (LCI, LCA, LIG, CRl e CRA). O impacto
dessa medida foi imediato, com valorizacdo desses
titulos isentos no mercado secunddrio, uma vez
gue essas restricdes devem tornar esses ativos
mais escassos. Para exemplificar, observamos
uma compressao nos spreads dos CRAs, o que
deve beneficiar o Sparta Fiagro (CRAAT1), como
mencionado em seu relatério mensal.

Apesar da medida do CMN ndo afetar as debéntures
incentivadas, foram elas que tiveram o maior
impacto positivo. Se existia uma demanda grande
porativosderendafixaisentos e a ofertados demais
titulos isentos sera menor, entdo mais investidores
devem buscar debéntures incentivadas. Alids, ja
estdo buscando, e a compressdo de spreads foi
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significativa em fevereiro, como mostra o grafico
do histérico de debéntures incentivadas abaixo.

Spread de Crédito das Debéntures

Incentivadas (a.a.)
1,7%

1,5%
1,3%
1,1%
0,9%
0,7%
0,5%

0,3%

dez-21 abr-22 ago-22 dez-22 abr-23 ago-23 dez-23

Fonte: Anbima, elaboracdo Sparta

Ja abordamos o grdfico acima algumas vezes em
relatérios e lives nos ultimos meses, mas ndo custa
resumir a histdria que ele conta. Vale lembrar que
0s spreads se movimentam na direcdo contrdria
dos precos.

Em 2022, os spreads das debéntures incentivadas
estavam em niveis historicamente baixos, mas
ainda assim mais atrativos que os ativos nao
incentivados correspondentes. Apds a deflacdo
com a PEC dos combustiveis em jul/22, muitos
investidores passaram a vender debéntures
incentivadas e os spreads aumentaram. Depoais,
no inicio de 2023, apdés Americanas e Light, com
uma venda generalizada de ativos, os spreads
distorceram bastante. De abr/23 em diante,
tivemos um forte movimento de compressdo de
spreads, ou seja, valorizacdo das debéntures.
Ainda assim, elas seqguiam muito atrativas. Até que
com o movimento deste Ultimo més, voltaram para
patamares préximos aos vistos em 2022.

E como ficamos para frente?

cdiill.com.br
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A principal pergunta é: as debéntures incentivadas
ainda valem a pena? Sim. No ano passado
eram muito atrativas, e agora sdo atrativas. O
carrego das debéntures incentivadas atual é
maior que o retorno liquido de ativos tributados
correspondentes, e isso sem considerar 0os ganhos
com gestdo ativa (vide discussdo sobre tabela de
sensibilidade no relatério do JUROT11 de set/23).

Ter expectativas adequadas também é importante.
Para o0s préoximos meses, ndo esperamos
compressao de spreads significativa, na média. No
entanto, acompanhamos as posi¢des caso a caso.

Como o CDII iniciou hd cerca de 1 ano, podemos
avaliar como o JURO11 se comportou em alguns
cendrios no passado. Nos primeiros 8 meses de
2022, os spreads ficaram estdveis, na média,
mas o Sparta Infra ganhou +4,2% com marcac¢do
a mercado de crédito. Além disso, entre ago/22
e fev/24, pegando todo o periodo de expansdo
e posterior compressdao de spreads, o Sparta
Infra ganhou +4,3% com marcacao a mercado
de crédito. Ou seja, no JUROT, tivemos uma
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agregacado de valor expressiva com a gestao ativa.
Para o CDIIN, esperamos continuar trabalhando
para entregar bons retornos ajustados pelo risco
para os investidores, independente do cendrio.

Por fim, temos expectativas positivas para o
mercado primario. Ndo nos surpreenderiamos com
um volume recorde de emissGes de debéntures
incentivadas em 2024. Em alguns momentos as
taxas podem ser melhores, e em outros piores.
Cabe a equipe de gestdo estar atenta para sequir
otimizando a relacdo de retorno por risco do fundo.

423 OFERTA

Em 26/02/2024, foi publicado Comunicado a
mercado referente ao encerramento do direito
de preferéncia. Mais informacdes podem ser
encontradas no site da Sparta, no site da B3 e no
site do administrador.

cdiill.com.br
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Em 27/02/2024, anunciamos a distribuicdo
de rendimentos de RS 1,25 por cota para os
cotistas do CDIIN1 em 29/02/2024. Esse montante
equivale a 148% do CDI acumulado no periodo
em relacdo ao valor da cota patrimonial do
fechamento de janeiro. Essa distribuicdo superou
as expectativas devido ao excelente resultado no
més. A cota patrimonial depois do pagamento
do dividendo ficou em RS 106,49, portanto
com RS 6,49 por cota de reserva acumulada.

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS MESES

Nos ultimos 12 meses, o CDII11 realizou distribuicdes
de RS 16,5/cota, o que resultou em um dividend
yield a.a de 16,9%, equivalente a 132% CDI.

Para frente, esperamos sequir distribuindo
mensalmente até o fim do primeiro semestre

de 2024, ao menos, 110% do CDI. Cabe
destacar que em marco a distribuicao
pode ser maior por conta da equalizacao.

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Fev-24 14/03/2024 R$ 1,25 148% 16,8%
Jan-24 16/02/2024 R$ 1,22 121% 16,9%
Dez-23 15/01/2023 RS 1,13 120% 171%
Nov-23 14/12/2023 RS 1,16 121% 17,5%
Out-23 16/11/2023 R$ 1,22 16% 18,0%
Set-23 16/10/2023 RS 1,12 10% 18,5%
Ago-23 15/09/2023 RS 1,19 100% 19,3%
Jul-23 14/08/2023 RS 2,96 264% 20,3%
Jun-23 14/07/2023 RS 2,00 180% 16,2%
Mai-23 15/06/2023 RS 114 100% 13,4%
Abr-23 15/05/2023 R$ 0,93 100% 13,1%
Mar-23 17/04/2023 RS 1,18 100% 14,8%

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer

hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.

cdiill.com.br
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Més Ano 12m Inicio PL¥ PL 12m*
Sparta Infra CDI 2,54% 4,07% 24,01% 24,5% 159 91
% CDI 317% 229% 188% 188%
Data de Inicio: 17/02/2023
CDI 0,80% 1,78% 12,74% 13,0% R
Data Referéncia: 29/02/2024
* RS MM

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV  DEZ ANO

Sparta Infra CDI 042% 179% 112% 375% 2,60% 2,49% 171% 119% 095% 122% 0,89% 19,66%
2023

% CDI 166% 152% 122% 334% 243% 233% 150% 122% 95% 133% 100% 178%

Sparta InfraCDI  1,49% 2,54% 4,07%
2024

% CDI 154% 317% 229%

DESEMPENHO DESDE O INICIO

0
25% 188%

do CDI
20%

15%
10%
5%

0%
fev-23  abr-23 mai-23  jul-23 ago-23  set-23 nov-23 dez-23 fev-24

—Sparta Infra CDI (ajustado) CDI
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em janeiro, o fundo teve rendimento de +2,5%, O maior impacto positivo veio da componente de
impactado positivamente pela componente de marcacdo crédito com +9,7%, reflexo da gestao
Crédito. ativa da carteira.

O Sparta Infra CDI teve performance de +24,0%
desdeoinicio, superando o CDlem +10% no periodo.

Componente Més 12 meses
CDI 0,8% 12,7%
Crédito 1,8% 11,3%
Carrego Crédito 0,1% 1,4%
Marcacdo Crédito 1,7% 9,7%
Outros -0,0% -0,2%
Taxa de Adm -0,1% -1,0%
Total 2,5% 24,0%

Desempenho do Sparta Infra CDI em 12 meses

25% 9,7% 24,0%
-0,2% |
0:2% -1,0%
20%
15%
12,7%
10%
5%
0%
Carrego Marcagao Outros Taxa Total
Crédito Crédito de Adm
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# TIPO CcODIGO EMISSOR SETOR RATING SPREAD DE DURATION %PL
CREDITO
1 Debénture MTRJ19 Metrd Rio Mobilidade Urbana AA- 1,7% 3,8 8,7%
2 Debénture CASN23 Casan Saneamento BB+ 3,5% 4,4 6,3%
3 Debénture COMRI14 Comerc Geracdo de Energia AA- 1,2% 6,5 3,6%
4 Debénture AEGPB7 Aegea Saneamento AA 2,5% 31 3,5%
5 Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 1,2% 6,0 29%
6 Debénture  BRKMAS8 Braskem Inddstria Quimica AAA 39% 41 2,71%
7 Debénture TNHL11 Tucano lll Geracdo de Energia AA+ 0,7% 6,3 2,3%
8 Debénture ERDVB3 Ecorodovias Rodovias AAA 1,7% 4,0 2,3%
9 Debénture ENATN Enauta Oleo e Gas BBB 2,0% 34 2,3%
10 Debénture VBRR1 Via Brasil BR163  Rodovias A+ 2,1% 4,3 2,3%
1 Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA 1,3% 9,3 2,2%
12 Debénture TBSP1 Tim Telecom AAA 1,4% 2,0 2,2%
13 Debénture EBAS13 Embasa Saneamento AA- 19% 53 21%
14 Debénture BRSTM Brisanet Telecom A+ 1.2% 2,3 21%
15  Debénture CONF1 Confluéncia Geracdo de Energia AA+ 0,7% 73 21%
16 Debénture CEADT CEAlI Geracdo de Energia AA 0,8% 3,0 21%
17 Debénture UNEGT1 UTE GNA Geracdo de Energia 1,2% 79 2,0%
18  Debénture QUATI13 Zilor Acucar e Alcool 11% 5,0 2,0%
19  Debénture ANEMT11 Anemus Geracdo de Energia AA 2,5% 6,2 1,7%
20 Debénture MTRO12 Metrd de S3o Paulo Mobilidade Urbana AA- 21% 1,4 1,6%
21 Debénture LCAMB4 Localiza Logistica AAA 1,7% 2,6 1,6%
22  Debénture TIMS12 Tim Telecom AAA 0,1% 31 1,3%
23  Debénture CEEBB6 Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 0,2% 51 1,3%
24  Debénture ITPO14 Itapoa Portos AA- 0,7% 71 1,3%
25 Debénture LCAMD3 Localiza Logistica AAA 21% 4,2 1,3%
26 Debénture  OMGE22 Omega Geracdo de Energia AA- 0,7% 4 1,2%
27 Debénture COCE18 Enel Ceara Distribuicdo de Energia  AAA 0,3% 58 11%
28 Debénture ANET12 Vero Telecom A+ 2,6% 4,2 11%
29 Debénture UTPS22 Pampa Sul Geracdo de Energia AAA 0,9% 6,9 11%
30 Debénture PEJA21 PetroRio Oleo e Gas AA+ 1,8% 29 11%
31 Debénture PTAZ1 Parintins Transmissdo de Energia  AA+ 0,7% 9,6 11%
32 Debénture SABP12  Rio+ Saneamento Saneamento AAA 1,4% 9.3 11%
33 Debénture MANTI12 Manaus Transmissora Transmissdo de Energia  AAA 1,6% 31 1,0%
34 Debénture CAEC21 Cagece Saneamento AA- 0,9% 34 1,0%
35 Debénture VDBF12 Ventos da Bahia  Geracdo de Energia AAA 0,7% 49 1,0%
36 Debénture ECER12 Ecorodovias Rodovias AAA 0,4% 3,5 1,0%
Continuacao...
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# TIPO cépIGo EMISSOR SETOR RATING SPREAD DE DURATION %PL
CREDITO

37 Debénture LMTP26 LM Transportes  Logistica AA 1,8% 29 1,0%
38 Debénture HBSA12  Hidrovias do Brasil Logistica AA- 2,5% 2,5 09%
39 Debénture CVCNT1 Santos Brasil Portos AAA 1,3% 34 0,9%
40 Debénture HARG11 Ecorodovias Rodovias AAA 0,8% 6,0 0,9%
41 Debénture ASCP23 Ecorodovias Rodovias AAA 0,7% 6,6 0,9%
42  Debénture PEJAN PetroRio Oleo e Géas AA+ 0,7% 49 0,9%
43  Debénture OMGE21 Omega Geragdo de Energia AA- 1,4% 1,6 0,8%
44  Debénture RIS422 Aegea Saneamento AA 1,3% 9,3 0,8%
45  Debénture TVVHN TVV Portos AA 0,6% 4,2 0,7%
46 Debénture LORTA9 Localiza Logistica AAA 1,6% 2,6 0,7%
47  Debénture MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 0,7% 91 0,7%
48 Debénture TAEBI15 Tereos Actcar e Alcool AA+ 1,2% 2,1 0,7%
49  Debénture AEGP19 Aegea Saneamento AA 2,4% 2,8 0,7%
50 Debénture LMTP16 LM Transportes Logistica AA 1,8% 14 0,7%
51 Debénture LMTP17 LM Transportes Logistica AA 1,9% 2,0 0,7%
52 Debénture VIXL25 Vix Logistica AA- 2,7% 29 0,7%
53 Debénture COMR12 Comerc Geracgdo de Energia AA- 1,7% 0,3 0,6%
54 Debénture AEGPA4 Aegea Saneamento AA 2,7% 29 0,6%
55 Debénture VIXL14 Vix Logistica AA- 2,2% 0,9 0,6%
56 Debénture CSAN16 Cosan Holding AAA 1,6% 34 0,5%
57 Debénture SRTIM Sertdo Solar Transmissdo de Energia  AAA 0,4% 4,0 0,4%
58 Debénture RISP12 Aegea Saneamento AA 1,2% 58 0,4%
59 Debénture ENAT21 Enauta Oleo e Gas BBB 4,4% 2,6 0,3%
60 Debénture RIS412 Aegea Saneamento AA 1,2% 5,8 0,3%
61  Debénture LCAMD1 Localiza Logistica AAA 2,3% 5.2 0,3%
62 Debénture VIXL45 Vix Logistica AA- 2,6% 29 0,3%
63 Debénture OMGE13 Omega Geracado de Energia AA- 1,7% 2,8 0,3%
64 Debénture LCAMB2 Localiza Logistica AAA 17% 3,0 0,2%
65 Debénture ANHBA4 CCR Rodovias AAA 1,2% 31 0,2%
66 Debénture RDVEN RDVE Geracdo de Energia AA 0,9% 54 0,2%
67 Debénture ELET14 Eletrobrds Geragdo de Energia AA 0,3% 53 0,1%
68 Debénture ERDVA3 Ecorodovias Rodovias AAA 1,4% 33 0,0%
69 Debénture ENEV32 Eneva Geracdo de Energia AA+ 0,3% 3,8 0,0%
70 Caixa AAA 0,0% 0,0 6,1%

Total 1,6% 4,3 100%

Continuacdo...
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ALOCACAO POR SETOR

Holding

Distribuicdo de Energia
Acucar e Alcool
Inddstria Quimica
Portos

Transmissao de Energia
Oleo e Gas

Telecom

Rodovias

Logistica 9%

Mobilidade Urbana

Saneamento

10%
19%

Geracgdo de Energia 22%

Caixa 6%

0% 10% 20% 30%

ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR RATING

40% -

30%
m Debéntures

20%
Caixa

10%

0%

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB BB+ S/R

1 - Visdo da carteira consolidada do Fundo, em % do Patrimoénio Liquido. O Sparta Infra CDI tem 99% do Patrimonio Liguido
aplicado nos fundos Sparta Infra CDI Master | (CNPJ 48.970.212/0001-28), Sparta Infra CDI Master Il (CNPJ 50.313.937/0001-95) e
no Sparta Infra CDI Master [Il (CNPJ 52.223.589/0001-90).
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CANAL EDUCACIONAL

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
investidores os detalhes sobre fundos de infraestrutura e
responder as principais dlvidas que temos recebido.

JT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Seguem abaixo os Ultimos videos lancados no canal:

- Sparta Debéntures Incentivadas Estratégico

- 12 Anos de Sparta Top!
SPA RTA EXPLICA - Sparta Ciclico - 4° Trimestre 2023
Conheca a nova playlist em
nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Seque a lista dos mais vistos:

- Amortizacdo em FI Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT11

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préoximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para cdiill®sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Codigo B3: CDIIm

Nome: SPARTA Infra CDI FIC Fl-Infra

CNPJ: 48.973.783/0001-16

Codigo Anbima: 692395

Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Data de Inicio: 17/02/2023

Taxa de Administragdao: 10% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha

Administrador: BTG Pactual SF S.A DTVM

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Rentabilidade Alvo: CDI +2,0% a.a.

Publico Alvo: Investidores em geral

Distribuicoes: Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais
Tributagdo: Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),

conforme a Lei n°®12.431

Politica de Investimento: O fundo deve investir no minimo 95% do patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liqguido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n® 12.431.
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https://www.youtube.com/watch?v=T5rkDG28H2o&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=MnSGdI3hkMg
https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
http://cdii11.com.br
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/0DctUFW8-lQ?si=AqEO4Pm2NDrnJJ1J
https://youtu.be/flCj_T9IvOs?si=5Np3cQqzCcdNnJZe
https://youtu.be/NS_2cY02dOI?si=rbWC1SLwTvMTsrJG
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA

02/2024 - Lucas Fii: #CDII11 - UM DOS FI-INFRAS MAIS DIVERSIFICADOS!

02/2024 - Valor Econémico: Nova regra do CMN leva a corrida por debéntures
isentas

. 02/2024 - Exame: Na corrida pelas debéntures incentivadas, ainda ha retorno
cxame. para capturar, diz Sparta

02/2024 - INFOMONEY: Retorno de debéntures incentivadas sobe com decisao
InFOMoney do CMN sobre isentos; ha efeito para os fundos?

4 I 02/2024 - A Hora do Investimento: CDII11: CONHECA UM POUCO MAIS SOBRE
ESTE FI-INFRA.

Felipe Torres 02/2024 - Felipe Torres, CEA: CDII11: O FIINFRA que nos ultimos 12 meses
Consultorde lnvestimentos GV pagou um DY de 16,9%, equivalente a 130% do CDI.

02/2024 - Meus Investimentos: [NOVIDADE NO CANAL!] Fl-Infra CDII11:
DIVIDENDOS FEVEREIRO 24 e relatorio JANEIRO. Vale a pena?

01/2024 - Lucas FlI: #CDII11 - UMA BOA OPGCAO DE FI-INFRA!

‘iT SPARTA 01/2024 - Sparta: JURO11 e CDII11 - Comentario sobre 2023 e Perspectivas
FUNDOS DE INVESTIMENTO 2024
01/2024 - ONEBERTO - Fundos Imobiliarios: CDII11 - FUNDO COM SETORES
LEGAIS, SEGURO E PAGANDO MUITO

—

¢

M Ei 01/2024 - Estudos em Flls: CDII11 DEZ - Fundo cumpriu seu propdsito em 2023
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https://youtu.be/8NlXqzLfx7U?si=OoC-bmbXTfRXEtgr
https://www.youtube.com/live/DtgIzBv1tJs?si=EvC3XhjNCyccA4iK
https://youtu.be/f-Qrf79rnMU?si=GVEVh001k0x0LQxa
https://youtu.be/kxOqZvS9HMM?si=qT-BbARY5o_wG541
https://youtu.be/8NlXqzLfx7U?si=GR-2y7Aa74_e4tIj
https://youtu.be/fy7UBl4nIpk?si=jNlA3_C6TOBrvty9
https://youtu.be/fy7UBl4nIpk?si=jNlA3_C6TOBrvty9
https://www.youtube.com/live/DtgIzBv1tJs?si=TGgheskQLGpQLonf
https://www.youtube.com/live/DtgIzBv1tJs?si=TGgheskQLGpQLonf
https://youtu.be/kxOqZvS9HMM?si=vepFEWtCgsPkCmzh
https://youtu.be/fy7UBl4nIpk?si=iikMelRExAp7omKy
https://youtu.be/8LELTfxXu8I?si=LeaL6rkxo5Z00ycf
https://youtu.be/8LELTfxXu8I?si=LeaL6rkxo5Z00ycf
https://youtu.be/8LELTfxXu8I?si=LeaL6rkxo5Z00ycf
https://youtu.be/f-Qrf79rnMU?si=GVEVh001k0x0LQxa
https://youtu.be/uyklw3f8sJk?si=uMCpX3NqFwLmFSoe
https://youtu.be/uyklw3f8sJk?si=uMCpX3NqFwLmFSoe
https://youtu.be/uyklw3f8sJk?si=46KI0mrhnrsX_xbU
https://youtu.be/2xN4f5xX-70?si=rArTZmWWYknsj5eA
https://youtu.be/2xN4f5xX-70?si=rArTZmWWYknsj5eA
https://youtu.be/2xN4f5xX-70?si=rArTZmWWYknsj5eA
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/08/nova-regra-do-cmn-leva-a-corrida-por-debentures-isentas.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/08/nova-regra-do-cmn-leva-a-corrida-por-debentures-isentas.ghtml
https://exame.com/insight/na-corrida-pelas-debentures-incentivadas-ainda-ha-retorno-para-capturar-diz-sparta/p
https://exame.com/insight/na-corrida-pelas-debentures-incentivadas-ainda-ha-retorno-para-capturar-diz-sparta/p
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/08/nova-regra-do-cmn-leva-a-corrida-por-debentures-isentas.ghtml
https://exame.com/insight/na-corrida-pelas-debentures-incentivadas-ainda-ha-retorno-para-capturar-diz-sparta/p
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/retorno-de-debentures-incentivadas-sobe-com-decisao-do-cmn-sobre-isentos-ha-efeito-para-os-fundos/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/retorno-de-debentures-incentivadas-sobe-com-decisao-do-cmn-sobre-isentos-ha-efeito-para-os-fundos/
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

ATIVOS

CDII

Relatério Mensal de Gestao

Descricao de algumas das maiores posicdes do fundo. Para ver a descricao de todos os ativos, consulte o
Relatério Interativo do CDII1.

Aegea

ae
aeged

AEGPBY7, RISP22,

RIS422, AEGP19,

AEGPA4, RISP12 e
RIS412

Rating:
Moody s AA

A Aegea atua no setor de saneamento com presenca em 12 estados
brasileiros. Com cerca de 56 % do market share do setor de saneamento
basico privado do Brasil, a companhia atende mais de 21 milhdes de
pessoas em mais de 150 municipios. Os acionistas da companhia sdo:
Equipav, GIC e Itausa.

Comerc

, comerc

energia

HVSP11, COMR14 e
COMR12

Rating:
Moodys AA-

A Comerc € uma holding que tem como acionistas a Vibra Energia e
a gestora Perfin. A Comerc é atualmente a maior comercializadora de
energia do Brasil e possui 410 MW de capacidade instalada em operacao.
Além disso, a companhia possui pipeline de ativos em construcdao que
irdo totalizar 2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma
das maiores plataformas de energia elétrica do pals.

Ecorodovias

>
€©CORODOVIAS

GRUPO

ERDVAZ2, ERDVB3,
ECER12, HARGT1,
ASCP23 e ERDVA3

Rating:
Fitch AA

Empresa controladora de concess@es rodovidrias, bem como de uma
operacdo de logistica portuaria. A divisao de rodovias conta com mais
de 3.500km sob gestdo, espalhadas por todo o Brasil. Entre os ativos
geridos pelo grupo, ressalta-se a presenca de importantes vias no pais,
como o complexo Anchieta-Imigrantes, concessao ja madura, e outras
recentes. Com isso, a empresa tem um portfélio diversificado, com prazo
meédio das concessdes (ponderado pela geracdo de caixa operacional de
cada uma) superior a 17 anos.

Metro Rio

@

METRORIO

MTRJ19

Rating:
Fitch AA-

Inaugurado em marco de 1979, o metrdé do Rio de Janeiro comecou
transportando meio milhdo de pessoas, em uma meédia diaria de 60
mil usuarios. O MetroRio administra, mantém e opera as Linhas 1e 2 do
sistema metrovidrio da cidade do Rio de Janeiro (RJ) e presta servicos
de operacdo, manutencao do material rodante, sistemas e infraestrutura
da Linha 4.

Localiza

Localiza

LCAMB4, LCAMD3,
LORTA9, LCAMD1
e LCAMB2

Rating:
Fitch AAA

A Localiza é a maior empresa de terceirizacdo de frotas e de locacao de
vefculos do Brasil, presente em 6 paises, 550 mil carros na frota, 900
pontos fisicos e 17 mil colaboradores. Além disso, possuem uma operacdo
de seminovos para suportar o processo de renovacao da frota

Tim

TIM

13

TIMS12 e TBSPT1

Rating:
Fitch AAA

A Tim é uma das maiores empresas no setor de telecomunicacao, onde
atua com telefonia movel, fixa e acesso a internet. A TIM iniciou suas
atividades no Brasil em 1998 e pertence ao Grupo Telecom Italia, maior
empresa de telecomunicacdes da Italia.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatério Mensal de Gestao

GLOSSARIO

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia util do més

e Cota patrimonial: Cota do fundo para a o Ultimo dia Gtil més

e Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relacdo ao titulo publico de duration equivalente

e Dividend Yield: Divisdo do valor da distribuicdo no periodo pela cota patrimonial antes da distribuicdo.
Pode ser calculada para uma data ou para o acumulado em um periodo

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em cdiill.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao /\ Autorregulacao
ANBIMA ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

Disclaimer: Este Material de Divulgacao foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacdo
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61,
Sao Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

14 cdiill.com.br


http://cdii11.com.br
http://cdii11.com.br

