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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DO BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA CDI CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 55.239.865/0001-05
ADMINISTRADOR
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BANCO BRADESCO S.A.

CNPJ/MF n° 60.746.948/0001-12
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara,
CEP 06023-010, Osasco — SP

GESTOR

1« bradesco

BANCO BRADESCO S.A.

CNPJ/MF n° 60.746.948/0001-12
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 3° andar, Vila Nova Conceigado
CEP 04543-011, S&o Paulo — SP

CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRBINCCTF008
CODIGO DE NEGOCIAGAO DA B3: BINC11 A
Tipo ANBIMA: Renda Fixa ANBIMA
Segmento ANBIMA: Livre Duragao — Crédito Livre

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [17 DE JUNHO DE 2026], SOB O N° [e].

Oferta publica primaria de distribuigdo da 22 (segunda) emissao (“Emisséo”) de até 4.375.000 (quatro milhdes e trezentas e setenta e cinco mil) cotas, nominativas e escriturais, em classe Unica (“Novas
Cotas”), com prego unitario de emissao de R$100,00 (cem reais) cada, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida) (‘Prego de Emissao”), perfazendo o
montante total de até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar os valores da Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida) (“Montante Inicial da Oferta”),
sendo que o Montante Inicial da Oferta podera ser (i) aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$87.500.000,00 (oitenta e sete milhGes e quinhentos mil reais) em razao do Lote
Adicional (conforme definido neste Prospecto), correspondente a 875.000 (oitocentas e setenta e cinco mil) Novas Cotas do Lote Adicional (conforme definido neste Prospecto), de forma que o valor total
da Emissédo podera ser de até R$437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicéo Parcial (conforme definido neste Prospecto
Preliminar), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto Preliminar), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observado o rito de registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, a ser realizada nos termos do artigo 26, inciso VII, alinea “c”, da
Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolugao CVM 175”) e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (‘Oferta”).

R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhdes de reais)

*O valor acima n&o inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido), destinada a arcar com os custos e despesas da presente Emiss&o, no valor de R$ 3,00 (trés reais) por Nova Cota
subscrita, a ser pago pelos Investidores (conforme definidos neste Prospecto) (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada no montante total de até:

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na data de liquidagéo da Oferta (“Data de Liquidag&do”), pelo prego de subscri¢éo e integralizagdo das Novas Cotas
equivalente a R$ 103,00 (cento e trés reais), correspondente ao Prego de Emiss&o acrescido da Taxa de Distribuigédo Primaria (conforme abaixo definida) (“Prego de Subscrigao”).

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA — Sistema de Distribuiao de Ativos (“DDA”) e do Escriturador (conforme definido neste Prospecto Preliminar);
e (i) negociagao e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (‘B3").

O Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociagéo pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider (conforme definidos neste
Prospecto Preliminar), sendo que referidas Novas Cotas somente passaréo a ser livremente negociadas na B3 na data definida no formulario de liberagédo a ser divulgado, posteriormente a divulgagao do
anuncio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”) e da obtengéo de autorizagdo enviada pela B3. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Preliminar) sera responsavel pela
custodia das Novas Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Quando da subscrigéo e integralizagdo de Novas Cotas, sera devido pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) o pagamento de uma taxa de distribui¢éo, por Nova
Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo de 3,00% (trés inteiros por cento) sobre o Prego de Emiss&o, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribui¢édo das Novas Cotas, que
sera equivalente & soma dos custos da distribuigdo das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenago; (b) comisséo de distribui¢éo; (c) honorarios de advogados externos; (d) taxa de
registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuigdo das Novas Cotas na B3; (f) custos com a divulgagéo de anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de
registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), a qual no integra o prego de integralizagdo da Nova Cota, conforme
demonstrado abaixo:

Preco de Integralizago (R$) (*) Taxa de Distribuigdo Primaria (%)(**) Taxa de Distribuigdo Primaria (R$) (**) Total (R$)(***)
Por Cota R$100,00 3,00% R$3,00 R$103,00
Valor Total da Emissao R$350.000.000,00 3,00% R$10.488.029,35 R$360.488.029,35

(*) O valor em reais do Valor da Nova Cota da 22 Emissao, na data da primeira integralizagdo de Novas Cotas da 22 Emiss&o.

(**) A porcentagem equivalente a Taxa de Distribuicao, a qual ndo integra o prego de integralizagdo das Novas Cotas da 22 Emissao.
(***) O valor em reais da Taxa de Distribui¢do, que nao integra o prego de integralizagéo das Novas Cotas da 22 Emiss&o.

(****) O valor em reais equivalente ao somatério do Valor da Nova Cota da 22 Emiss&o e da Taxa de Distribuigéo.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 10 de junho de 2026.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir de 18 de junho de 2026. Os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento (conforme i neste Pre

F ') sdo irr ga
e irretrataveis e serdo quitados apés o inicio do Periodo de Distribuigdo (conforme inido neste Pre Preliminar), conforme os termos e condi¢des da Oferta.

A responsabilidade do Cotista (conforme adiante definido) é limitada ao valor por ele efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacao aplicavel, observado o disposto no Regulamento
(conforme ido neste P to Preliminar).

Os Investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Pr Preliminar, nas pagi 9a15.

A CVM néo realizou analise prévia do contetido deste Prospecto, nem dos demais documentos da Oferta.

O registro da presente Oferta ndao implicara, por parte da CVM, g ia de veraci das infor oes p ouj! sobre a i do Fundo, bem como sobre as Novas Cotas
a serem distribuidas.

Este F pt Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de do C Lider i neste Prospecto Preliminar), do Administrador, do Gestor, da CVM e
da B3, por meio do Fundos.NET, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Quai outras infor oes ou esclareci sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao Co Lider, ao Administrador, ao
Gestor e/ou CVM, por meio dos GOS, e e-mails indi neste Pr Prelimi

As Novas Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 10 de junho de 2026.

COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA OFERTA

© bradesco bbi Lefosse
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descrigao da oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao
para a totalidade das Novas Cotas (“Emisséo”), conduzida, no Brasil, pelo BANCO BRADESCO
BBI S.A., instituicdo financeira com endere¢co na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigédo, CEP 04.543-011,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°® 06.271.464/0073-93, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), de
acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis,
observados os termos e condigbes do Regulamento (conforme abaixo definido), e do “Contrato de
Estruturagdo, Coordenacgéo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocacgéo,
da 22 (Segunda) Emissdo de Cotas do Bradesco Fundo de Investimento Financeiro - Classe de
Investimento em Cotas Renda Fixa Incentivado de Investimento em Infraestrutura CDI Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada” celebrado em 10 de junho de 2026, entre o Fundo, representado por seu
gestor BANCO BRADESCO S.A., com escritério localizado na Avenida Juscelino Kubitschek, 1.309,
3° andar, Sdo Paulo, SP, credenciado pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM pelo Ato
Declaratério CVM/SIN/N® 1.085 de 30.08.1989, na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”), e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢ao”).

O Coordenador Lider reserva-se o direito de convidar outras instituicdes financeiras, que sejam
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, escolhidas a seu exclusivo critério, para
participar da colocagdo das Novas Cotas (“Participantes Especiais’ e, quando considerados em
conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”), podendo inclusive
substabelecer os poderes outorgados pelo Fundo de maneira irretratavel e irrevogavel, mediante
celebracéo, pelos Participantes Especiais, de um termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo (“Termo
de Adesao ao Contrato de Distribui¢cao”).

O Administrador (conforme definido abaixo), o Gestor e o Fundo seréo referidos, em conjunto, como os
“Ofertantes”.

O regulamento vigente do BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA |INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA CDI CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 55.239.865/0001-05 (“Fundo”), o qual se encontra anexo a este Prospecto
Preliminar na forma do Anexo Il (“Regulamento”), foi devidamente aprovado nos termos do
“Instrumento Particular de Conclusdo da Consulta Formal do Bradesco Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Financeiro Renda Fixa Investimento em Infraestrutura CDI Crédito
Privado - Responsabilidade Limitada”, datado de 25 de agosto de 2025, o qual se encontra anexo a
este Prospecto Preliminar na forma do Anexo Il. Os termos e condi¢gdes da Emissdo e da Oferta
foram devidamente aprovados nos termos do “Afo do Administrador e do Gestor do Bradesco Fundo
de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa Incentivado de Investimento
em Infraestrutura CDI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”, datado de 09 de junho de 2026,
o0 qual se encontra anexo a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo lll, que dentre outras
deliberagdes, aprovou a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagao, estruturagao
e distribuicdo publica da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo (“‘Ato de
Aprovagao da Oferta”).

2.2 Apresentagao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagbées que
o administrador deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas: (i) serdao emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas); (ii) garantem aos seus titulares direitos patrimoniais,
politicos, e econdmicos idénticos; (iii) corresponderao a fragbes ideais do patriménio da classe uUnica
do Fundo; (iv) ndo seréo resgataveis, de acordo com o artigo 19 do “Anexo da Classe de Cotas de
Investimento em Cotas de Investimento Renda Fixa Investimento em Infraestrutura CDI Crédito Privado
- Responsabilidade Limitada” (“Anexo da Classe”) do Regulamento; (v) terdo a forma escritural e
nominativa; (vi) a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo
financeira no patriménio liquido da classe unica do Fundo; e (vii) serdo registradas em contas de
deposito individualizadas, mantidas pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, na qualidade de escriturador e custodiante das Novas Cotas
do Fundo (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso) em nome dos respectivos titulares, a
fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de cotista do Fundo (“Cotistas”), sem
emissao de certificados.
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Cada Nova Cota tera as caracteristicas que lhe sdo asseguradas no Regulamento, nos termos da
legislagéo e regulamentacao vigentes.

2.3 Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (a) instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”); companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagao; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (b) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que
sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como (c) investidores que ndo se
enquadrem na definicdo dos itens “(a)” e (b)” acima, mas que formalizem Pedido de Reserva ou Ordem
de Investimento (conforme abaixo definidos), conforme o caso, em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) que equivale a quantidade minima de 10.000 (mil) Novas Cotas,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, € que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos
do item “(i)” acima e que formalizem Pedido de Reserva, conforme o caso, em valor igual ou inferior a
R$999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) que equivale a quantidade maxima
de 9.999 (nove mil novecentas e noventa e nove) Novas Cotas (“Investidores Nao Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem
no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No admbito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdgo da CVM n°11, de 18 de novembro de 2020,
conforme alterada.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforgos de colocacdo de Novas Cotas em qualquer outro pais
que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas nao
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a
verificagdo da adequagéo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM
160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada(“Resolugao CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do
Fundo, do Administador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, do Administador, do
Gestor, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider e pelo Administrador ou pelo Gestor, ou por pessoas a
eles vinculadas; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados
(“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva (conforme abaixo definidos), conforme o
caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocagcdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo as respectivas Ordens de
Investimento e Pedidos de Reserva da Oferta, conforme o caso, automaticamente cancelados,
observadas as excegdes previstas no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo
haverd limitacdo para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.4 Indicacao sobre a admissdo a negociagdao em mercados organizados

De acordo com o Artigo 23 do Anexo da Classe do Regulamento, as Novas Cotas serao registradas
para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA e do Escriturador, conforme o caso; e (ii)
negociagao e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados pela B3, observado, conforme aplicaveis, as restricdbes a negociagao previstas
na Resolugdo CVM 160.

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas, conforme o
caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdao, recibo de Novas Cotas
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida. Até a obtencao de autorizagao
da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3, este recibo néao
sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto da Emisséo
por ele adquirida, e se convertera em Cota no 3° (terceiro) Dia Util do més seguinte a,
cumulativamente, serem divulgados o Anuincio de Encerramento e o anuncio de divulgagao de
rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacido da B3, momento em que as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas
Cotas ainda nao estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos
calculados desde a data de sua integralizacao até a divulgagao do Anuncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuigao

O Prego de Emissao de cada Nova Cota sera, nos termos do Ato de Aprovagao da Oferta, equivalente
a R$100,00 (cem reais), observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
abaixo definida).

As Novas Cotas serdo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, pelo Pregco de Subscrigao
equivalente a R$ 103,00 (cento e trés reais), correspondente ao Prego de Emiss&o acrescido da Taxa
de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida).

Cada Investidor que vier a subscrever Novas Cotas no ambito da presente Emissédo devera arcar,
adicionalmente ao Prego de Emisséo, com taxa em montante equivalente ao valorpor Nova Cota, cujos
recursos serao utilizados exclusivamente para arcar com os custos e despesas relacionados a
Emissao, a Oferta e/ou prestadores de servico a elas relacionados, sendo certo que caso apdés o
encerramento da Oferta seja verificado que o valor total arrecadado com a Taxa de Distribuigdo
Primaria seja (i) insuficiente para cobrir todos os custos da referida Oferta, o Fundo devera arcar com
o valor remanescente; ou (ii) superior ao montante necessario para cobrir os custos da referida Oferta,
o saldo remanescente arrecadado sera destinado para o Fundo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar os valores da Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo
o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional;
ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido).

Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo,
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Novas Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido)
deverao ser canceladas pelo BANCO BRADESCO S.A., sociedade por agbes com sede no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06.023-010, Osasco — SP, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios na categoria “fiduciario” pela CVM, por meio do Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1.085 de
30.08.1989, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”) e pelo Gestor do Fundo. Uma
vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor do Fundo, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.
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2.7 Quantidade de Novas Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Conforme descrito no Anexo da Classe de Cotas de Investimento em Cotas de Investimento Renda
Fixa Investimento em Infraestrutura CDI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada do Regulamento
e neste Prospecto, o Fundo possui uma classe unica de Cotas, sendo que a quantidade de Novas
Cotas sera de até 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser
(i) aumentada em virtude da emissé&o total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, a critério do Administrador e do Gestor do Fundo,
em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando
em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugao CVM 160 (“Lote Adicional”), ou
seja, em até 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), correspondente a 875.000
(oitocentas e setenta e cinco mil) Novas Cotas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que, somado
a Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta, totalizara 4.375.000 (quatro milhdes e trezentas e
setenta e cinco mil) Novas Cotas, equivalente a R$437.500.000 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e
quinhentos mil reais), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissao
das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrerd no Procedimento de Alocagéo (conforme adiante definido).
As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, prego e
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de
registro da Oferta @ CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta, sendo que a colocagao
das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de
colocagao, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a
ser constatado no decorrer da Oferta.

Lote Suplementar

N&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgéo de distribui¢cao de lote suplementar para
fins de estabilizagdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados de forma ativa e discricionaria pelo
Gestor, a subscri¢cdo ou a aquisicao de cotas de outras classes de cotas (“Classes Investidas”) que
invistam preponderantemente em debéntures emitidas por sociedades de propdsito especifico,
constituidas sob a forma de sociedade por agdes, certificados de recebiveis imobiliarios de classe Unica
ou subclasse sénior e cotas de classe Unica ou subclasse sénior de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado, que atendam aos critérios de elegibilidade
previstos na Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431/11”), e no Decreto
n°® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n°® 11.964/24”) e nas demais classes de ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda fixa, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos
mercados interno e externo, sendo vedada exposigao de renda variavel.

Observados os percentuais e prazos para enquadramento das Classes Investidas e da classe Unica
do Fundo previstos na Lei n® 12.431/11 e descritos no Regulamento, de acordo com seu objetivo
de investimento, a classe Unica do Fundo possui compromisso de concentragao de no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) dos seus recursos em cotas de fundos de investimento que invistam,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em ativos descritos pelo art. 2° da Lei n° 12.431/11,
quais sejam: (i) debéntures emitidas por sociedades de propdsito especifico, constituidas sob a
forma de sociedade por agdes; (ii) certificados de recebiveis imobiliarios de classe Unica ou
subclasse sénior; e (iii) cotas de classe Unica ou subclasse sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado, relacionados a captagéo de
recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como
prioritarios na forma atualmente regulamentada pelo Decreto n° 11.964/24 (“Ativos de
Infraestrutura”), e nas demais classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda
fixa, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo,
sendo vedada exposig¢ao de renda variavel.

A classe unica do Fundo também podera utilizar o percentual remanescente para adquirir outros ativos
financeiros, observadas as limitagdes previstas na politica de investimentos da classe Unica do Fundo,
contida no anexo da classe unica do Regulamento, bem como na Resolugdo CVM 175. As Classes
Investidas podem ser ou ndo administradras e/ou geridas pelo Administrador e pelo Gestor do Fundo
e empresas a eles ligadas.

Observados os limites de concentragdo previstos no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, a carteira
da classe unica do Fundo sera composta por cotas de fundos de investimento que tenham por objetivo
a aquisicao de Ativos de Infraestrutura que atendam o disposto na Lei n® 12.431/11, observado que as
Classes Investidas deverao aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor de referéncia
do Fundo em Ativos de Infraestrutura.

Os investimentos da classe Unica do Fundo nos Ativos de Infraestrutura e demais ativos financeiros
serao realizados pelo Gestor do Fundo, em estrita observancia aos termos e condigbes estabelecidos
no Regulamento, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo, ou
por meio de sistema autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

Quando da aquisi¢ao de ativos financeiros no exterior (inclusive fundos de investimento no exterior), o
Administrador, o Gestor, e o custodiante da classe Unica do Fundo avaliardo, cada qual, na esfera de
suas respectivas competéncias e previamente a aquisi¢ao pela classe Unica do Fundo, a adequacgao
dos referidos ativos aos parametros para enquadramento na carteira da classe Unica do Fundo
estabelecidos pela regulamentagao em vigor, especialmente aqueles previstos nos artigos 41 e 42 do
Anexo | da Resolugdao CVM 175, conforme aplicavel.

O Gestor, adota politica de gestao de riscos elaborada e mantida nos termos da regulamentagéo em
vigor, e que tem como objetivo estabelecer as diretrizes, procedimentos e as medidas utilizadas para o
controle, gerenciamento e monitoramento dos riscos aos quais as carteiras sob sua gestéo, incluindo
a classe unica do Fundo, estejam expostas. Sem prejuizo do disposto acima, a classe Unica do Fundo
contard com mecanismos para gerenciamento de liquidez da carteira de ativos da classe unica do
Fundo, a serem adotados pelos prestadores de servigos essenciais do Fundo, cada qual, na esfera de
sua respectiva atuagéo, nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, o Gestor do Fundo
tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagdo dos ativos adquiridos pela classe Unica do
Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentragéo de
seu patrimbnio, de forma consolidada, em Ativos de Infraestrutura ou Classes de Cotas. Ativos de
Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelas Classes Investidas ou pela classe uUnica do Fundo,



9
4
-
o
o)
(8

poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscrigdo ou aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelas Classes Investidas ou pela
classe unica do Fundo devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

As Classes Investidas e os Ativos de Infraestrutura, por sua vez: (i) podem ser administrados pelo
Administrador do Fundo; (ii) podem ser geridos pelo Gestor do Fundo; e (iii) poderéo (a) subscrever
ou adquirir Ativos de Infraestrutura e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (a.1) fundos
de investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (a.2) companhias investidas por fundos
de investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por
empresas a eles ligadas; e (b) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por empresas a eles ligadas, atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de Infraestrutura e outros ativos
financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
administrador, pelo gestor do Fundo, ou empresas a eles ligadas.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagado dos recursos a quaisquer ativos em relagao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes
e/lou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagcdo objetiva sobre a
falta de transparéncia na formagao dos pregos destas operagodes.

O Administrador, o gestor do Fundo, e empresas a eles ligadas atuam e prestam uma série de
outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragao e a gestdo de outros fundos
de investimento. A classe Unica do Fundo podera realizar operagbes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou empresas a
eles ligadas atuem na condigao de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento e
na segéo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICACAO DOS FATORES DE RISCO”,
bem como no item 3.1 deste Prospecto Preliminar, a classe unica do Fundo devera aplicar, no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de investimento que invistam, por sua
vez, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em Ativos de Infraestrutura, e nas demais classes
de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, derivativos e cotas de fundos de
investimento, negociados nos mercados interno e externo. As Classes Investidas, (i) poderéo ser
administradas pelo Administrador do Fundo; (ii) podem ser geridas pelo Gestor do Fundo; e (iii)
poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam (a.1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por empresas
a eles ligadas; ou (a.2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por empresas a eles ligadas; e (b) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do
Fundo, ou por empresas a eles ligadas atuem na condi¢gdo de contraparte, incluindo a aquisi¢éo
de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por integrantes das empresas a eles ligadas.
Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos a classe Unica do Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Em todos os casos previstos acima, ndo serao adotadas medidas além disposto na regulamentagao
aplicavel sobre o tema. De forma que o Gestor, possuira discricionariedade para a realizagao de tais
operagoes pelo Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”,
NA PAGINA 11 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢éo 3 deste
Prospecto Preliminar, ndo havendo fontes alternativas para obtencéo de recursos pelo Fundo, sendo
certo que nao ha objetivos prioritarios para destinagdo dos recursos em caso de Distribuicdo Parcial
das Novas Cotas.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisao de investimento na classe Unica do Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prépria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgbes disponiveis neste Prospecto Preliminar € no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da classe
Unica do Fundo, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta seg¢ao, aos quais o
Fundo, a classe Unica do Fundo e os Investidores estéo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela classe Unica do Fundo, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagcbes da classe
unica do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da classe unica do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos
mercados de atuagdo e, mesmo que o Gestor do Fundo, mantenha rotina e procedimento de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o
Fundo, para a classe Unica do Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sao os unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos da classe Unica do Fundo e o Brasil, em geral. Os negdcios,
areputacgao, a situagao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nado sejam atualmente de
conhecimento do administrador e do gestor do Fundo, e de empresas a eles ligadas, ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolugao CVM 160.

4.1.1. Riscos relacionados a oferta
4.1.1.1. Riscos de Maior Materialidade
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo administrador, pelo gestor
do Fundo, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar. Nessa
hipétese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de
acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndao colocagdao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas. Em
caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos
pedidos de subscrigdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada,
sendo todos os pedidos de subscrigdo automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide
secgao 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugado CVM 160
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”,
deste Prospecto Preliminar. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao
seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Novas Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade
de Novas Cotas de primeira emissao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

4.1.1.2. Riscos de Média Materialidade
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagcédo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Novas Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao
CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Pedidos de Reserva da Oferta, conforme o
caso, automaticamente cancelados, observadas as excegbes previstas no §1° do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover redugao da
liquidez das Novas Cotas do Fundo no mercado secundario.
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4.1.1.3. Riscos de Baixa Materialidade
Risco de Potencial Conflito de Interesses

Considerando que a distribuicdo esta sendo realizada por empresas de um mesmo conglomerado
econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de administracéo do
Fundo e na distribuicdo das Cotas, uma vez que a avaliagdo do administrador e do gestor do Fundo,
sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta, bem como a eventual deciséo de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas pela relagéo societaria que envolve
as empresas.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca do Fundo e de sua politica de investimento,
incluindo as Classes Investidas e Ativos de Infraestrutura, que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar em relagédo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes,
bem como na opinido do administrador e do gestor do Fundo. Nao obstante, as estimativas deste
Prospecto Preliminar foram elaboradas pelo administrador e pelo gestor e ndo foram objeto de
auditoria, revisao, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nao haver verificagdo independente das
informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo
ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do administrador e do gestor do Fundo, do
Coordenador Lider, ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar
e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

4.1.2. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
4.1.2.1. Riscos de maior materialidade:
Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira da classe Unica do Fundo pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio da classe pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos integrantes da
carteira da classe Unica do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito/Contraparte

Consiste no risco dos emissores dos ativos que integram a carteira da classe Unica do Fundo nao
cumprirem com suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas
para com a classe Unica do Fundo. Alteragbes na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilagées no preco de negociacéo dos ativos que compdem a carteira da classe unica
do Fundo.

Risco de Concentragdo da Carteira da Classe Unica do Fundo

A classe unica do Fundo podera estar exposta a significativa concentragcdo em ativos de poucos
emissores. Tal concentragao pode afetar o desempenho da classe Unica do Fundo.

Risco de Liquidez

A classe unica do Fundo podera adquirir ativos que apresentam baixa liquidez em funcédo do seu
prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado em que sédo negociados. Além
disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com descontos superiores aqueles
observados em mercados liquidos. O risco de liquidez pode influenciar o prego dos ativos mesmo em
situagdes de normalidade dos mercados, mas aumenta em condi¢des atipicas e/ou de grande volume
de solicitagoes.

Risco Operacional
A classe unica do Fundo e seus Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servigos do Fundo, da

classe unica do Fundo e/ou Subclasse ou agentes de liquidagédo e transferéncia de recursos, no
mercado local e internacional.
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Riscos Relacionados ao Orgdo Regulador

A eventual interferéncia de 6rgéos reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e reguladores externos como a SEC (US Securities and
Exchange Comission) podem impactar os prec¢os dos ativos ou os resultados das posigdes assumidas.

Risco Sistémico

As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragoes
nas taxas de juros e cambio, nos pregcos dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o
desempenho da classe unica do Fundo.

Risco Relacionado a Ndao Amortizagao de Cotas

Os recursos para o pagamento da amortizagdo de Cotas provirdo dos resultados da carteira da classe
Unica do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco decorrente de divergéncia de padrées contabeis, legais, fiscais e de divulgacdo de
informacgoes sobre os emissores dos ativos no exterior

Pelo fato dos emissores serem estrangeiros, o padrao de divulgagéo de informagdes seguira o exigido
por 6rgaos reguladores também estrangeiros e, portanto, diferente daquele adotado pelo Brasil.
Adicionalmente as demonstracdes financeiras, fatos relevantes e relatérios dos emissores, serao
publicados em lingua estrangeira.

Risco decorrente de auséncia de Benchmarking

As opc¢des de investimento em ativos no exterior, nas quais sao incluidos classes e veiculos de investimento,
poderao nao possuir retornos vinculados a um indice-base /benchmark previamente definido, o que podera
gerar retornos diferentes em relagao a indices e/ou benchmarks praticados no Brasil.

4.1.2.2. Riscos de média materialidade:
Risco de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade da classe Unica do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para
as classes que utilizam derivativos para protecdo das posicoes a vista, existe o risco da posicdo nao
representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas a classe unica do Fundo.

Risco Tributario

O tratamento tributario aplicavel aos cotistas depende da manutencao da carteira de ativos financeiros
de infraestrutura de acordo com a Lei n°® 12.431/11.

Risco de Potencial Conflito de Interesses

O administrador e o gestor do Fundo, e empresas a eles ligadas atuam e prestam uma série de outros
servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracéo e a gestao de outros fundos de
investimento. A classe Unica do Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou empresas a eles ligadas
atuem na condigao de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, a classe unica
do Fundo devera aplicar, no minimo 95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento que invistam, por sua vez, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em Ativos de
Infraestrutura, e nas demais classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo. As
Classes Investidas (i) poderdo ser administradas pelo Administrador do Fundo; (ii) poderdo ser
geridas pelo Gestor do Fundo; e (iii) poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos
emissores sejam (a.1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo
gestor do Fundo, ou por empresas a eles ligadas; ou (a.2) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por empresas a
eles ligadas; e (b) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por empresas a eles ligadas atuem na condigao de
contraparte, incluindo a aquisigcdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou por integrantes
das empresas a eles ligadas. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, o que podera resultar em prejuizos a classe uUnica do Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.
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Risco de perda do beneficio tributario por desenquadramento

O nédo atendimento pela classe unica do Fundo de qualquer das condi¢des dispostas pela legislagao vigente
implica a sua liquidagao ou transformagao em outra modalidade de classe unica do Fundo de investimento,
nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431/11. Nesta hipotese, aplicar-se-d0 as regras
tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n°® 12.431/11. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o
desenquadramento da carteira em relagao aos critérios de concentragdo e, consequentemente, podera
haver dificuldades na identificagao, pelo Gestor do Fundo, de Ativos de Infraestrutura que estejam de acordo
com a politica de investimento da classe unica do Fundo. O Gestor do Fundo, empenhara seus melhores
esforcos no enquadramento da carteira ao disposto no Regulamento, no entanto, existe o risco deste
objetivo ndo ser alcangado, em especial no que se refere ao tratamento tributario situagdo em que néo
cabera qualquer responsabilidade do administrador e do gestor do Fundo, pela regra tributaria aplicavel;

Risco de Perdas Patrimoniais

A classe unica do Fundo podera, em decorréncia de suas estratégias e operagdes, sofrer significativas
perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o valor aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia
da classe unica do Fundo. Ainda que o gestor da carteira da classe Unica do Fundo mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas
patrimoniais para a classe Unica do Fundo e para os Cotistas. As aplicagdes realizadas na classe Unica
do Fundo n&o contam com garantia do administrador e do gestor do Fundo, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Constatado o patriménio liquido negativo da classe unica do Fundo, os Cotistas responderédo apenas
pelo valor por eles subscritos. A classe unica do Fundo estara sujeita a insolvéncia.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

A classe unica do Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em
condigbes aceitaveis, a critério do administrador e do gestor do Fundo, que atendam, no momento da
aquisicao, a politica de investimento da classe unica do Fundo, de modo que a classe unica do Fundo
podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos
de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisi¢cao pela classe Unica do
Fundo podera impactar o enquadramento da classe unica do Fundo a sua politica de investimento,
ensejando a necessidade de liquidagédo da classe unica do Fundo, ou, ainda, sua transformagéo em
outra modalidade de fundo de investimento.

4.1.2.3. Riscos de baixa materialidade:

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo
de Coleta de Intengao de Investimentos

Considerando que o Periodo de Alocagao estara em curso concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, os Pedidos de Reserva e/ou Ordens de Investimento, conforme o
caso enviado pelos Investidores somente serdo acatados até o limite maximo de Novas Cotas
remanescentes apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado
no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda,
o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuigdo Parcial, de modo que
os Investidores poderdo nao seus Pedidos de Reserva e/ou Ordens de Investimento, conforme o caso
integralmente aceitos. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas
Cotas para o Coordenador Lider terdo seus referidos valores devolvidos com base no Preco de
Subscri¢ao, conforme disposto neste Prospecto.

Risco de diluicao decorrente de novas emissoes de cotas

O Fundo podera, no futuro, realizar novas emissdes de cotas com vistas ao aumento do seu patriménio
e aquisicdo de novos Ativos de Infraestrutura. Neste sentido, os Cotistas devem ficar atentos,
especialmente com relagdo a publicagbes de avisos, convocagdes e atas de AGCs, com vistas ao
exercicio do seu Direito de Preferéncia na subscrigdo das novas cotas, sob pena de, ndo o exercendo,
terem sua participagao diluida, diminuindo suas participacdes nas decisdes sobre as matérias sujeitas a
assembleia geral de Cotistas. Adicionalmente o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas do
Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte
do Cotista.
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Autorizagbées governamentais, licengas, concessdes ou contratos aplicaveis aos projetos de
infraestrutura

Os projetos de infraestrutura sdo objeto de regulamentagéo por érgdos governamentais especificos.
Neste sentido, sua operacdo depende de autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos que séo
geralmente complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretagéo ou execugédo. Caso os
emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentagcbes ou contratos, tais
emissores poderao estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os direitos para operar referidos projetos
de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente, tais autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos
podem restringir a capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos de Infraestrutura de maximizar
o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As concessdes e contratos celebrados com
autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos 6rgaos governamentais do
que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao pode permitir a referido érgao rescindir
o contrato em determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de
compensagao. Ainda, os 6rgaos governamentais tém consideravel discricionariedade na publicagcéo de
normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelos fundos investidos e tais
orgaos governamentais podem ser influenciados por questdes politicas e tomar decisées que afetem
adversamente a rentabilidade da carteira da classe unica do Fundo e das Classes Investidas.

Risco de Mercado Externo

A classe Unica do Fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou
adquirir cotas de outras classe unica do Fundos que invistam no exterior consequentemente sua
performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativos a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagao a outras moedas. Os
investimentos da classe unica do Fundo estarao expostos a alteragdes nas condigdes politica, econémica
ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a classe
Unica do Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da classe Unica do
Fundo. As operagdes da classe uUnica do Fundo poderao ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidagao financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes
e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigbes de acesso aos mercados locais.

4.1.3. Riscos relacionados a fatores macroecondémicos relevantes e politica governamental
4.1.3.1. Riscos de média materialidade:

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em presséo negativa
sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil,
podera afetar diretamente o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas
operacgoes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou
endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operag¢des do mercado de fundos de investimento.

Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e no mercado de fundos de investimento.

Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de
quarentena da populacédo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagéo, o que pode vir a
prejudicar as operagdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho do Fundo ou a
capacidade do Fundo investir em cotas de fundos de investimento que vierem a compor seu portfolio,
bem como afetaria a valorizagdo das Novas Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco de Mercado Externo e de Eventos Geopoliticos Internacionais

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redug¢ao de recursos externos investidos no
Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
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desencadeou a invasao da Russia em determinadas areas da Ucréania, dando inicio a uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais € a
economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagao,
entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Coordenador Lider, os demais Cotistas
do Fundo, o Administrador ou o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razao, (i) o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; (ii) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos.

O FUNDO E SUA CLASSE UNICA TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS
ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS, PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO. A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma Indicativo das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséao
ou a sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas,
a forma como serido anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao
a quaisquer informagdes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagées de aceitagdo dos investidores
interessados e de revogacido da aceitagao; (ii) subscrigao, integralizagdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienagao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestagcao de garantia; (v) devolugao e reembolso aos investidores, se for
o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

O CLED Evento Data Prevista @
Eventos
Divulgagéo do Aviso ao Mercado
1 . S . a 10/06/2026
Disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar e da Lamina
2 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow) 15/06/2026
3 Data-base da posigcéo de cotistas com Direito de Preferéncia 15/06/2026

Obtengéo do Registro da Oferta na CVM
4 Divulgagéo do Anuncio de Inicio 17/06/2026
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo

Inicio do Periodo de Reserva

5 Inicio do Periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 18/06/2026
e no Escriturador

6 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 09/07/2026

7 Encerra.mento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia 10/07/2026
no Escriturador

8 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia 27/07/2026

9 D|vnga(;éAo d_o comunicado de encerramento do Periodo do Direto 27/07/2026
de Preferéncia

10 Encerramento do Periodo de Reserva 27/07/2026

1 Data de realizagao do Procedimento de Alocagéo 28/07/2026

12 Data da Liquidagéo da Oferta 31/07/2026

Até 180 dias da data de

13 Data de divulgacédo do Anincio de Encerramento Divulgagéo do Andncio de Inicio

() As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como uma
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo, modificagéo,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta
sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Adminsitrador, do Gestor e da CVM,
por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagcédo deste Prospecto Preliminar e da Lamina.

2 A variavel deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

) Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a subscri¢do ou aquisi¢do dos valores mobiliarios objeto da Oferta deve ser realizada no
prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgagdo do antncio de inicio de distribuicdo. Dessa forma, caso ndo haja
a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas objeto desta Oferta anteriormente a referido prazo, conforme artigo 76 da Resolugdo CVM 160,
0 anuncio de encerramento da distribuicao devera ser divulgado findo esse prazo maximo para encerramento da Oferta.
NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVQGA(}AO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITACAO E DEVOLUGCAO E REEMBOLSO PARA 0OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 25 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

DURANTE A COLOCAGAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS
COTAS NO AMBITO DA OFERTA TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS PARA
NEGOCIAGAO PELO GESTOR E PELO COORDENADOR LIDER, SENDO QUE REFERIDAS
NOVAS COTAS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 NA DATA
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DEFINIDA NO FORMUI7ARIO DE LIBERAGAO A SER DIVULGADO, POSTERIORMENTE A
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA E DA OBTENCAO DE
AUTORIZACAO ENVIADA PELA B3.

Os Investidores poderao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM, e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo:
(i) este Prospecto Preliminar; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no
cronograma desta seg¢ao 5.1; (iii) informagdes sobre a manifestacdo de aceitagcdo a Oferta e
manifestacdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta; (iv) informagdes sobre a modificagao,
suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos,
condigbes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas; e (vi) quaisquer outras informacgdes referentes a Oferta:

Coordenador Lider: https://bradescobbi.com.br/pt/public-offers (neste website, clicar no campo “Tipo
de oferta:”, selecionar “Fundos”, localizar “Follow on — BINC11”, e depois clicar no documento desejado)

Administrador e Gestor: https://banco.bradesco/html/classic/produtos-servicos/investimentos/fundos/
consulteaqui.shtm (neste website selecione o segmento “Varejo”, no préximo quadro selecionar a
categoria “Renda Fixa”, e em seguida o documento desejado)

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna
“Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Bradesco FIC de
FI Financeiro RF Investimento em Infra CDI Créd Priv - Responsabilidade Limitada”, e, entao, localizar
o “Prospecto Preliminar”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de
Encerramento” ou a opgao desejada); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (na pagina principal, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em
“Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar
“Bradesco Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa
Incentivado de Investimento em Infraestrutura CDI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”, e,
entao, localizar o “Prospecto Preliminar”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio
de Encerramento” ou a opgao desejada).

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de ades&o ao
Regulamento (“Termo de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo e aos fatores de risco; e (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas,
nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar. As pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas deverédo atestar esta condigao quando da celebragédo do Pedido de Reserva ou Ordem
de Investimento (conforme abaixo definido).

A quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data
de Liquidagao pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado
na(s) Ordem(ens) de Investimento ou nos(s) Pedido(s) de Reserva, conforme o caso, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o descrito abaixo limitado
ao valor da(s) Ordem(ens) de Investimento do(s) ou do(s) Pedido(s) de Reserva.

Os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas
da Data de Liquidagcdo. Nao havendo pagamento pontual, os Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de
Investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

As importancias recebidas na integralizagdo das Novas Cotas durante o processo de distribuicdo das
Novas Cotas devem ser aplicadas em ativos financeiros que possam fazer parte da carteira do Fundo.

A quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais seréo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidacéo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico
indicado no(s) Pedido(s) de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
0 pagamento ser feito de acordo com o descrito abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Reserva, e
observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos do Contrato de
Distribuicdo. Caso tal relagéo resulte em fragao de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado
ao valor correspondente ao maior numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragao
(arredondamento para baixo);
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Os Investidores N&o Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor indicado acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00
(onze) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Pedidos de Reserva serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores, eventualmente, depositados
serao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios nos termos do artigo
41 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
Data de Liquidagcédo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicao de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagéo no ambito da Oferta, observado
que, mesmo com relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Para fins da Oferta, por “Dia Util” ou “Dias Uteis” entende-se qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou dia em que nao haja expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobilidarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos
2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Mensal Média Maxima Minima
out/24 101,37 104,99 98,22
nov/24 93,29 99,70 84,18
dez/24 85,66 94,28 74,03
jan/25 89,60 92,00 85,30
fev/25 89,41 92,50 84,92
mar/25 91,81 93,90 88,02
abr/25 91,86 93,40 90,12
mai/25 92,06 93,49 90,00
jun/25 91,78 92,74 90,14
juli25 93,21 94,90 90,16
ago/25 95,47 101,78 93,03
set/25 97,37 100,45 94,88
out/25 99,69 101,97 96,90
nov/25 98,79 100,37 97,00
dez/25 99,78 102,74 97,41
jan/26 102,45 104,98 99,08
fev/26 102,85 104,49 101,97
mar/26 103,10 104,71 101,76
abr/26 103,80 104,79 102,75
mai/26 102,78 103,88 101,50
jun/26 102,35 103,24 100,60
Trimestral Média Maxima Minima
4tri24 92,51 104,99 74,03
1tri25 90,22 93,90 84,92
8 2tri25 91,90 93,49 90,00
3 3tri25 95,32 101,78 90,16
O 4tri25 99,44 102,74 96,90
E 1tri26 102,80 104,98 99,08
— 2tri26 103,19 104,79 100,60
@= Anual Média Maxima Minima
2024 92,51 104,99 74,03
2025 94,26 102,74 84,92
2026 102,97 104,98 99,08

6.2 Informacgdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigdao de novas cotas

E assegurado aos Cotistas, detentores de cotas do Fundo (“Cotas”) no 3° (terceiro) Dia Util apos a data
de divulgacéo do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado (“Data Base”), o direito de preferéncia
na subscricdo das Novas Cotas ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicagdo do fator de
propor¢ao equivalente a: 0,73819635 (“Fator de Proporg¢ao”) para subscri¢gdo de Novas Cotas, durante
o Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas
e detidas por cada Cotista na Data Base.
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A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no dmbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscrigcdo de
fracao de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Nao havera aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito
de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, a partir
do dia 18 de junho de 2026 (inclusive), até 09 de julho de 2026 (inclusive) na B3 e até 10 de julho de
2026 (inclusive) no Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que:

(i) o Direito de Preferéncia tera inicio a partir do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar (inclusive); e

(i) uma vez iniciado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, nos termos do item (i) acima,
o Cotista podera exercer seu Direito de Preferéncia (a) até o 1° (primeiro) Dia Util antecedente a
data limite do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de
seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3; ou (b) até a data limite do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverado indicar a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a quantidade minima para a subscri¢ao
de Novas Cotas no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia; e (ii) terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de
condicionar sua adesao a Oferta observados a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Nao sera permitido aos Cotistas ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador sera divulgado,
no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia comunicado ao mercado informando o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores do Gestor, do Administrador, do
Coordenador Lider, da B3, da CVM e do Fundos.Net, informando o montante de Novas Cotas
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

O Cotista recebera recibo de cota o qual, até a obtencao de autorizagédo da B3, quando as Novas Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas objeto da presente Emissao por ele adquirida, e se convertera em Cota no
3° (terceiro) dia util do més seguinte a, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento
€ 0 anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, momento em que
as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de
Novas Cotas ainda n&o estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos
liquidos calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

6.3 Indicagcdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questdao multiplicando
o quociente obtido por 100 (cem)

Posigcéo patrimonial do Fundo antes da Oferta

A posigéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, é de R$ 480.023.492,09
(quatrocentos e oitenta milhdes e vinte e trés mil e quatrocentos e noventa e dois reais e nove centavos)

Posigao patrimonial do Fundo depois da Oferta

A posigao patrimonial do Fundo, apds a subscri¢cdo e a integralizagao da totalidade das Novas Cotas,
é de R$ 917.523.492,09 (novecentos e dezessete milhdes e quinhentos e vinte e trés mil e quatrocentos
e noventa e dois reais e nove centavos), considerando o exercicio total do Lote Adicional.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das cotas em 09 de junho de 2026, sendo que, caso haja a redug¢ao
do valor patrimonial das cotas, quando da liquidagao financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial
das cotas podera ser superior aquela apontada na tabela acima.
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6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

O Prego de Emisséo foi fixado pelo Administrador, recomendado pelo Gestor apds analise detalhada,
considerando, dentre outros fatores, o valor patrimonial da Cota em 09 de junho de 2026, sua politica
de distribuicdo de rendimentos e as condigdes usuais de mercado, além disso, esta em linha com o
objetivo de assegurar tratamento equitativo entre os atuais cotistas e os investidores ingressantes no
Fundo, evitando diluigdo ou agio relevante, preservando a relagdo adequada entre o valor de subscrigéo
e os ativos integrantes da carteira do Fundo.

O Preco de Emisséo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagao do
Anuncio de Encerramento.
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7.1 Descrigdo de eventuais restricdoes a transferéncia das cotas

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas, conforme o
caso, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdao, recibo de Novas Cotas
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida. Até a obtencao de autorizagao
da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3, este recibo néao
sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto da Emisséo
por ele adquirida, e se convertera em Cota no 3° (terceiro) Dia Util do més seguinte a,
cumulativamente, serem divulgados o Antincio de Encerramento e o anuncio de divulgagao de
rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas
Cotas ainda nao estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos
calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgagcdo do Anuncio de Encerramento.

7.2 Declaragao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento de cotas de fundo de investimento financeiro nao
€ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das cotas de fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento financeiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas
em mercado de balcao; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na seg¢ao “4.
Fatores de Risco”, na pagina 9 deste Prospecto Preliminar. Além disso, os fundos de investimento de
cotas de fundo de investimento financeiro podem ter a forma de condominio fechado, ou seja, nao
admitindo a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas a qualquer momento, sendo que os
seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 9 A 15 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO.

NENHUMA DAS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONSTITUI GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS
OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS
NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS UM RETORNO
DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao CVM
160 a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo
67, da Resolugao CVM 160.

A modificagdo de oferta realizada anteriormente a concessao do registro da oferta ndo demanda
aprovacgao prévia da CVM, porém, no caso de oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera analisada
no decorrer do periodo de analise do registro, podendo configurar fato novo para fins do rito de analise.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacédo da CVM: (i) a modificagdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta;
e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagao passivel de comprovagao, a respeito da modificagao efetuada, para que confirmem ao
Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagéo, o
interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do
Investidor em nao revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipétese de
modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar
a sua adocgéo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugao CVM 160, no caso de modificagdo da Oferta
que depende de aprovacéo prévia da CVM e que comprometa a execugédo do cronograma, o disposto
acima devera ser adotado também por oportunidade da apresentacao do pleito de modificagao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacéo
e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados seréo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagao.

A documentacgao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apo6s a data de divulgagédo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160
ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c¢) for havida por ilegal, contraria a regulamentagéo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-
lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E/OU SUSPENSA E QUE
TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

A rescisdao do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes
signatarias ou de nao verificagdo da implementacao das Condigdes Precedentes (conforme definido no
item “Condigbes Precedentes” da Secgdo “Contrato de Distribuicao” deste Prospecto Preliminar),
importa no cancelamento do registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntéaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribui¢cao, por

motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacédo da Oferta, mas sua suspensao, até
que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Novas
Cotas (“Distribui¢ao Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta
em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas no
ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo)
deveréo ser canceladas pelo administrador e pelo gestor do Fundo.

Como condigao de eficacia de seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, que podera ser
enviado por Investidores Nao Institucionais e/ou Investidores Institucionais, conforme o caso, durante
o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua
adeséo a Oferta a que haja distribuigio: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitagao da Oferta, indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber
(a) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporgéo entre o
numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da Ordem de Investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso (“Critérios de
Aceitagao da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da
Oferta ndo podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores, eventualmente, depositados
serao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios nos termos do artigo
41 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
Data de Liquidagédo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicao de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagéo no ambito da Oferta, observado
que, mesmo com relagao as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo
administrador e pelo gestor do Fundo, de comum acordo com o Coordenador Lider, e oadministrador
e o gestor do Fundo, realizardo o cancelamento das Novas Cotas n&o colocadas, nos termos da
regulamentacédo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua
adesdo a colocagado integral, ou para as hip6teses de alocagdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagao.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicao Parcial.

8.2 Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descrigdo destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagao
das Novas Cotas entre Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional, e
Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverao preencher
e apresentar um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de
Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), as
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Instituicdes Participantes da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva, ser(em) cancelado(s) pelo Coordenador Lider,
conforme demanda a ser observada apos o Procedimento de Alocacao.

No minimo 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente aos
Investidores Nao Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o administrador e o gestor do Fundo, podera aumentar a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, até o limite maximo do Montante Inicial da
Oferta, podendo considerar, inclusive, as Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Reserva serao efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel
e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar
as seguintes condi¢des, dentre outras previstas no proprio Pedido de Reserva, os procedimentos e
normas de liquidagédo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua condi¢do ou
nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), sera vedada a
colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i)  durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar Pedido de Reserva junto ao
Coordenador Lider ou as Instituigbes Participantes da Oferta, podendo, em razdo da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os
Critérios de Aceitagao da Oferta;

(i)  no ambito do Procedimento de Alocagéao, serdo alocadas as Novas Cotas objeto dos Pedidos de
Reserva em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional (conforme abaixo
definido);

(iv) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais sero informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidagao pelas Instituicbes Participantes da Oferta, por meio de mensagem enviada ao
enderego eletrénico indicado no(s) Pedido(s) de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor
do(s) Pedido(s) de Reserva, e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos
termos do item “Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo. Caso tal relagao resulte em fragcao
de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro
de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragao (arredondamento para baixo); e

(v) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iv)” acima ao Coordenador Lider em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:.00 (onze) horas da Data de Liquidacdo. Nao
havendo pagamento pontual, os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados pelo
Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reserva, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Montante final da Oferta, ndo havera rateio,
sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais,
de modo que as Novas Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(i)  seja superior ao montante total das Novas Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual
sera de, inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a
faculdade de referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com
0, administrador e o gestor do Fundo, nos termos previstos no Contrato de Distribuigdo), sera
realizado rateio das Novas Cotas proporcional ao respectivo montante indicado nos Pedidos de
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Reserva pelo respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, ndo sendo consideradas fragdes de Novas Cotas (“Rateio”). Caso seja aplicado o
Rateio indicado acima, o Pedido de Reserva podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor Nao Institucional, caso o referido Pedido de Reserva indique um
numerio de Novas Cotas superior ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que néo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de
Novas Cotas desejada, conforme indicada no Pedido de Reserva.

O Coordenador Lider, em comum acordo com administrador e com o gestor do Fundo, podera manter
a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja, 20% (vinte
por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) ou aumentar
tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Pedidos de Reserva, podendo considerar, inclusive, eventuais Novas Cotas
do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta Nao Institucional ndo seréo consideradas na alocagédo, em nenhuma hipétese, relagées com
clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou
do Fundo.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdao destinadas a
colocagédo junto a Investidores Institucionais, sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais,
reservas antecipadas por meio dos Pedidos de Reserva e ndo sendo estipulados valores maximos de
investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

() os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas Ordens de Investimento e/ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, exclusivamente as Instituicdes Participantes da Oferta durante
o Periodo de Reserva ou até a data do Procedimento de Alocagao, inclusive, conforme aplicavel,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento,
observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto,
devendo observar, ainda, as condigbes previstas no Pedido de Reserva e na Ordem de Investimento;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréao,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva, conforme o caso,
a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as Ordens de
Investimento e os Pedidos de Reserva, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitagao, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta, sera vedada
a colocacgéo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, observadas as excegdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Pedido de Reserva ou enviar Ordem de Investimento junto ao
Coordenador Lider, podendo, em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua
adesao a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagao da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entao apresentar suas Ordens de Investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso;

(v) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidagédo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrénico indicado na(s) Ordem(ens) de Investimento ou nos(s) Pedido(s) de Reserva,
conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor da(s) Ordem(ens) de Investimento
do(s) ou do(s) Pedido(s) de Reserva; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(v)” acima ao Coordenador lider em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo
pagamento pontual, os Pedidos de Reserva e/ou as Ordens de Investimento, conforme o caso,
serao automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.
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Critério de Colocacédo da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva, conforme o caso, apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da
Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o administrador e o gestor do Fundo, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimento (“Critérios de Colocacao da Oferta Institucional”).

Disposicoes Comuns a Oferta Nao Institucional e 8 Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas, conforme o caso,
recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Novas Cotas correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida. Até a obtengao de autorizagao da B3, quando as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3, este recibo ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto da Emisséo por ele adquirida, e se convertera em
Cota no 3° (terceiro) Dia Util do més seguinte a, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de
Encerramento e o anuncio de divulgagédo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3,
momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em
que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos liquidos calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolugao
CVM 27”) e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigao
para a integralizagao pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que nao se
enquadrem na definigdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e no paragrafo 3°, do artigo
9° da Resolugdo CVM 160, o Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagao firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
2° da Resolugao CVM 27.

Os Investidores poderdo desistir de sua adeséo a Oferta caso seja verificada divergéncia relevante
entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisédo de investimento, nos termos do artigo 65, §5° da Resolugao
CVM 160, nao obstante o disposto no artigo 69 da Resolugdo CVM 160. Para mais informacgodes veja
asecgao 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugéao
CVM 160 a respeito da eventual modificagcido da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor”, na pagina 25 deste Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE NOVAS COTAS
DO FUNDO QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S)
PEDIDO(S) DE RESERVA OU ORDEM(NS) DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL
A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 9 A 15 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizagdes necessarias a emissao ou a distribui¢cao das cotas, indicando a reunidao em que
foi aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, dentre outros, foram deliberados e aprovados pelo
administrador e pelo gestor do Fundo, por meio do Ato de Aprovacgao da Oferta, datado de 09 de junho
de 2026, constante do Anexo Ill deste Prospecto Preliminar.

O Fundo sera registrado na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Administragdo de
Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”).
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8.4 Regime de distribuicao

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria de Novas Cotas do Fundo de até 3.500.000
(trés milnGes e quinhentas mil) Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, ao preco de R$100,00
(cem reais) por Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribui¢do Primaria, perfazendo o
montante total de, inicialmente, R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), sem
considerar os valores da Taxa de Distribuicdo Primaria e as Novas Cotas do Lote Adicional, realizada
pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagao (inclusive em relagcéo as
Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas), de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugéo
CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinagao do prego ou taxa

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores esforgcos de
colocacéo para o Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas
em razao do exercicio da opgao de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores
esforgcos de colocacgao.

A subscrigdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anancio de Inicio”), nos termos
do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuigao”).

As Novas Cotas subscritas no dmbito da Oferta ser&o integralizadas em moeda corrente nacional, a
vista, na data de liquidagcédo da Oferta (“Data de Liquidagao”).

Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob
o regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano
de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugao CVM 160,
o qual leva em consideragao as relagdes com clientes e outras considera¢cdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo
definido), na qual tais elementos n&o poderdo ser considerados para fins de alocagédo, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribui¢éo (i) que as informagdes divulgadas e a alocagéo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes do Prospecto
e demais documentos da Oferta, e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii)
a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugao
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou
se ha restricdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribui¢ao”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores do Fundo, do administrador e do gestor do Fundo, do Coordenador Lider, da CVM e do
Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto,
“Meios de Divulgagéao”).

O Plano de Distribui¢cao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(i)  nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da
disponibilizagao deste Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgagao do aviso ao mercado da
Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgagdo, podendo ser realizados esfor¢os de
venda, incluindo apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(i) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
apos sua utilizagao, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv) observados os termos e condigbes deste Prospecto e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concesséo do registro da Oferta pela
CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto nos Meios de Divulgacéao; e (¢) a divulgagéo do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacao, sendo certo que, as providéncias constantes dos
itens “(b)” e “(c)” deverao, nos termos do paragrafo unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160,
ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de decadéncia do referido registro;

32



9
4
-
o
o)
(8

(v)

(vi)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de reserva da Oferta, previsto
no cronograma indicativo da Oferta, constante neste Prospecto (“Periodo de Reserva”’), o
Coordenador Lider recebera os pedidos de reserva da Oferta dos Investidores (“Pedido de
Reserva”); e (b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, o Coordenador Lider
recebera as ordens de investimento dos Investidores Institucionais (“Ordens de
Investimento”), em qualquer caso inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor e o disposto
abaixo, respectivamente;

o Coordenador Lider devera receber os Pedidos de Reserva ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, dos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, durante todo o Periodo de Reserva, e, no caso dos Investidores Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, até a data do Procedimento
de Alocagdo (conforme abaixo definida), inclusive, ainda que o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva e/ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
recebidos durante o Periodo de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente
verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagdo (conforme
abaixo definido);

o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir
em Novas Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Novas Cotas devera enviar sua Ordem de Investimento para o Coordenador Lider
até a data do Procedimento de Alocagéo (conforme abaixo definida), inclusive;

os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
interessados na subscrigao das Novas Cotas deverdo enviar Pedido de Reserva ou Ordem
de Investimento, conforme o caso, ao Coordenador Lider, podendo indicar, em ambos os
casos, a quantidade de Novas Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo
por Investidor, e se desejam condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuigao: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da
Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade de Distribuicao
Parcial. Ainda, o Pedido de Reserva e a Ordem de Investimento, conforme o caso, deverao:
(a) conter as condi¢cbes de integralizagdo e subscricdo das Novas Cotas; (b) possibilitar a
identificacdo da condi¢cdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragao
assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto e
da Lamina;

para fins do rateio de colocagédo das Novas Cotas no dmbito da Oferta Nao Institucional previsto
abaixo, na hipotese de alteragao e reenvio do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva,
sera considerado apenas o valor total das Novas Cotas constantes do ultimo Pedido de Reserva,
enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

os Investidores que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas Ordens de Investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de
Adeséao ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Reserva ou
Ordens de Investimento, conforme o caso;

posteriormente a (a) concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo deste
Prospecto nos Meios de Divulgagao; e (c¢) divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacéao, sera realizado o Procedimento de Alocagédo (conforme abaixo definido), o qual
devera seguir os critérios estabelecidos no Prospecto e no Contrato de Distribui¢do; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagéo, nos termos do artigo 76 da
Resolugao CVM 160.

Nao sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Novas Cotas.

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider em
conjunto com a B3, posteriormente a divulgagdo do comunicado de encerramento do Periodo do Direito
de Preferéncia e ao término do Periodo de Reserva, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgagéo
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deste Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes méaximos (sendo certo que este
nao se aplica aos Investidores Nao Institucionais), observado o Investimento Minimo por Investidor,
para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissao, e em
qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a
Oferta N&o Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta
Nao Institucional e se sera necessario aplicar o Rateio, caso em que serao observados os critérios de
Rateio da Oferta N&o Institucional; e (v) ap6s a alocagéo da Oferta N&o Institucional, realizar a alocagéo
das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de
Colocagéao da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagao”).

Poderao participar do Procedimento de Alocagéo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os
Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas nos
paragrafos do referido artigo.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagao financeira dos Pedidos de Reserva e das Ordens de Investimento se dard na Data de
Liquidacao e sera realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso. Nova “Data de Liquidagao” podera ser informada ao mercado e a B3
até a data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento prevista no cronograma indicativo da
Oferta, constante do Prospecto, mediante a divulgagdo de comunicado ao mercado, observado, no que
aplicavel, o disposto na Resolugdo CVM 160.

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacéo, pelo Prego de Subscrigdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas. Cada
um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagao, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidacao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidagao da Oferta, pelo Prego de Subscrigao. Nos casos em que haja falha operacional na liquidagao
e haja necessidade de alteragdo da Data de Liquidacéo, esta podera ser alterada.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

8.6 Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Novas Cotas serao registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do
DDA e do Escriturador; e (ii) negociagao e liquidagao no mercado secundario exclusivamente por meio
do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado, conforme
aplicaveis, as restricdes a negociagao previstas na Resolugao CVM 160.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que adquirir Novas Cotas recebera, quando
realizada a respectiva liquidagéo, Novas Cotas que, até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento
€ a obtengao de autorizagao da B3, ndo serdo negociaveis e nao receberao rendimentos provenientes
do Fundo. As Novas Cotas por ele adquiridas estardo bloqueadas até a divulgagao do Anuncio de
Encerramento e a obtengéo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso Il, do Capitulo Ill, do Titulo Ill, das Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Coordenador Lider recomendou formalmente ao Fundo a contratagcdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo as Novas Cotas no ambito da Oferta.

BANCO BTG PACTUAL S.A., com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°
30.306.294/0002-26, foi contratado pelo gestor do Fundo, para exercer as atividades de formador de
mercado das Novas Cotas (“BTG ” ou “Formador de Mercado”). A contratacdo do Formador de
Mercado tem a finalidade de fomentar a liquidez das Novas Cotas, por meio da inclusao de ordens
firmes de compra e de venda das Novas Cotas, em plataformas administradas pela B3 na forma e
conforme as disposi¢des da Resolugdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor,
do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e conforme
disposi¢cbes da “Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”.

8.8 Contrato de estabilizagao, quando aplicavel
Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.
8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (uma) Cota,
correspondente a R$100,00 (cem reais) (“Investimento Minimo por Investidor”).

Nao ha valor maximo de aplicagao por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o limite maximo
de aplicacgao por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto Preliminar.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

Nos termos da legislagao aplicavel, a apresentagéo de viabilidade n&o é aplicavel a esta Oferta.
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10.1 Descricao individual das operagées que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor e para o administrador do fundo, nos termos da regulamentagao
aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre o Banco Bradesco BBl S.A., na qualidade de Coordenador Lider, e o Banco
Bradesco S.A., na qualidade de gestor do Fundo

O Coordenador Lider e o gestor do Fundo, sdo empresas do Grupo Bradesco, ambas sob controle comum.
Assim, o Coordenador Lider e o gestor do Fundo, mantém relacionamento comercial frequente. Nesse
sentido, o Coordenador Lider podera atuar como distribuidor de fundos de investimento geridos pelo gestor
do Fundo. Ainda, tais sociedades sao parte de contrato de compartiihamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de informacao, recursos humanos,
entre outras. Nao obstante o compartilhamento descrito acima, as operagcbes e negdcios realizados pelo
Coordenador Lider e o gestor do Fundo, sao independentes e totalmente segregados, inclusive no que diz
respeito aos 6rgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisao de investimentos.
Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na segao “13.2 —
Demonstrativo dos custos da distribuicdo”, na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragao a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider. O Fundo, o gestor e as sociedades pertencentes
ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e poder&o vir a contratar, no futuro, o Coordenador
Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizagao de
operacdes financeiras, em condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestagdo de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operagoes financeiras necessarias a conducgao de suas atividades, sempre observando a regulamentagcéo
em vigor. O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdao negociar no
futuro Novas Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel. O relacionamento
acima pode vir a ensejar uma situagao de conflito de interesses.

Relacionamento entre o Banco Bradesco BBl S.A., na qualidade de Coordenador Lider, e o Banco
Bradesco S.A., na qualidade de administrador do Fundo

O Coordenador Lider e o Administrador, sdo empresas do Grupo Bradesco, ambas sob controle comum.
Assim, o Coordenador Lider e o Administrador, mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido,
0 Coordenador Lider podera atuar como distribuidor de fundos de investimento administrados pelo
Administrador. Ainda, tais sociedades sao parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de informagao, recursos humanos,
entre outras. Nao obstante o compartilhamento descrito acima, as operagcbes e negdcios realizados pelo
Coordenador Lider e o Administrador, sdo independentes e totalmente segregados, inclusive no que diz
respeito aos 6rgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisao de investimentos.
Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na segao “13.2 —
Demonstrativo dos custos da distribuicdo”, na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracgdo a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider. O Fundo, o Administrador e as sociedades
pertencentes ao conglomerado econémico do Administrador contrataram e poderao vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para
a realizacao de operacdes financeiras, em condi¢gdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a conducao de suas atividades, sempre observando a
regulamentacdo em vigor. O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao
negociar no futuro Novas Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel. O
relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacéo de conflito de interesses.

Relacionamento entre o Banco Bradesco BBl S.A., na qualidade de Coordenador Lider, e o Banco
Bradesco S.A., na qualidade de administrador do Fundo, Custodiante e Escriturador

Na presente data, o Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico,
sendo ambos controlados pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de pertencerem ao mesmo grupo
econdmico, o Administrador e o Coordenador Lider mantém suas atividades de maneira independente
e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e seguranga na gestao
de recursos de seus clientes.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos,
Administrador, e o Coordenador Lider poderdo manter relacionamento comercial no curso normal de
seus negocios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em conjunto como prestadores de servigos
em outros fundos.

39



9
4
-
o
o)
(8

O Administrador e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagcdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de Coordenador Lider, e o Banco
Bradesco S.A., na qualidade de administrador do Fundo, Custodiante e Escriturador

Na presente data, o Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico,
sendo ambos controlados pelo Custodiante e Escriturador. Apesar de pertencerem ao mesmo grupo
econdmico, o Administrador e o Coordenador Lider mantém suas atividades de maneira independente
e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e seguranga na gestéo
de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, o
Administrador e o Coordenador Lider poderdo manter relacionamento comercial no curso normal de
seus negdcios, podendo, eventualmente, atuar e vir a atuar em conjunto como prestadores de servigos
em outros fundos.

O Administrador e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Banco Bradesco BBl S.A., na qualidade de Coordenador Lider, e a BTG, na
qualidade de Formador de Mercado

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Bradesco BBI ndo mantém com o Formador de
Mercado qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Bradesco BBl e o Formador de Mercado. As partes entendem ndo haver conflito resultante do
relacionamento acima descrito.

O administrador e o gestor do Fundo, Custodiante/Escriturador nao identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada
parte com relagdo ao Fundo.

Para mais informagdes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a se¢ao “Fatores de Risco”

em especial o Fator de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 11 deste
Prospecto Preliminar.
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11.1 Condi¢bes do contrato de distribui¢do no que concerne a distribui¢gao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢ao prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia
do contrato esta disponivel para consulta ou reprodugao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo gestor, contratou o Coordenador
Lider para atuar como responsavel pelo servigo de distribuicdo das Novas Cotas.

O Contrato de Distribuigao estara disponivel para consulta e obtengéo de copias junto ao Coordenador
Lider, no endereco indicado na Secao “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 52 deste
Prospecto Preliminar.

Condi¢cdes Precedentes da Oferta

A liquidagdo da Oferta esta condicionada a verificagdo, pelo Coordenador Lider, das seguintes
condi¢des precedentes (estabelecidas no Contrato de Distribuigdo como condi¢gdes suspensivas nos
termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Cédigo Civil), até a data de concessao do registro
da Oferta pela CVM, bem como a liquidagdo da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a
Oferta (“Condi¢des Precedentes”):

(i) fornecimento em tempo habil, pelo Gestor, ao Coordenador Lider e ao assessor legal (“Assessor
Legal’), de todas as informagdes necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais para atender aos requisitos da Emissao;

(ii) negociagao, preparacdo e formalizacdo de toda a documentagdo necessaria a Emissdo em
forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider e ao Assessor Legal e em concordancia
com a legislagao e normas aplicaveis;

(iii) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Prospecto, no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(iv) obtencado do registro para colocagado e negociagcdo das Novas Cotas na B3, devendo o Fundo
entregar, em tempo habil, todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por ocasido
do pedido de registro para distribuicdo e negociagdo das Novas Cotas;

(v) realizagdo e conclusdo satisfatéria, por parte do Coordenador Lider, do levantamento de
informagdes e do processo de due diligence, cujo escopo sera determinado pelo Coordenador
Lider e acordado com o Assessor Legal, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 160,
conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas, o qual
considerara, inclusive, as informagdes prestadas pelo Gestor, as quais deverao ser suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 160;

(vi) obtencado e/ou cumprimento, por parte do Gestor, do Fundo e de seus prestadores de servigo de
todas e quaisquer aprovagdes societarias, regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores,
necessarias a realizacao, efetivagao, liquidagao, boa ordem e transparéncia da Emissao;

(vii) formalizacdo e registro nos érgédos e/ou cartérios competentes, conforme aplicavel, dos atos
societarios e quaisquer documentos da Emissao, conforme aplicavel, em termos aceitaveis pelo
Coordenador Lider;

(viii) entrega, ao Coordenador Lider, em até 01 (um) Dia Util antes da Data de Liquidacdo, da versao
final de opiniao legal emitida pelo Assessor Legal, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider,
com a finalidade de (a) atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentagao em vigor, e
(b) atestar a validade, legalidade e exigibilidade dos documentos da Emisséo;

(ix) obtencao, pelo Coordenador Lider, de declaragdo de veracidade do Gestor, atestando que, na
data de publicagdo do Anuncio de Inicio, todos os documentos e informagdes por ela fornecidos
para consecucdo da Oferta e prestadas aos Investidores, bem como as declaragdes feitas pelo
Bradesco, na qualidade de Gestor, e constantes nos documentos da Oferta, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Emissao;

(x) os documentos apresentados pelo Gestor, ou suas Afiliadas para consecu¢do da Oferta ndo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissdo e/ou o
estabelecido nos documentos da Emissao;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
ao Gestor, ou a quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas, condigao fundamental de
funcionamento e realizacao de suas atividades;

nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econémica, financeira, juridica, reputacional
ou operacional do Gestor, que possa impactar negativamente a Emissao, exceto se justificado
pelo Gestor, e previamente aprovados pelo Coordenador Lider;

nao ocorréncia de (a) um evento de Resilicao Involuntaria e/ou Resilicdo Voluntaria descritas no
presente Contrato; (b) auséncia de descumprimento das obrigacbes do Gestor, e do Fundo
estabelecidas pelas normas disponibilizadas pela CVM e pela ANBIMA aplicaveis ao Bradesco
e a Oferta, incluindo mas ndo se limitando & Resolugdo CVM 160; (c) auséncia de
descumprimento das obrigagdes do Gestor, e do Fundo no ambito do Contrato de Distribui¢ao;
(d) ndo ocorréncia de liquidagao antecipada do Fundo (nos termos do Regulamento);

nao ocorréncia de alteragao e/ou transferéncia do controle, direto ou indireto, do Gestor, e/ou de
qualquer das suas controladas, nos termos do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), exceto se previamente aprovadas
pelo Coordenador Lider;

recolhimento, pelo Gestor, ou pelo Fundo, de quaisquer taxas ou tributos incidentes em razao da
Emisséo, inclusive para fins de registro da Oferta na B3, na ANBIMA, bem como a taxa de
fiscalizagdo da CVM,;

inexisténcia de descumprimento pelo Gestor, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, bem
como a auséncia de descumprimento de adogdo das medidas e agdes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

inexisténcia de descumprimento pelo Gestor, e/ou por seus respectivos administradores e/ou
diretores, funcionarios e eventuais subcontratados agindo em nome ou em favor do Gestor
(“Representantes") da legislacdo e regulamentacdo trabalhista, social, previdenciaria,
ambiental, inclusive aquela pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugbes do
CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas aplicaveis e as demais legislagbes supletivas de cunho trabalhista (em
conjunto com as leis que versam sobre qualquer tipo de discriminagéo, trabalho infantil, trabalho
escravo ou analogo, incentivo a prostituicdo e direitos da populagéo indigena), bem como as
demais legislagbes e regulamentagcdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social (“Legislagdao de
Protec¢ao Social’);

inexisténcia de violagdo pelo Gestor, suas Afiliadas e/ ou seus Representantes, de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento que trata de corrupgdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagcao de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, 0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitagao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n® 7.492, de 16 de junho
de 1986, da Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, da Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, da
Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagbes e contratos da administragédo
publica), Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°
2.848, de 7 de dezembro de 1940, o Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a
Convencao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagbes
Unidas em 31 de outubro de 2003, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery
Act, conforme aplicavel, as portarias e instrugdes normativas expedidas pela Controladoria Geral
da Unido nos termos das leis e decretos acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdigdo
sobre o Gestor, suas Afiliadas e/ou Representantes relacionados a esta matéria (em conjunto, as
“Leis Anticorrup¢ao”) bem como nao constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e
Suspensas (“CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas (“CNEP”) e ndo ocorrer a
veiculagdo de noticias relacionadas a tais matérias que, na opinido do Coordenador Lider, possa
prejudicar a distribuicdo das Novas Cotas;

inexisténcia de violagdo, pelo Gestor, de qualquer dispositivo de lei ou regulamento sobre
seguranga da informacgao, privacidade e protecdo de dados, inclusive (sempre e quando
aplicaveis) a Constituicdo Federal, o Cédigo Civil e a Lei Geral de Protegdo de Dados (conforme
definida abaixo);
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(a) que o Gestor, incluindo qualquer Afiliada ou qualquer de seus Representantes (a.1) ndo seja
uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo) ou (a.2) incorporada em um Territério
Sancionado (conforme definido abaixo) ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no subitem
“(a)” acima nao seja uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do presente
Contrato, o Gestor, e suas Afiliadas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de
cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangdes (conforme definido abaixo) aplicaveis
nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se limitando, seu envolvimento
em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes
comerciais com ou prestagao servigos a (b.1) Territérios Sancionados; (b.2) Contraparte Restrita;
ou (c) as partes indicadas no subitem “(a)’” acima ndo sejam cidaddos qualificados como
traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do presente
Contrato: (1) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcacao (1.a)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo
Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos
da América (“EUA” e “OFAC”, respectivamente), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e
Entidades Sujeitas a Sangbes Financeiras da Unido Europeia (“UE”) ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sang¢des (incluindo, aquelas emitidas pela
Republica Federativa do Brasil), ou (1.b) que é, ou faz parte de um governo de um Territério
Sancionado, ou (1.c) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos
anteriores; (2) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um
embargo geral de exportagéo, importagao, financeiro ou de investimento sob Sancgdes, cujos
paises e territérios na data de assinatura do presente Contrato incluem, por exemplo, a Russia,
Ir4, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (3) “Sanc¢des” significa qualquer economia ou
comeércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdbes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer “Autoridade Sancionadora”: (a)
Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do
Tesouro e do Comércio dos EUA, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais com o qual o Bradesco, qualquer
Afiliada, o Coordenador Lider e suas afiliadas tém ligagao, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituigdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos subitens “(a)” e “(b)”
imediatamente anteriores;

nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugéo, decretagéo de faléncia, pedido de autofaléncia do
Gestor, e de suas controladas; (b) pedido de faléncia do Gestor, de suas controladas, formulado
por terceiros e ndo devidamente elidido no prazo legal; ou (c) pedido de suspensao de execugéo
de dividas para fins de preparacéo para pedido de recuperacgao judicial; ou (d) propositura, pelo
Gestor, pelas controladas, de plano de recuperacgéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou
de sua concessado/homologacao pelo juiz competente;

aprovagao da Emissao pelos comités internos do Coordenador Lider, sendo que, na hipétese de
nao aprovagao, nao sera devida Comissao de Descontinuidade (conforme definida abaixo);

obtengao pelo Gestor, e pelos demais prestadores de servigos contratados para a consecucgao
da Emissédo e da Oferta, de todas e quaisquer autorizagbes e aprovagdes (incluindo, sem
limitagdo, societarias, governamentais, regulamentares, autorizagdes (waivers) de credores ou
sécios) que sejam consideradas necessarias a efetivagao, formalizagao, liquidagdo, boa ordem,
regularidade e correta divulgagao da Oferta;

o Fundo, a Emissao e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugéo
CVM 175, da Resolugdo CVM 160 e do Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros;

manutengéo do registro de funcionamento do Fundo junto a CVM,;

sujeita as limitagdes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na
Resolugdao CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider para
divulgacdo da Emissao e da Oferta, por qualquer meio;

obtencao do registro da Oferta, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 160, e divulgagéo
do Anuncio de Inicio;

cumprimento de todas as disposi¢des da regulamentacgao aplicavel a Oferta, incluindo, mas nao
se limitando as normas referentes (a) as restricbes de veiculagdo de informagdes (publicidade)
€ negociagao previstas nos artigos 11 e 54 da Resolugdo CVM 160; e (b) ao dever de sigilo
previstas na Resolugdo CVM 160, bem como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA; e

44



9
4
-
o
o)
(8

(xxix) n&o ocorréncia de alteracdes adversas de mercado que tornem a Oferta inviavel ou nao
recomendavel a qualquer uma das Partes.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider
entender adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condigdes
Precedentes descritas acima nao podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador
Lider quanto ao cumprimento pelo administrador, pelo gestor do Fundo, ou pelo Fundo de suas
obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢cdo, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuigao.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, a Oferta ndo sera efetivada
e o Contrato de Distribuicao sera rescindido, deixando de produzir efeitos com relagéo a qualquer de
suas partes, exceto (i) pela obrigagdo do Administrador e do Gestor de reembolsar o Coordenador Lider
por todas as despesas por estes comprovadamente incorridas, nos termos do Contrato de Distribuigao;
e (ii) a obrigagcdo do Administrador e do Gestor, de pagar a Comissdo de Descontinuidade, conforme
definida e na forma estabelecida no Contrato de Distribui¢ao.

Apods o cumprimento das Condigdes Precedentes, ou da sua dispensa pelo Coordenador Lider nos
termos acima, o Coordenador Lider providenciara a disponibilizacdo do Anuncio de Inicio para que seja
iniciada a Oferta.

Remuneragao do Coordenador Lider

Independentemente da liquidagdo financeira da Oferta, o Fundo concorda em reembolsar o
Coordenador Lider por quaisquer despesas aqui previstas ndo contempladas pela Taxa de Distribuicao
Primaria ou quaisquer outras despesas gerais (out-of-pocket) devidamente comprovadas que estes
incorram ou venham a incorrer, relacionadas, diretamente, a Oferta, inclusive apds o decurso do prazo,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento de solicitacdo do Coordenador Lider
nesse sentido, acompanhada dos respectivos comprovantes de pagamento, sendo necessaria
aprovagao prévia do Fundo em qualquer hipétese.

Somente serdo reembolsadas despesas comprovadamente incorridas pelo Coordenador Lider e cujos
comprovantes de pagamento sejam encaminhados a respectiva parte pagadora em até 90 (noventa) dias
contados da data do evento de encerramento do Contrato de Distribui¢édo, salvo novo acordo entre as Partes
de prazo distinto, caso entendam necessario.

As disposicbes contidas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes,
apo6s o decurso do prazo, resilicdo, resolugao ou término do Contrato de Distribui¢ao.

O Coordenador Lider prestara os servigos de coordenacéo, estruturagédo e colocagéo da Oferta. Pela
execugao desses trabalhos, serdo devidas pelo Fundo as seguintes comissdes observadas as
proporgoes previstas abaixo (“Comissionamento”), sendo certo que o Comissionamento, nos termos
aqui previstos, somente sera devido caso as Novas Cotas sejam efetivamente subscritas e
integralizadas e sera alocado nos custos da Oferta:

(i) Comissado de Coordenacéao e Estruturagao: a este titulo, sera devida ao Coordenador Lider
uma comissao de 0,50% (cinquenta centésimos por cento), incidente sobre o montante total de
Novas Cotas subscritas e integralizadas durante a Oferta, calculada com base no seu Preco de
Subscri¢cdo, sem considerar eventual agio ou deséagio, conforme aplicavel;

(i) Comissdo de Distribuigdo: a este titulo, sera devida ao Coordenador Lider uma comissao de
2,00% (dois por cento), incidente sobre o montante total de Novas Cotas subscritas e
integralizadas durante a Oferta, calculada com base no seu Prego de Subscri¢ao, sem considerar
eventual agio ou desagio, conforme aplicavel (“Comissao de Distribui¢cédo”); e

(i) Comissdo de Descontinuidade: caso (a) a Emissao nao seja realizada por descumprimento de
quaisquer das Condigbes Precedentes ou descumprimento de quaisquer das obrigacdes
previstas no Contrato de Distribuicdo que, em qualquer dos casos, decorram de ato ou fato
atribuido ao Administrador e ao Gestor ou ao Fundo; ou (b) o presente Contrato seja
voluntariamente resilido pelo administrador, pelo gestor do Fundo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a um comissionamento de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) flat, incidente sobre o montante total da Emissé&o inicialmente pretendida,
a ser paga pelo administrador, pelo gestor do Fundo, em 10 (dez) Dias Uteis da data de
comunicagao da nao realizagdo da Emisséo (“Comissao de Descontinuidade”).

45



9
4
-
o
o)
(8

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, a Comissao de Distribuicao podera ser repassada, no todo ou em parte, a
eventuais Participantes Especiais da Oferta, nos termos da regulamentagéo vigente e do Contrato
de Distribuicdo. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir o pagamento diretamente a estes
Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Nao
havera nenhum incremento nos custos da Oferta, visto que toda e qualquer comissao destes novos
participantes determinados exclusivamente pelo Coordenador Lider sera descontada da Comisséao
de Distribuigao.

Os pagamentos relacionados ao Comissionamento acima descrito, conforme aplicavel, ao
Coordenador Lider, deveréao ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) para a conta corrente de titularidade do Coordenador Lider indicada no
Contrato de Distribuicdo, ou por meio da B3, de acordo com os seus procedimentos operacionais na
Data de Liquidagéo, a critério das Partes.

Das importancias recebidas nos termos deste item, o Coordenador Lider emitira recibo ao Fundo ou ao
Administrador e ao Gestor, conforme o caso.

Os tributos, incluindo impostos, contribuicbes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que
incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragéo de aliquota ou base de calculo,
com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo ao Coordenador
Lider no ambito do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serdo integralmente suportados pelo Fundo,
de modo que o Fundo devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o
Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos. Para fins deste item, sem
prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos,
considerar-se-ao os seguintes Tributos: (i) o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a
Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social — PIS; e (iii) a Contribui¢gdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS.

Nenhuma outra remuneragao, nos termos desta seg¢ao, sera contratada ou paga pelo Fundo e/ou pelo
administrador, pelo gestor do Fundo, ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forga ou em
decorréncia do Contrato de Distribuigao.

As disposic¢oes contidas na Clausula 8 do Contrato de Distribui¢cao, aqui descritas, deverao permanecer
em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolugéo ou
término do Contrato de Distribuigao.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado

a) a porcentagem em relagao ao prego unitario de subscrigcédo; b) a comissao de coordenagao;
c) a comissao de distribui¢ao; d) a comissao de garantia de subscri¢do, se houver; e) outras
comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados
pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicado; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuigao; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocacao da totalidade das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, podendo haver alteracdes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de
Distribuicdo Parcial.

Comissdes e Despesas da Oferta’,? Clgft: .-t.go(t:!s;j a %smuifneéa.gjfaf ° Custgc:::i:g;;) por
Comisséo de Estruturagdo e Coordenagéo 1.802.500,00 0,52% 0,52
'cl'::i)t(;trjctjzsgg;ia Comisséo de Estruturagéo e 192.519.37 0,06% 0,06
Comissé&o de Distribuigéo 7.210.000,00 2,06% 2,06
Tributo sobre a Comisséo de Distribuigao 770.077,48 0,22% 0,22
Assessores Legais (considerando tributos) 170.798,90 0,05% 0,05
CVM - Taxa de Registro 135.187,50 0,04% 0,04
ANBIMA — Taxa de Registro do Fundo 120,70 0,00% 0,00
B3 — Taxa de Andlise (Padréo) de Ofertas Publicas (fixa) 16.690,31 0,00% 0,00
B3 — Taxa de Distribuigdo Pacote Simplificado (Fixa) 16.690,31 0,00% 0,00
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Custo Total da % em Relagao ao Custo Unitario por

Comissoes e Despesas da Oferta’,? Oferta (R$) Volume Total Cota (R$)
B3 — Taxa de Distribuigdo Pacote Simplificado (Variavel) 157.718,75 0,05% 0,05
Custos de Marketing e Outros Custos 20.000,00 0,01% 0,01
Total 10.492.303,31 3,00% 3,00

1) Valores estimados, considerando a subscrigdo e integralizagédo da totalidade das Cotas da Primeira Emisséo pelo prego de R$100,00
(cem reais) por Cota da Primeira Emiss&o.

& Valores e percentuais com arredondamento de casas decimais.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para Investidores (roadshow).

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta equivalente a R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais). Em caso de exercicio da opgéo do Lote Adicional, os valores
das comissOes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPGAO DO LOTE ADICIONAL,
OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICAGAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacgao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 121 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Conforme previsto na Sec¢ao 3.1. deste Prospecto Preliminar, na data deste Prospecto Preliminar, o
Fundo ndo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta.

Nao obstante, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento
dos recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes
informagdes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que nao
possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagéo social, CNPJ/MF, sede, pagina
eletrbnica e objeto social; e (b) informacgdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Bradesco Fundo de Investimento
Financeiro - Classe de Investimento em Cotas Renda Fixa Incentivado de Investimento em
Infraestrutura CDI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui’ para acesso ao
sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel).
Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Preliminar.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados do Fundo, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes estdo disponiveis no
Anexo V a este Prospecto.

https://www.gov.br/cvm/pt-br — na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar
por e acessar “Bradesco Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas Renda
Fixa Incentivado de Investimento em Infraestrutura CDI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada”,
clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe

Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuigdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informagéao periddica exigida pela regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insergéao
nos Prospectos das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

Ainda, o ultimo Informe Anual do Fundo disponivel, elaborado nos termos do Suplemento K da
Resolugdo CVM 175, consta do Anexo IV deste Prospecto Preliminar.

51



14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominagao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administrador BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara
CEP 06023-010, Osasco/SP
At.: Banco Bradesco S.A.
E-mail: fundos@bradesco.com.br

Gestor BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 3° andar, Sdo Paulo/SP
At.: Banco Bradesco S.A.
E-mail: fundos@bradesco.com.br

14.2 Nome, enderegco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider BANCO BRADESCO BBI S.A.
Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1.309, 10° andar,
Vila Nova Conceicéo
CEP 04543-011, Sao Paulo /SP
At.: Luiz Felipe Thut Maciel / Marina Rodrigues
E-mail: bbi.comunicacao-fi@bradescobbi.com.br

Assessor Juridico LEFOSSE ADVOGADOS
da Oferta Rua Tabapu3, n°® 1.277, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, Sao Paulo/SP
Telefone: (11) 3024-6100
At.: Renata Cardoso / Bruno Massis / Pedro Cruciol
E-mail: renata.cardoso@lefosse.com / bruno.massis@lefosse.com /
pedro.cruciol@lefosse.com

Escriturador e BANCO BRADESCO S.A.
Custodiante Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar,
Vila Yara, CEP 06023-010, Osasco/SP
At.: Banco Bradesco S.A.
Website: https://custodia.bradesco/bradescocustodia/html/pt/atendimento.html

14.3 Nome, enderegco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragodes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente = PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

Rua do Russel, 804, 70, Ed. Manchete,
CEP 22210-907, Rio de Janeiro — RJ
Tel.: +55 (11) 4004-8000
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14.4 Declaragao de que quaisquer outras informagdées ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais
instituicées consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER AO ADMINISTRADOR E
AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.
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14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 23 de maio de 2024, sob o n° 0536466 e
encontra-se atualizado.

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das
informagdes contidas no prospecto

O administrador e o gestor do Fundo, declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao
CVM 160, que os documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta
sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou
periédicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.

Nao obstante, o Ofertante € o responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS ACERCA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
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16.1. Tributagao

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor na data de publicagédo deste
Prospecto Preliminar, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao
Fundo e aos seus Cotistas no caso de o Fundo se enquadrar integralmente na previséo do artigo 3°, § 1°,
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (‘Lei 12.431/11”).

O Fundo nao tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo
tempo de duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da legislagéo e
regulamentagcdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do
resgate das Novas Cotas.

Existem excegdes ao tratamento tributario descrito abaixo aplicavel aos cotistas do Fundo, motivo pelo
qual os cotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel
aos investimentos realizados no Fundo.

Tributacao aplicavel ao Fundo

| - Imposto de Renda (IR):

Em geral, os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do Fundo sao isentos de
IR, mas podem existir excegbes ao tratamento tributario indicado a depender dos ativos investidos
pelo Fundo.

Il — Imposto sobre Operagbes Financeiras sobre operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
(IOF-Titulos):

Atualmente aplica-se a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF-Titulos, para todas as hipoteses aplicaveis
ao Fundo. Ressalta-se que a aliquota do IOF-Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I-IR:

Nos termos do artigo 3°, § 1°, da Lei 12.431/11, para fins tributarios a carteira do Fundo devera ser
composta por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de investimento que
invistam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu valor de referéncia em ativos elegiveis
previstos na Lei 12.431/11 e no Decreto n® 11.964/24 (“Ativos de Infraestrutura”), que se enquadrem no
artigo 3°, caput, da Lei 12.431/11. Caso este requisito seja cumprido, como regra geral os Cotistas se
submeterao a tributagao a seguir.

Cotistas Residentes:

0] Pessoas Fisicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no Fundo estao sujeitos
a tributacao pelo IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i)  Pessoas Juridicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento no Fundo estéo sujeitos
a tributacao pelo IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas Nao-Residentes:

(i) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: Os ganhos e rendimentos
decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (Resolugéo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014) estdo sujeitos a tributagédo
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(i)  Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: Aos cotistas residentes no exterior
que nao invistam de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (Resolugao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014) ou, que invistam de acordo com
referidas normas mas residam em pais que nao tribute a renda ou que realize a tributagcdo em
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida”),
conforme art. 3°, § 1°, |, a da Lei 12.431/11, é aplicavel tratamento tributario especifico, motivo pelo
qual tais cotistas do Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagao
aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lei 12.431/11 implicara
na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagéo
ou transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o
disposto na politica de investimento deste Prospecto Preliminar.

Neste cendrio, conforme art. 3°, § 6° da Lei 12.431/11, os rendimentos auferidos pelos Cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagédo pelo IR na fonte
a aliquotas regressivas em fung&o do prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para
aplicagcbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes
de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No caso
de Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida que invistam de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (Resolugdo n°
4.373, de 29 de setembro de 2014), os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a
aliquota de 15%.

II-IOF:

() IOF/Titulos: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao,
resgate/liquidagao das cotas do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operacéo, em
funcédo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007 (“Decreto n° 6.306”). A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

(ii) IOF/Cambio: As operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagoes simultineas de cambio, conduzidas por Cotistas Residentes
no Exterior, independentemente da jurisdi¢gdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagbes
no Fundo, estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

16.2. Divulgacdo de Informagdes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengao de cépias deste
Prospecto Preliminar, do Regulamento, do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de
Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados
relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
administrador e do gestor do Fundo, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos indicados na
secao 14 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto Preliminar e websites indicados na
secao 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

16.3 Breve histérico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Breve Histérico do Gestor

A Bradesco Asset foi constituida em dezembro de 2000, com o objetivo exclusivo de gerir recursos de
terceiros administrados pelo Gestor. A Bradesco Asset é o resultado da consolidagdo dos recursos
administrados e profissionais da area de Administragao de Fundos e Carteiras de Investimento do Bradesco,
da Bradesco Templeton Asset Management Ltda., da BCN Alliance Capital Management S.A., da BES —
Boavista Espirito Santo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e do BANEB — Banco do Estado
da Bahia e, em 2016, adquiriu 0o HSBC Brasil, 0 que resulta em ganho de eficiéncia e otimizagao da estrutura,
com aumento de escala e concentragao de esforgos no crescimento da participagao de mercado.

Atualmente, a Bradesco Asset € um departamento de gestdo de recursos do Banco Bradesco S.A,,
unindo a solidez e expertise de um Banco de 81 anos, a Asset € reconhecida como uma das maiores
gestoras privadas de recursos do Brasil, contempla uma grade completa e diversificada, atendendo
todos os publicos de clientes.

A Bradesco Asset conta com estrutura especializada na gestdo de recursos de terceiros, totalmente
segregada de outras atividades, garantindo, dessa forma, o Chinese Wall (Muralha Chinesa). Atende
aos mais variados segmentos de mercado, tais como varejo, corporate (empresarial), private (privado)
e investidores institucionais. A sua atuagao é desenvolvida por uma equipe de profissionais focados no
atendimento das demandas especificas de cada perfil de investidor.
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Breve Histérico do Administrador

O Banco Bradesco S.A. foi fundado em 1943, como Banco comercial, sob 0 nome de “Banco Brasileiro
de Descontos S.A.”. Em 1948, iniciou um periodo de intensa expanséao, que fez com que se tornasse o
maior Banco comercial do setor privado no Brasil ao final da década de 60. Expandiu suas atividades
em todo o Pais durante a década de 70, conquistando mercados brasileiros urbanos e rurais. Em 1988,
incorporou as subsidiarias de financiamento imobiliario, banco de investimento e financiadora,
tornando-se um Banco Multiplo com a mudanga de sua denominagao social para Banco Bradesco S.A.

E responsavel administracao fiduciaria de fundos de investimento préprios, com foco nos mais variados
segmentos de investidores, tais como private bank, family offices e clientes institucionais, em
conformidade com a Instru¢do CVM n° 558, de 26 de marco de 2015 e demais dispositivos legais
aplicaveis aos fundos de investimento.

Utiliza estrutura com profissionais qualificados e infraestrutura tecnolégica, com segurancga e controle
das informagdes de seus investidores, transparéncia, tempestividade no cumprimento de suas
obrigacdes e atendimento das politicas e melhores praticas de mercado. Mantém uma relagao fiduciaria
fundamentada na preservacao dos interesses dos cotistas e atuagéo diligente na busca das melhores
solugdes em toda a cadeia de relacionamentos dessa atividade.

Breve Histérico do Coordenador Lider

o Bradesco BBI é responsavel pela originagao e execugédo de uma gama completa e ampla de servigos
de Investment Banking para clientes brasileiros e estrangeiros por meio de uma sdlida plataforma
focada em fusbes e aquisi¢gdes, valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e no exterior a valores
mobiliarios de renda variavel no Brasil e exterior.

Em 2022, o Bradesco BBl assessorou seus clientes no total de 284 operagdes, totalizando
aproximadamente R$365 bilhdes em valor de transagoes.

. Fusdes e aquisicdoes — O Bradesco BBI presta servigos de assessoria em operagdes de fusao,
aquisi¢ao, incluindo compra e venda de companhias e ativos, private placement, formagao de
joint ventures, reestruturagcdes financeiras e societarias e privatizagées. Em 2022, o Bradesco
BBI assessorou 29 transagdes anunciadas que totalizaram aproximadamente R$37 bilhdes.

. Renda variavel — O Bradesco BBI coordena ofertas publicas de agdes nos mercados de capitais
nacional e internacional. Em 2022, o Bradesco BBI coordenou 10 operagdes que totalizaram
aproximadamente R$ 53 bilhdes, atingindo a 22 posig¢&o no ranking’

. Renda fixa — O Bradesco BBI coordena ofertas publicas de valores mobiliarios de renda fixa nos
mercados de capitais de divida local e internacional. Em 2022, o Bradesco BBI coordenou um
montante total equivalente a R$275 bilhdes no mercado de capitais, em um total de 245
transagoes. Dentro de Renda Fixa, podemos destacar:

(0] Operagdes no Mercado Local — O Bradesco BBI finalizou o ano com grande destaque no
mercado de renda fixa local, coordenando 129 transagdes e envolvendo um montante total
de aproximadamente R$ 118 bilhdes;

(0] Financiamento de projetos — O Bradesco BBl assessora e estrutura projetos nas
modalidades “Project” e “Corporate Finance”, buscando otimizar solugdes de
financiamento para projetos de diversos setores por meio dos mercados de crédito e de
capitais. Em 2022, o Bradesco BBl assessorou 60 operagoes estruturadas para diferentes
clientes, totalizando um montante de aproximadamente R$ 34 bilhdes;

(0] Operagdes estruturadas — O Bradesco BBI estrutura solugdes financeiras sob medida de forma
a atender as necessidades dos clientes em suas demandas por investimentos, aquisicao,
reorganizagao societaria, recompra de a¢des, melhoria de indicadores financeiros, otimizagao
da estrutura de capital e segregacao de ativos e risco, utilizando diversos instrumentos para
captacao de recursos pelas empresas. Adicionalmente, o Bradesco BBI possui forte presenga
no segmento de financiamento para aquisicdo de empresas (acquisition finance). Em 2022, o
Bradesco BBI assessorou 39 operagdes estruturadas para diferentes clientes, totalizando um
montante total maior que R$ 35 bilhdes;

(0] Operagdes no Mercado Internacional — O Bradesco BBl também teve destaque no
mercado de capitais internacional, coordenando 17 transagdes, envolvendo um montante
de aproximadamente R$ 89 bilhdes; e

O Prémios e reconhecimentos do Bradesco BBl em 2022
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. Banco de investimento do ano em Equity Raising pelo The Banker

. Melhor banco de investimento do Brasil em 2022 pelo Global Finance
. Melhor banco de infraestrutura do Brasil em 2022 pelo Latin Finance
. Melhor firma de M&A do Brasil em 2022 pelo GlobalM&ANetwork

16.4. Informacgodes adicionais sobre o Fundo

Esta se¢c&do é um sumario de determinadas informagdes do Fundo, do Administrador e do Gestor e n&do
contém todas as informagdes sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor e a Oferta que devem ser
analisadas pelo Investidor antes de tomar sua decisdo de investimento nas Novas Cotas. O potencial
investidor deve ler cuidadosa e atentamente o Regulamento, o qual se encontra anexo ao presente
Prospecto, na forma do Anexo Il e todo este Prospecto, principalmente as informagdes contidas na
secao “Fatores de Risco” nas paginas 9 a 15, antes de tomar a decisdo de investir nas Novas Cotas.
Recomenda-se aos investidores interessados que contatem BANCO BRADESCO S.A., Avenida
Juscelino Kubitschek, 1309, 3° andar, Sdo Paulo/SP Telefone: Assessoria Especializada 4020 1414 -
capitais e regides metropolitanas e 0800 704 1414 - demais regides - em dias uteis, das 8h as 19h,
horario de Brasilia. Site: https://banco.bradesco/html/classic/produtos-servicos/investimentos/fundos/
index.shtm antes de investir nas Novas Cotas.

BINC11 | Apresentagao do Produto € bradesco

asset management

Objetivo de retorno:
CDI + 0,50% - 1%

BINC11

O QUE E? Ticket inicial

- R$100,00

Fundo de investimento de longo J
prazo com foco em ativos reais

de infraestrutura. Publico alvo:

Investidor Geral

BINC11 | Porque investir? € bradesco

asset management

RENDA MENSAL ISENGAO DE IR LIQUIDEZ
As amortizacdes acontecem Para Pessoas Fisicas no Negociacao no mercado
no 5° dia atil' de cada més rendimento e no ganho de secundario em bolsa de
capital valores
ACESSIBILIDADE GESTAO ATIVA

Equipe especializada
em andlise e gestao de
crédito setorial

Baixo valor de entrada
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Setor de Infraestrutura € bradesco

e < asset management
Estratégias e Caracteristicas do Produto 9

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA
(% PIB) INVESTIMENTO PRIVADO

westimentos
4,3% investimento minimo para reposico da ¢

rivadc rnaram m

relevantes,
preciagio . R
HPrivado  ®Publico representando uma participagdo de +60% nos
investimentos de infraestrutura dltimos anos.
”
P
T
SE
£z PROGRAMAS FEDERAIS
o
£ 0 Governo Federal mantém seu extenso
2,40% 2,36% 2,32% veline de p S
= 2,27% 215% ,2'27%, o S2% 5 23% ?,27% 219% pipeline de projetos d

1,94%

[ a— previstos para privatizacac
. 182% 69

H

173% 1,76%

161% 165% préximos anos, com o Novo PAC e o PPIL.

CONCESSOES ESTADUAIS

Além das oportunidades e con

55085

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

contempladas

programas de

investiment ha uma série de
2023 2024 2025e e )
transacdes a nivel dos estados.

Funding para Infraestrutura € bradesco
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Estratégias e Caracterfsticas do Produto 9

EMISSOES DEBENTURES INCENTIVADAS VS.

BNDES
DESEMBOLSOS BNDES

Os BNDES deixaram de ser os maiores

financiadores de infra, seja pela m
onibilidade de capital,

eis de subsidio e alocac.

Segmento de Infraestrutura ] o

ninui¢do dos
0 para MPMEs

MERCADO DE CAPITAIS

O mercado se desenvolveu de forma

acelera

ao de novos

produtos 0seo r conforto de

r de emissdes de prazo
62 69
53 55
47 a2 4 .
26 30 54 24 34 528 26 FUNDOS DE CREDITO
. . - - . 0 mercado de fundos de crédito privado
presenciou um sélido crescimento de

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

0, impulsi

fertadas por produtos

incentivados

Financiamento para Infraestrutura €2 bradesco

s 5 asset management
Estratégias e Caracteristicas do Produto 9

ATIVOS SOB GESTAO | FUNDOS DE
INFRAESTRUTURA
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Mesa de Crédito Privado € bradesco

asset managem
Bradesco Asset 9
High "
Victor vield High Grade
Tofolo z
HeaddeCrédito  Analise Gest3 Anilise — L Gestao
Privado, CFA ()

Paulo Rafael

Bruno Eduardo Falc3o Gruner
Monteiro Junqueira,
CFA

LProject Infra
NI

K -YeYeY:-Yalelc)s

e )

37 ot Felipe Gilberto Hikaru Gabriel Renato Pedro Luis cuitherme  Eduardo  Patricia  Matheus
Bellodi Paim Abrio, CFA Slusar,CFA  Onishi Soares Bastos ~ Ountovich.CPA Lobo,CFA  Pimenta  Abreu, CFA
53 Ffundos
r$ 527 Ty 7
Bis LA 4
patriménio sob
gest3o + exclusivos' Gabriel Matheus Rafael Giovanna  Gabriel Mateus  Henrique Gabriel Victor  Henrique Tiago
Perez Correia, CFA Macedo Munaro de Souza Angulski, CFA Abras Wensko,CFA  Moreira® DelRey Brito”
r$ 236
Bioe Trading PS
'crédito total
o N Rodrigo Luiz Guilherme
45% .. Brendon, CFA Rapyo Zanin, CFA
CFAs charterholders Rafael S \

Pires, CAIA

BINCT1 € bradesco

5 A o asset management
Base de Cotistas e Liquidez no Mercado Secundario 9

EVOLUCI\O DA BASE DE COTISTAS VOLUME MEDIO DIARIO (R$ mil)
—_— — Média mensal
25.000.000 superior a R$
20.000.000
AO IPO CRESCIMENTO HOJE
Set/2024 desde oIPO Mai / 2026 15.000.000
(o) 10.000.000
6.678 +21% 8.137
5.000.000
investidores investidores I
0
SYIRLALBRLEREARERRERE
CRESCIMENTO 12 MESES NOVOS INVESTIDORES 12 MESES
m Volume Mensal == e= Média
+19% + 1.311

ADTV ATUAL

R$ 700 mil

Média daltimos 12 meses

BINCT11 €D bradesco

asset manage:
Composigao da carteira atual 9

PRINCIPAIS POSIGOES EXPOSICAO SETORIAL

Ativo Tipo Setor Indexador Carrego

9
4
-
o
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Econoroeste Deb. Incentivada Rodovias IPCA+ IPCA+8,4% 6,0%
Inner/Mendes Deb. Incentivada Energia IPCA+ IPCA+9,1% 57%
Aguas do Paraiba Deb. Incentivada Saneamento IPCA+ IPCA+8,4% 53%
Ageo Deb. Incentivada Portos IPCA+ IPCA+8,7% 51%
Way 306 Deb. Incentivada Rodovias IPCA+ IPCA+8,5% 51%
WAY 112 Deb. Incentivada Rodovias IPCA+ IPCA+8,5% 37%
Agrovale Deb. Incentivada Agronegécio IPCA+ IPCA+8,3% 3,6%
EPR Litoral Pioneiro Deb. Incentivada Rodovias IPCA+ IPCA+8,6% 3,6%
FSBIO Deb. Incentivada Agronegécio IPCA+ IPCA+9,5% 3,4%

METRICAS DA CARTEIRA

DISTRIBUICAO DE RATING

Duration média 4,76 anos AAA 30,7%
% indexado a IPCA+ 73,3% AA+ 6,7%
Rating médio 18,1% AA 22,4%
AA- 10,7%
A+ 7.7%
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asset management

Cota Patrimonial

A histéria da Bradesco Asset com fundos de infraestrutura

PAGAMENTO DE DIVIDENDOS COM MANUTENCAO DO
CAPITAL PRINCIPAL

Variagao Cota Patrimonial (R$) 1

Dividendos / Cota Patrimonial!
Peer 5 13
V9% 2% i BINCT
Peer 16 0,2
Peer 8 0,1
Peer 15 0,0
Peer 11 -03
7% Peer 4 -04
10,7%10.6% peer 13 a3
Peer 14 -4
Peer 7 17
Peer 1 -2,7
Peer 2 -33
Peer 9 -37
Peer 12 -4
Peer 6 -46
Peer 10 53
Peer 3 -5,6
Peer 17 -82

16.0% 15
158% 1530,
14,4% 14,4% 14295

13,3% 13,3% 13,3%
12.5% 12.3% n

8.4%

Dividend Yield € bradesco

A histéria da Bradesco Asset com fundos de infraestrutura

asset management
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n
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Dividend Yield'
18,0% o
7.9%  174%  173%  17.2%
16:4% 16,09 15,8%
153%  150% 14,9%  14,8%
13,6%
B1% 15796
7%

10,8% 10,7%

BINCT1 Peer 5 Peer 2 Peer3 Peer 1 Peer 8 Peer 9 Peer 7 Peer 17 Peer 6 Peer 11 Peer 4 Peer 13 Peer 10 Peer 12 Peer 14 Peer 16 Peer 15

PERFORMANCE - MERCADO

Mai/2026 Ano 12M Desde o inicio

BINCT1

cpi

IMA-B

IMA-BS

IFIX

IDA IPCA INFRA

0,01%
1,09%
0,31%
0,97%
-1,33%
0,16%

BINCT1

Performance, Dividend Yield e Carrego

6,62%
5,76%
5,18%
6,25%
2,71%
1,49%

29,40%
14,97%
10,82%
12,37%
12,00%
7,94%

COTA PATRIMONIAL - FECHAMENTO MAI/2026

Indicador

Cota Patrimonial
Variagdo no més
Variagdo no ano

Variagdo 12M

Variagdo desde o inicio das
negociagées

Valor

R$102,30

0,10%
-2,52%
1,23%

2,02%

30,27%
23,81%
15,26%
19,12%
19,91%
14,02%
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DIVIDEND YIELD 12M
17, 99% a.a.

R$ 16,72 / cota [1,39% a.m.

CARREGO DA CARTEIRA

CDI + 1,01% a.a.

Duration da carteira de crédito: 4,8 anos

Ultimo distribuicdo mensal:

R$1,50 / cota




BINC11 € bradesco

nagemen
Cota Mercado e Dividend Yield asset management

HISTORICO DE DISTRIBUIC&ES DIVIDEND YIELD 12M vs PEERS

Data Pagamento  Cota Mercado

Histérico de dividendos e (1)DY Corrente

Mai-26 o8/jun/26 #$102.02 R$ 150 20200
o ~ 15,70% -
Abr-26 05/mai/26 R$1035,21 R$1.20 R$5,00 25,00%
Mar-26 08/abr/26 R$104,24 1,803 S
R$4,50
Fev-26 06/mar/26 R$104,05 Ba0% 19,90%19, 809 19.80% RO
p o
san-26 osfrev/zs R$10812 #5150 0% R$4,00 oM — 20,00%
17,50
Dez2s oafjantzs R$102.57 R$ 140 18700 R$3,50 16:009816:3096%20% o \ka\s'f'/ \o
x 15,3091, 2
Nov-25 0s/dez/26 R$99,07 R$ 125 MRI0% s “""i“/( "'%
R$3,00 5208 —O 15,00%
out-25 o7/nov/2s 759999 R$1.40 X30W % 4
set-25 o7/0ut/25 R$100.45 R$ 1,60 Ba0e R$2,50
Ago-25 os/set/25 598,27 R$1.50 1890
o R$2,00 10,00%
ul-2s o7/ago/25 594,26 RS 138 17.30% R$150 R$1.50 R$1.50
3 h R$1.50 ) Lo g ® as140 51275140 0135
Jun-25 O7/jul/25 #$92,09 RS 114 809 5 ~ RS125 25120
- o 57R%1.06 R$1,03 ré1, 00 ROL10 S e =
2 5 16.30% o,
Mai-25 0s/jun/25 R$935,05 X R$1,00 © 9035085 5,00%
Abr-25 08/maif25 R$ 95,09 S ik
var-23 oabesas R$sssa 1 1510% R$0,50
o1 15.30%
Fev-25 n/mac/2s R$9190 #$1.03 R$0,00 0,00%
- x 14,80% P P P P P P O W© P e e
Jan-25 o7/ffev/2s RS 88,49 R$1,06 ‘ 4"' \’\ R\ \\’L v \\’\, v \\’L ¥ \\'l« \\. 4\’1« AV \¥ X" (\’\/ Ald \\’L
S A & S N o N S B
X ¢ & S S &S S
Dez-24 o8/jan/2s 7$50,00 70,97 0% < % v < S
Nov-24 os/dez/24 R$93,97 R$0.8% T0w
out-24 o7/nov/24 R$99.40 #5050 e PlvidendojReCaDY Corzents

BINCT1 € bradesco

Performance, Dividend Yield e Carrego
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PERFORMANCE DESDE O INiCIO

Rentabilidade desde o inicio

»
=}

30,59%
30%

20%

10%

3333 GO T T T T 45 88 88888888888 RS8N S8
& &k 2 i % B 5 5 k@3 o8 & & 6 6 m & & L& > 3 & & & ¢ e SR RO TN &
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3 & 28 s ERAREESS 22 %88 s 8 g3 3 aaisEEEAaA €

e==Cota de Mercado e===CD| e===Cota Patrimonial

BINCT € bradesco

Performance, Dividend Yield e Carrego
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PERFORMANCE EM 12M

Rentabilidade 12M

o
)
n
)
©
o
o

35%
30% 29,63%
25%
20%
~ 16,69%
15% 14,26%
10%
5%
0%
-5%
Qa9 Q R R R R R R N R R R R R R
488 8888 TLLLRRLALRQRLALLER88IIRERLIRRREIIRRE
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3 3 3 = o O O 222222000090 09003866 ppp 288855555392 £
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Spreads Infra vs Nao Isentos

Spreads IDA INFRA | Oportunidade de Entrada

6 bradesco

asset management

O spread médio do IDA INFRA encontra-se acima da média historica, sinalizando um ponto de entrada atrativo para o follow-on.

SPREAD IDA INFRA VS IDA-DI (BPS A.A)

2,2%
2,0%
18%
1,6%

14%

1,63%

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%

0,2%

e Diferenca

A f
£ o8
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=

s

%
2
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S F P HPFEE XY P

—— Média -------- +1 Desvio Padrao -------- -1 Desvio Padrdo

SPREAD ATUAL IDA INFRA

0,49%

Mai/2026

MEDIA

128 bps a.a.

Dez/21-Mai/26

PREMIO vs MEDIA

+ 163 bps

Spread acima da media hist.

BINCT

Carteira sugerida de ativos
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Objetivo: elevar o carrego do fundo pela inclus3o de ativos com spreads superiores a carteira atual, mantendo diversificagdo setorial e qualidade de crédito (min. AA-).

ATIVOS SUGERIDOS

Setor Indexador Spread Duration Vencimento Ral Alocagao Target Ativo Setor
= Commodities PCA® 0,88% 54 jun/s0 AA- 5,009 #25  Commodities 1PCA- 2.49%
2 Agronegécio PCA 1105 28 abe/so A 5,009 #24 Energia 1PCA- 1.30%
#s Ferrovias PCA  079% 36 jurv/s1 AzA 2.00% #25 Energia PCAs  1.00%
=4 Rodovias IPCA= 0,75% 7.8 jun/39 AAA 2,00% #26  Energia IPCA= 1.60%
&5 Rodovias IPCA= 1.06% 7.9 mar/a1 AA 2.50% #27 Saneamento IPCA= 3,509
=6 Rodovias PCA> 0,98% &7 ago/a1 As 2,509 #28  Agronegécio PRE 1.39%
&7 Rodovias IPCA+ 1.02% 89 mar/4s AAT 2.50% #29  Estruturados CDi+ 1.50%
#8  Papel E Celulose PCA> 0.93% 62 out/ss A 2,009 #30  Estruturados coir 4,009
=0 Energia PCA> 1.06% 45 dez/s7 - 5,009 #31  Estruturados cois 5,009
0 Agronegdcio PCAs 1,09% 55 set/ss AA- 2,50% #32  Estruturados cois 5,00%
an Rodovias PCAs 0.85% 7.8 jul/as AA 2,509 #3535  Varejo coi+ 1919
#12  Agronegécio IPCAs  138% 45 fev/s3 AA- 5,009 #34 Energia ol 108%
=15 Projetos PCA= 0.69% 5.7 dez/a0 AA 2,00% #35 Commodities Coir 0,80%
=4 Saneamento IPCA= 0,819 82 mar/a7 AAA 2.00% #36 Energia coir 0,99%
#15  Mobilidade Urbana IPCA+ L% 7.9 mar/42 AAA 3,009 #37 Transporte De Gas DI+ 0.98%
=6 Rodovias PCA-  O73% 72 mai/as aae 2,50% #38 Energia coie 119%
17 Projetos PCA 0.79% 67 fev/40 AA- 2,009 #39  Commodities coiv 15456
e Energia IPCA> 0.41% 74 mar/as AAs 1.00% #40 Projetos coir 1.10%
=19 Agronegdcio PCAs 0.64% 56 mai/s4 ARA 1.00% #41 Projetos coiv 1.42%
#20  Agronegacio PCAs  046% 51 out/s3 ARA 1.00% #42 Saneamento PCAs  089%
#21 Agronegdcio IPCA= 0.63% 36 jun/s2 A 2,00% #45 saneamento 1PCA= 1.02%
#22  Agronegacio PCAs  085% 47 dez/2 AR 5,00% #44 Locadoras BCAs  168%

55
55
58
63
75
39
10
10
10
10
23
23
35
0
43
29
6
23
4
7
a7

55

indexador Spread Duration Vencimento

dez/ss
julsss
jul/ss
ago/a1
ago/a
ju/s2
dez/0
nov/28
set/28
set/27
set/29
jun/s0
jur/st
nov/s1
fev/za
mar/s0
fev/s2
jun/so
fev/s1
juyse
mar/s6

dez/s1

Rating

180
)
50
150
v

AAA

Alocagio Target CARREGO ANTES DA
o INCLUSAO
5 oy
o CDI +1,01%
o Média ponderada atual da

carteira

i
i i
1.00% CARREGO APOS DILUICAO

Lo0% CDI +1,06%

Ve Ganho estimado: +6 bps

100%

1.00% »
DURATION POS-DILUICAO

3.00%

2.00% 4,7 anos

2,009 Queda marginal de apenas

2,009 0.02 anos vs atual

2.00%

5.009% EMISSORES ADICIONADOS

Zooe 18 EMPRESAS

Looe Total de 55 emissores apés a
2.00% diluigio

1,509

150%

s00%

Apresentagao do produto

Caracteristicas gerais do produto

ORIGINAGAO

6 bradesco
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+ Parcerias estratégicas com institui¢des financeiras e outros atores do setor de infraestrutura.

+ Sinergia com as areas de estruturagao de projetos do BBI

ANALISE

Avaliagao proprietaria de crédito, com foco na analise de fluxo de caixa, estruturagao e garantias

reais

MONITORAMENTO

Acompanhamento técnico, operacional e financeiro

GESTAO ATIVA

Otimizagao da rentabilidade a partir da maturagao de projetos (ex. venda no secundario ap6s ciclo de investimentos)
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Processo de Investimento

Andlise de crédito

01 Aspectos
Qualitativos
. - Dependéncia de
Clientes/Fornecedores
- Market Share

- Bancabilidade

Modelagem

- o Aspectos
de Rating P Financeiros
Y - - Divida Liq. /EBITDA
Proprietaria - pL/Passivo
- ROIC

03 Aspectos
® Setoriais
- Risco Regulatério

- Volatilidade
- Produtos substitutos
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DISTRIBUICAO DO RATING AAA
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MONITORAMENTO CONSTANTE +
DEFESA EM ASSEMBLEIAS =
MAIOR ASSETIVIDADE

Processo de Investimento

Anélise de projetos e riscos avaliados

COMERCIAL
Possib de variagdes
nos pregos e tarifas de ativos
parcialmente contratados
ou descontratados

IMPLANTAGAO
Possibilidade de atraso ou
sobrecustos na implantagdo
de projetos pré-operacionais

OPERAGAO

Anélise da complexidad
operagdo e manutengao dos ativos,

bem como dos prestadores de servicos

e demais risco ciados a operagao

relevantes em fur
alavancagem do re:

Processo de Investimento

Analise de crédito

01 Acionista e Governanga
Avaliagdo do Sponsor do Projeto

[ ] 02 Implantacdao e Completion
. Complexidade técnica de execugio
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03 Operagdo e Estrutura de Custos
Complexidade na operagdo e manutengao

® 04 Perfil de Receita e Regulagdo

Diferenciagdo de modelo de negdcios e setor

® 05 Estrutura da Transagao
. Covenants, garantias e condicdes da emissdo

06 Indicadores Financeiros
Métricas de cobertura de divida, entre outras
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CONTRAPARTE E DEMANDA

Possibilidade de i
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CONCENTRAGAO
Possibilidade de concentragdo
relevante de parceiros,
clientes ou fornecedores
na operagao dos ativos

Possibilidade de alteragdes de

normas e regulamenta:
que impactem a oper:
resultado financeiro dos ativos

mpléncia de clientes
seu perfil de cré:
o do ativo em relag

ao
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Para apurar de forma mais precisa os riscos,
elaboramos uma metodologia proprietaria
de avaliagao de risco de crédito de projetos

Diferengas em relagdo ao modelo corporativo:

Avaliagdo de métricas de avango e complexidade técnica para
implantacao e operagao dos ativos;

Andlise do risco regulatoério especifico do setor e do projeto,
bem como o histérico de atuagdo dos stakeholders;

Avaliagao de crédito associada a estrutura da emissado, nao
apenas ao risco corporativo, incluindo pacote de garantias,
senioridade de recebimento de fluxo e covenants financeiros
para distribuigao e vencimento;

Mensuragao de métricas financeiras associadas a projetos,
como Loan Life Coverage Ratio e Project Life Coverage Ratio.
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CARACTERISTICAS DOS ATIVOS

ATIVOS ALVO

Operagoes envolvendo projetos de infraestrutura, em fase pré-operacional ou operacional, em estrutura
sénior ou subordinada, com perfil de caixa previsivel, stakeholders com comprovado histérico de execugao
e robusta estrutura de garantias.

PRAZO MEDIO

Operagdes, na média, com mais de 8 anos de prazo (pelo menos 2 anos de tail de operagao do ativo).
Duragdo média acima de 4 anos. Preferéncia para vencimento dentro do periodo em que ativo esteja
contratado (mitigagao de risco comercial).

ESTRUTURAS DE GARANTIAS
Operagao com sélidas condigdes de vencimento antecipado e estrutura de garantias, incluindo alienagao
fiduciaria de participacdo societaria, iméveis e equipamentos, cessao de recebiveis e direitos emergentes,
conta vinculada e conta reserva
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CARACTERISTICAS DA CARTEIRA

DIVERSIFICAGAO POR EMISSOR

Alocagao do portfélio com concentragdo maxima de 20% a um Unico emissor. Participagdo em operagoes
com o investimento em um ticket médio de 50 milhdes. Envolvimento em ofertas significativas como,
private placements e club deals.

DIVERSIFICAC[\O SETORIAL

Alocagao do portfélio em setores variados de infraestrutura, incluindo energia (gerag@o e transmissao),
rodovias, saneamento, terminais portuarios, iluminagcdo publica, aeroportos, entre outros (mitigagdo de
risco regulatério).

GESTAO ATIVA

Participagao atuante no mercado primério e secundario de produtos incentivados de infraestrutura.
Monitoramento recorrente dos ativos, tanto operacional e financeiramente como o comportamento
do spread no secundario.
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DEBENTURES
INCENTIVADAS

PRODUTO FI-INFRA LISTADO FI-INFRA ABERTO

Isencao de IR sobre o Rendimento (PF)
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v v v v v
Isengao de IR sobre o Ganho de Capital
(PP v v v 4
Disponibilidade ao Publico Geral v v v v
Distribuicao de Rendimentos 7 v v
Nivel de Diversificacdo Emissores e Setores Emissoresg Setores Emissores Emissorgs e Setores

€

Negociagdo em Bolsa

com formador de iagdo em Bolsa iagdo em Bolsa
mercado T T Pa AT

Nivel de Liquidez
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Portfélio de Projetos de Infraestrutura: Carteira diversificada com operagées
de crédito de longo prazo com lastro em fluxo de ativos de infraestrutura, oferecendo
retorno ajustado ao risco

02 Gestao ativa: Time de gestdo com histérico de atuacdo no mercado primério e
secundério, somando ao carrego potenciais ganhos com a marcagao de carteira

03 Distribuicdo de rendimentos: Fundo prevé a realizagdo de pagamentos
periédicos de rendimentos aos seus investidores

04 Isengdo de Impostos: Os cotistas pessoa fisica estardo sujeitos a isencao integral
de imposto de renda sobre a distribui¢ao de rendimentos e ganho de capital

05 Liquidez : O Fundo sera destinado ao publico geral, com cotas do BINC11 negociadas na
B3, oferecendo a oportunidade do investidor vender suas cotas no mercado

BINC11 | Apresentagao do Produto © bradesco
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