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‘%)’ SOBRE O FUNDO

O que é? Fundo de investimento de

infraestrutura, destinado a
investidores em geral, com objetivo de

retorno entre CDI + 0,5% e 1,0%a.a.*

R$ 480 Milhoes
Patrimonio Liquido

6.722
N° de Cotistas

CDI+ 1,37 a.a.
Carrego da Carteira

R$ 101,17
Cota Patrimonial

R$ 87,43
Cota de Mercado

R$ 1,06
Ultima Distribuicao

Como? Investindo em titulos privados,

focados nos setores de infraestrutura, lf"Z"/A" o 4,1 anos

. ~ . e nualizado .
com isencao Qe imposto de.renda no (cota de mercado) Duration
ganho de capital e nos rendimentos o
para pessoa fisica. 83,9% R$ 603 mil/dia

Média didria de

% do PL em Crédito Liquidez no Més

* Esta rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob
qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.

Referéncia: 31/01/2025

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS (DESDE O INiCIO)

Inicio do Periodo Data Pagamento CotaMercado Distribuicio  ™Dividend Yield @cpi+
03/jan/25 07/fev/25 RS 87,43 R$ 1,06 14,8% 0,57%
02/dez/24 08/jan/25 R$ 90,00 R$ 0,97 13,7% 0,51%
01/nov/24 06/dez/24 R$ 93,14 R$ 0,83 12,5% 0,50%
03/out/24 07/nov/24 R$ 100,64 R$ 0,90 1,3% 0,64%

(1) emrelagao a cota de mercado
(2)em relagao a cota patrimonial

Referéncia: 31/01/2025

% SENSIBILIDADE DA COTA

Cota Mercado Cota Patrimonial  Agio/Desagio Spread Bruto  CDI+ Liquido

10

RS 78,00 R$ 101,17 -22,91% 6,97% 5,99%
RS 81,00 R$ 101,17 -19,94% 6,24% 5,26%
RS 84,00 RS 101,17 -16,98% 5,52% 4,54%
Atual:| RS 87,43 R$ 101,17 -13,59% 4,69% 3,71%
R$ 90,00 R$ 101,17 -11,05% 4,07% 3,09%
R$ 93,00 R$ 101,17 -8,08% 3,35% 2,37%
R$ 96,00 R$ 101,17 -511% 2,62% 1,64%

Referéncia: 31/01/2025
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— MOVIMENTAGOES

Neste més, destacamos duas negociacdes principais. Primeiro, reduzimos
nossa exposicao em Vports, que se valorizou bastante apods a forte
demanda na oferta primaria, realizada em dezembro. Além disso, adquirimos
uma emissao de Ecorodovias no secundario com um spread de 85bps,
considerado um prémio significativo em comparacao com operacdes de
perfil de risco similar no mercado. Outra informacao importante foi a
marcacao positiva de 40bps em nossa principal exposicao, a Brasil Tecpar,
apos a assinatura de um acordo de investimento com a Macquarie Capital
que prevé um aporte de R$300 milhdes, o que reforca nossa tese de
investimento. Os ativos da carteira continuam a mostrar fundamentos de

crédito solidos e sem problemas.

% NOVIDADES

o
Novas leituras de emissGes comecaram a surgir com maior intensidade no
final do més, e ja observamos um pipeline mais robusto para os proximos
meses. A lista inclui operacoes em portos, aeroportos, rodovias, iluminacao
publica e educacao. Vale destacar a formacao de um novo mercado de
infraestrutura social, com previsdo de leildes que somam mais de RS$15
bilhdes. Este mercado abrange projetos como hospitais, escolas e presidios,
gue serao financiados por meio de parcerias publico-privadas (PPPs) e

representam novos emissores em potencial.

BINC11 | Relatério Mensal
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g?":% MERCADO

O mercado financeiro iniciou 0 ano com um Vviés mais positivo. O noticiario
mais tranquilo trouxe otimismo para os ativos brasileiros, resultando em
uma correcao significativa em juros, cambio e acdes. No mercado de credito
privado, o ajuste em papéis CDI proporcionou um nivel de negociagao mais
adequado, tornando a perspectiva para esse inicio de ano mais construtiva.
No segmento de incentivados, observamos um mercado menos liquido, mas
com forte demanda por papéis de prazo mais curto, o que resultou no
fechamento de taxas principalmente nesses prazos, expandindo-se para
toda a curva. No mercado primario, o destaque foi a operacao da Sabesp, no
valor de RS 3,7 bilndes. De outro lado, o mercado secundério foi pouco

ativo, com uma demanda mais intensa por emissores mais reconhecidos.

Z RETORNO

No dia 7 de fevereiro de 2025 (quinto dia util do més), os investidores do
fundo BINC11 receberam RS 1,06 por cota (CDI + 0,57%), 0 que representa
um rendimento anualizado de 14,8%, considerando a cota de mercado no
fechamento do més. Se a tendéncia de deterioracao persistir,
eventualmente precisaremos distribuir um valor um pouco abaixo de nossa

meta para garantir a preservagado do capital.

BINC11 | Relatério Mensal
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3% CARTEIRA

Grupo/Emissor Ticker Setor Rating Spread (bps) Duration Volume (RSMM)  %PL
Tecpar TEPA12 Telecom e Tecnologia A+ N 36 38,9 8,1%
Cagece CAEC12 Saneamento AA- 92 71 38,9 8,1%
Epr CRTR12 Rodovias A+ 92 7,2 37,4 7,8%
Enauta ENAT13 Petréleo e Gas, Petroquimica AA- 122 4,4 35,0 7,3%
Cer CLTM14 Mobilidade Urbana AA 134 6,5 253 5,3%
AguasDoRioTE4 RIS424 Saneamento AA+ 124 8,4 23,0 4,8%
Ecorodovias ERDVC4 Rodovias AAA 80 8,4 19,7 4,1%
Aegea RSAN25 Saneamento AA 208 29 18,8 3,9%
Monte Rodovias RATLT Rodovias AA 108 58 15,8 3,3%
Aguas DoRio1E4  RISP24 Saneamento AA+ 127 8,4 14,3 3,0%
Tracao 2286623SN4 Estruturados A+ 400 1,0 12,9 2,7%
Syngenta 4263221SEN Estruturados AAA 210 1,0 12,4 2,6%
Trademaster 5761424SN1 Estruturados SEM RATING 300 1,0 12,2 2,5%
Tigre TIGR21 Outros AA+ 137 2,6 9,3 1,9%
Mills MILS18 Locadoras AA- 136 30 9,2 1,9%
Codesa CDEST Projetos AAA 55 71 9,2 1,9%
Bemol 4572724SN3 Estruturados AA+ 300 1,0 9,1 1,9%
Nts NTSD36 Transporte de Gas AAA 15 4,5 8,7 1,8%
Petro Rio PEJA21 Petréleo e Gas, Petroquimica AA 105 2,0 8,7 1,8%
3Tentos TREST1 Agronegécio AA- 158 3,0 8,5 1,8%
Aegea PRLG16 Saneamento AA 215 2,7 8,5 1,8%
Cosan CSAN16 Petréleo e Gas, Petroquimica AAA 173 2,7 8,3 1,7%
Cagece CAEC22 Saneamento AA- 184 2,8 8,2 1,7%
Cresol CRA0220099D Agronegdcio SEM RATING 162 1,6 57 1,2%
Picpay 5892124SN1 Estruturados AAA 150 1,0 4,9 1,0%
Nts NTSD18 Transporte de Gas AAA 87 4,0 0,2 0,0%
Liquidez 76,3 15,9%
Carteira 137 4,1 480,1 100,0%

Referéncia: 31/01/2025

% EXPOSIC}AO SETORIAL E POR RATING

Petroleo e Gas, Petroquimica Estruturados
10,8% 10,7%

Saneamento
23,3%

Mobilidade
Telecom e Tecnologia Urbana
8,1% 53%

Projetos
1,9%

Transporte de
Rodovias Over Gas

SEM RATING 3,7%
15,2% 10,6% ) 1,8%

Referéncia: 31/01/2025
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i SOBRE OS EMISSORES

E uma empresa de saneamento, responsavel pela prestacdo de
servicos de agua e esgoto no estado do Ceara, estando presente

em 152 dos 184 municipios do Ceara (~83% do estado) com servico

U

Cagece de abastecimento de 4gua e em 74 municipios com servicos de
esgotamento sanitario. A empresa € controlada pelo governo do
Ceara e possui a prefeitura de Fortaleza como s6cio minoritario. A
empresa conta com cerca de 2 milhdes de economias ativas, com

universalizacao de agua e nivel de cobertura de esgoto de ~48%.

E a sétima maior provedora de acesso a internet (ISP) do Brasil, em
termos de receita liquida, contando com cerca de 3.2 milhdes de
homes passed e mais de 820 mil clientes. A empresa possui
Brasil operagoes em 8 estados, localizados na porgao centro sul do pais,
TecPar com forte posicionamento de mercado sobretudo em Mato Grosso,
Rio Grande do Sul e Minas Gerais. A Brasil TecPar possui mais de 144

mil quildmetros de rede de fibra, e 9 data centers.

E uma empresa controlada pela EPR, holding criada em 2022 a partir
da parceria entre Equipav e Perfin com o objetivo de operar
concessoes rodoviarias no Brasil. Atualmente, o grupo opera 5

‘& concessoOes rodoviarias, sendo quatro em Minas Gerais e uma no

| Parana, que somam mais de 2.300 km de extensao. A EPR Tridngulo
opera um trecho de 627 km em MG, onde passam anualmente
guase 25 milhdes de veiculos, sendo 70% deles pesados. O trecho
integra rodovias-eixos da regiao do Triangulo Mineiro e oferece
suporte para 0 escoamento da producao agricola do Sudoeste de

Minas Gerais com destino a Sao Paulo e portos do Sul do Brasil.

BINC11 | Relatério Mensal




_6

]
bradesco

asset management s o !“. ' l
(]

y,‘!‘l'

BINC11

Relatorio Mensal | Janeiro 2025

i SOBRE OS EMISSORES

E uma empresa operacional de saneamento do grupo AEGEA,
responsavel pela prestacao dos servicos de distribuicao de agua e

coleta e tratamento de esgoto para os blocos 1e 4 da CEDAE, no Rio

e de Janeiro. A area de concessao consiste em 27 municipios, além de

CCRIO

124 bairros da capital fluminense, regiao que possui quase 10
milhdes de habitantes. O prazo de concessao de ambos 0s blocos é

de 35 anos, contado a partir de fevereiro de 2022.

E uma das maiores empresa independente de producdo de 6leo e
gas natural (junior oil) do Brasil, tendo sido originada a partir da da
combinacao da 3R Petroleum com a Enauta. A companhia possui ao
BMVA todo 13 campos, atuando na producao de petréleo e gas em ativos

il onshore e offshore, além de operar a refinaria Clara Camarao do

Complexo Potiguar. A empresa é listada, e conta com o Bradesco e

Jive como principais acionistas com 12% e 7%, respectivamente.

Grupo de infraestrutura responsavel pela operacao de 11 ativos de

concessao rodoviaria, localizados em oito estados, totalizando 4,7

mil quildmetros administrados. Em novembro de 2024, sagrou-se

vencedor no leildao da Nova Raposo (SP270/280/029), um lote de 92

e g km que abrange algumas das principais vias de acesso a Regiao
SeOoROPOIAS Metropolitana de Sao Paulo, caracterizadas por um perfil de trafego
pendular. Seu principal ativo, a Ecovias dos Imigrantes, € o corredor

de exportacao e importacao para o Porto de Santos, por onde

transitam mais de 70 milhdes de veiculos, ligando a regiao

metropolitana de Sao Paulo as industrias do ABCD e a Baixada

Santista.

BINC11 | Relatério Mensal
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i SOBRE OS EMISSORES

F a principal empresa de saneamento do Rio Grande do Sul,
atendendo 317 municipios (nao inclui a capital Porto Alegre) e mais

@ de 7.3 milhdes de pessoas (aproximadamente 2/3 da populacdo do

estado). A empresa foi privatizada em 2023, passando a ser

RsSaN e : .
At controlada por um consorcio formado pela Aegea, Perfin e Kinea. O
prazo medio de vencimento dos contratos de concessao € de cerca

de 35 anos.

F uma concessiondria que opera rodovias maduras em Pernambuco,

controlada pela Monte Rodovias, holding responsavel pela

administracao de mais de 400 km no Nordeste do Brasil. A Rota do

Atlantico opera 44 km de rodovias que dao acesso ao porto de

... SUAPE, comum trafego anual de mais de 7,5 milhdes de veiculos.
~Rmmmmnm Esses trechos sao muito importantes para a regiao, tanto para
veiculos de passeio, com destino ao litoral pernambucano, quanto

para veiculos pesados, auxiliando o escoamento de parte da

producao do Norte e Nordeste para a zona portuaria

E um fundo desenvolvido para fomentar o financiamento de

FIDC maquinas e equipamentos de linha amarela para pessoas juridicas e
TRACAO pessoas fisicas. Os direitos creditérios contam com alienagao
..:." fiduciaria dos equipamentos e a estrutura de capital conta com
&

subordinagao minima de 40% na cota sénior. O fundo é gerido pela

Artesanal Investimentos.

BINC11 | Relatério Mensal
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i SOBRE OS EMISSORES

FIDC

syngenta

FIDC
W trademaster

E um veiculo que visa financiar a cadeia de negdcios da Syngenta
(produtora de defensivos agricolas e sementes presente em mais de
100 paises) sendo os devedores produtores rurais ou revendas. A

cota sénior conta com subordinacao minima de 25%.

Criada em 2014 com foco em crédito na cadeia comercial entre
industrias e varejistas com plataforma propria de cartao de crédito.
O modelo consiste em estabelecer convénios com grandes
industrias e distribuidores para oferecer limite de crédito para seus
clientes. A estrutura de capital conta com subordinacao minima de

20% na cota sénior.

Fundada em 1941, a empresa lider no segmento de tubos e
conexdes para construcao e reformas, além de possuir forte
posicionamento de marca. Além do atendimento do mercado
residencial, a empresa tem buscado se posicionar como fornecedor
relevante entre os players privados de saneamento, driver
importante de crescimento para a empresa dada a necessidade de
atingimento das metas de universalizagao previstas nos contratos

de concessao.

BINC11 | Relatério Mensal
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i SOBRE OS EMISSORES

E uma empresa de locacdo de equipamentos (plataformas

A elevatdrias e formas e escoramento) para aplicacao em diversos
u

MI"S setores como construgao, siderurgia, agronegocio). A empresa esta

A

entre as maiores desse segmento e ao LOI"\gO dos anos atuou na

diversificacao dos clientes em termos setoriais.

E uma autoridade portuéria responsavel pela administracdo do

complexo de Vitoria, Vila Velha e Barra do Riacho. A empresa é

resultado da privatizacao da Codesa e leilao da concessao do porto

por 35 anos, vencido em 2022 pela Quadra Capital. Esta foi a

\\ Vports primeira operacao de desestatizacao de uma autoridade portuaria
no pais. A companhia esta estrategicamente localizada para escoar

parte da producao brasileira de marmore, ferro e graos, além de ser

um hub importante para importacao de veiculos, fertilizantes e

combustiveis (+ 7 milhdes de toneladas de carga total

movimentadas por ano).

E uma estrutura que adquire empréstimos pessoais originados pela
FIDC

Bemol, varejista com atuagcao em supermercados, farmacias e

éemglj eletrénicos na regiao norte do pais. O grupo possui mais de 80 anos

Escolha com Confianca

de histdrico no setor. As cotas séniores contam com subordinacao

de 40% na estrutura.

BINC11 | Relatério Mensal
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i SOBRE OS EMISSORES

Pelro

3tentos

Z

F uma empresa que atua no segmento de transporte de gas natural.
A empresa é responsavel pelo transporte de aproximadamente 50%
do volume do pais, conectando os estados do Rio de Janeiro, Minas
Gerais e Sao Paulo. A NTS opera sob um regime de contratos de
longo prazo, conhecidos como “ship-or-pay” e possui uma
remuneracao fixa por disponibilizar a infraestrutura aos seus
clientes, o que traz previsibilidade sob a otica de receita e geracao

de caixa para o negocio.

E a maior empresa independente de producdo de 6leo e gas natural
(junior oil) do Brasil, especializada na aquisicao e revitalizacao de
campos. A empresa possui participacao em trés clusters de ativos,
todos localizados na Bacia de Campos. A empresa € uma
corporation, com 93,6% do seu capital sendo negociado a mercado

(free float).

E um grupo agroindustrial que atua na comercializagdo de insumos
agricolas, originacao e processamento de graos — principalmente
soja e milho. A comercializacdo de derivados do processamento
desses graos corresponde a maior parte do faturamento do grupo,
com destaque para o biodiesel e o farelo de soja. Apesar de,
historicamente, atuar na regiao Sul do pais, o grupo trabalha na
expansao para o Centro-Oeste, onde produzird também etanol de

milho.

BINC11 | Relatério Mensal
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i SOBRE OS EMISSORES

E uma empresa de saneamento do grupo AEGEA, responsavel pela
concessao de saneamento basico de 5 municipios da regiao de
Lagos, no Rio de Janeiro: Cabo Frio, Armacao dos Buzios, Iguaba
CCPROLAGOS  Grande, Arraial do Cabo e S3o Pedro da Aldeia. A concessdo é
madura, contando com 480 mil economias ativas e possuindo um
nivel de cobertura de agua acima de 98% e de cobertura de esgoto

de 90%.

E uma holding que controla importantes empresas nos setores de

distribuicao de gas (Compass), ferrovias (Rumo), etanol/cana de

acucar e distribuicao de combustivel (Raizen), e lubrificantes

L' (Moove). Essas empresas possuem lideranca em seus setores de
cosan atuacao, com importantes vantagens competitivas de escala. A
empresa também possui participacao em trés gestoras de terras:

Radar, Tellus e Janus, gque juntas gerenciam mais de 320 mil

hectares de terra produtivas, além de uma participacao minoritaria

de 4,1% na Vale.

E uma estrutura que envolve a aquisicdo de antecipacdes do saque-

aniversario do FGTS originadas pelo PicPay Bank, uma instituicao

[ financeira que faz parte do ecossistema PicPay. As cotas seniores
PicPay : P Y

contam com uma subordinacao minima de 15%. A operacao conta

com um regulamento bem estruturado e a participacao obrigatdria

da originadora na classe subordinada.

BINC11 | Relatério Mensal




_6

bradesco

asset management

BINC11

Relatorio Mensal | Janeiro 2025

CARACTERISTICAS

ISIN
Nome
CNPJ

Taxa de Gestao

Taxa de Performance
Gestor
Administrador

Publico Alvo

Inicio do Fundo
Patrimonio Liquido
Valor da Primeira Cota

Formador de Mercado

Pagamento de Rendimentos

% COMO NEGOCIAR?

\ | Acesse o site
N\

L\

BRBINCCTFOO8
BINCT1
55.239.865/0001-05
0,90% a.a.

Nao ha
Bradesco Asset Management’
Banco Bradesco S.A.

Investidor Geral
03/out/24
RS 480 Milhdes

RS 100
XP Investimentos Corretora

Mensal

' Departamento de gestao de recursos do Banco Bradesco S.A.

agorainvestimentos.com.br

Ou na corretora de sua preferéncia.

Busque por

BINC11

O

BINC11 | Relatério Mensal
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Material de divulgagao produzido pela Bradesco Asset Management, departamento de gestao de recursos do Banco Bradesco S.A. As
opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o Nosso julgamento e estao sujeitas a mudangas sem aviso
prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que sao baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos
que as informagdes apresentadas aqui sao confiaveis, mas nao garantimos a sua exatidao e informamos que podem estar
apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intengao de ser uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PRINCIPALMENTE A SECAO DE “FATORES DE RISCO". Saiba mais

em: https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/fundos-de investimento/binc-11.html

Fatores de Risco da Oferta: (1) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta. (2) Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocagao do
Montante Minimo da Oferta. (3) Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. (4) Risco de Potencial Conflito de Interesses. (5) Risco
de ndo materializagao das perspectivas contidas neste Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco das Cotas: (1) Risco de Mercado. (2) Risco de Crédito/Contraparte. (3) Risco de Concentragao da Carteira da Classe
Unica do Fundo. (4) Risco de Liguidez. (5) Risco Operacional. (6) Riscos Relacionados ao Orgdo Regulador. (7) Risco Sistémico. (8)
Risco Relacionado a Nao Amortizagdo de Cotas. (9) Risco decorrente de divergéncia de padrdes contébeis, legais, fiscais e de
divulgacado de informagdes sobre os emissores dos ativos no exterior. (10) Risco decorrente de auséncia de Benchmarking. (11) Risco
de Derivativos. (12) Risco Tributario. (13) Risco de Potencial Conflito de Interesses. (14) Risco de perda do beneficio tributario por
desenquadramento. (15) Risco de Perdas Patrimoniais. (16) Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada. (17) Risco
relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. (18) Autorizagdes governamentais, licengas, concessodes ou contratos aplicaveis aos
projetos de infraestrutura. (19) Risco de Mercado Externo.

Cinco Principais Fatores de Risco do Fundo: (1) O valor dos ativos do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos pode ser
temporéria, ndo existindo garantia de que nao se estenda por periodos longos. (2) Risco dos emissores dos ativos que integram a
carteira do Fundo ndo cumprirem com suas obrigagdes de pagar o principal e juros de suas dividas. Alteragdes na avaliagdo do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco dos ativos que compdem a carteira do Fundo. (3) A classe Unica do
Fundo poderad estar exposta a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores. Tal concentracdo pode afetar o
desempenho da classe Unica do Fundo. (4) O Fundo poderd adquirir ativos que apresentam baixa liquidez por conta de seu
vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado em que sdo negociados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a
venda de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos. (5) A classe Unica do Fundo e seus Cotistas
poderao sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores
de servigos do Fundo ou agentes de liquidagao e transferéncia de recursos, no mercado local e internacional.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito - FGC.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022
SAC - Ald Bradesco: 0800 704 8383

SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099
Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bradescoasset.com.br
ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS:

Capitais e regides metropolitanas: 4020 1414
Demais localidades: 0800 704 1414

Em dias Uteis, das 8h as 19h — horario de Brasilia

A\ angima

BINC11 | Relatério Mensal



https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/fundos-de-investimento/binc-11.html
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