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Sobre o fundo

Objetivo

O Fundo buscard uma rentabilidade alvo
para as cotas que acompanhe os titulos
do tesouro indexados a inflagdo com
duration média (prazo médio ponderado)
similar a da carteira do Fundo, acrescida
de sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro
por cento) a 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimo por cento) ao ano,
considerando as distribuigdes periddicas.

Tributacao

Isencdo de tributagdo nos rendimentos e
no ganho de capital na venda da cota.
Aliquota de imposto de renda de 0%
apenas para pessoas fisicas. Pessoas
juridicas estdo sujeitas a aliquota de 15%
nos termos do art. 3° § 1° da Lei
12.431/20M

Caracteristicas

Inicio do fundo: Setembro 2021
Cddigo B3: BIDBI11

Cddigo ISIN: BRBIDBCTFOO1
CNPJ: 42.294.971/0001-31

Categoria ANBIMA: Renda Fixa
Duragao Livre Credito Livre

Segmento: Infraestrutura

Gestor: Inter Asset

Administrador: Inter DTVM
Publico-alvo: Investidor em geral
Taxa de administragao: 0,80% a.a.
Retorno-alvo: NTN-B 28 +1%-1,5% a.a.
Taxa de performance: Ndo ha

Liquidez: D+2 dias Uteis (listado) ©
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Disclaimer
Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

1 Todas as informagoes se referem ao fechamento de janeiro, com data-
baseem 29/09/23

2 Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP,
CNPJ 41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO).

3 Carrego da carteira de crédito do fundo Master
4 Valor sem dedugdo do montante a ser distribuido em Outubro-23.
5 Yield calculado com base na cota de mercado no dia 29/09/23.

®Prazo dependente das condigdes de liquidez do mercado secundario.



Comentarios de gestao

Em setembro, os titulos de 10 anos da divida americana ultrapassaram a marca de 4,36%, o ponto mais alto do
ciclo recente. Isso desencadeou uma série de stops, elevando rapidamente as taxas para cerca de 4,80%. Os
motivos para esse aumento sdo diversos, destacando-se:

a) A sinalizagdo do Tesouro americano sobre o aumento das emissdes de titulos de prazo mais longo;

b) O aumento das discussdes sobre o term premium, que é o prémio nas taxas de titulos de longo prazo em
relagéo aos de curto prazo, devido a incerteza em relagdo ao futuro;

c) A indicacdo do Federal Reserve de que os juros permanecerdo mais altos por mais tempo, incluindo a
projecdo de apenas 2 cortes em 2024, em comparagdo com 0s 4 anteriores.

d) O crescente temor em relagdo as questdes fiscais nos Estados Unidos;

e) O impacto do prego do petrdleo na inflagdo implicita;

f) O alerta de Jamie Dimon de que as taxas de juros podem atingir 7%, destacando a falta de preparo da
economia americana para tal cenario.

O impacto dessas taxas de juros americanas se espalhou pelos principais ativos de risco no mundo, uma vez
que ainda servem como referéncia para a precificagédo de ativos globais. O S&P 500 caiu 4,87%, o MSCI Mundo
4,45%, enquanto o Russell 2000, que engloba empresas de menor capitalizagédo, sofreu uma desvalorizagao
ainda mais significativa, com uma queda de 6,03%.

O MSCI China registrou uma queda de 3%. Os dados do pais comegaram a mostrar sinais de estabilizagdo, com
a produc¢ao industrial, as vendas no varejo e a taxa de desemprego surpreendendo positivamente. Os dados de
consumo durante a Golden Week também apresentaram sinais positivos. O governo chinés continua
sinalizando seu apoio, incluindo uma politica fiscal mais expansionista nos ultimos meses do ano. A percepgao
€ que o governo tinha a expectativa de vivenciar um cenario semelhante ao de 2021 em 2023, com uma sdlida
recuperagdo apos a primeira onda da Covid-19, porém, demorou a admitir que essa previsdo se mostrou
frustrada.

O Brasil também foi afetado pelo cenario global. As taxas de juros subiram 40 pontos-base nos prazos mais
curtos e 50 pontos-base nos prazos mais longos. A curva comegou a precificar uma taxa terminal de 10,40%,
muito acima dos 9,40% que estavam vigentes no inicio da segunda quinzena de setembro. Esse movimento foi
resultado da preocupagado em relagdo a capacidade do pais de reduzir as taxas de juros de forma mais rapida,
enquanto as economias desenvolvidas ndo o fazem, juntamente com a reagdo dos agentes de mercado,
liderada por investidores estrangeiros, que teve um impacto mais significativo sobre os participantes locais na
ultima semana do més. As preocupagdes com a trajetdria fiscal do pais também contribuiram para esse
movimento, especialmente apds os ultimos dados de arrecadagdo e a dificuldade do governo em aprovar
novas medidas fiscais.

No mercado de crédito privado, setembro foi um més de continuagdo dos movimentos de fechamento de taxas
no mercado secundario e de retomada do fluxo de emissdes no mercado primario. O ritmo de fechamento de
spreads desse més foi, naturalmente, mais brando do que o observado no més anterior, ja que a industria se
encontra hoje consideravelmente mais funcional e saudavel.

O mercado secundario, por sua vez, se mostrou ainda mais forte, com um maior volume de emissdes
corporativas e bancarias, que apresentaram demandas muito elevadas. Em setembro, as debéntures foram
responsaveis pelo maior volume de emissdes dentro do mercado de capitais, com as ofertas somando R$ 31,8
bilhdes, 46% acima do registrado no mesmo periodo de 2022, com grande destaque para operagdes
incentivadas.
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Comentarios de gestao

Apesar de um inicio de ano travado para emissdes primarias, o represamento de operagdes e a grande
necessidade de investimentos em setores como saneamento, energia e rodovias fardo com que o fluxo de
novas operagdes seja bastante intenso no Ultimo trimestre de 2023. Tangibilizando tal percepgdo, no
acumulado do ano até agosto, foram emitidas R$ 21,8 bilhdes em debéntures incentivadas, ao passo que o
mercado espera que esta classe encerre 2023 originando entre R$ 40 bilhdes e R$ 45 bilhdes de novas
operagdes, 0 que representaria um aumento de pouco mais de 10% em relagdo ao volume captado no ano
anterior. Para 2024, o mercado espera um fluxo ainda maior, em linha com uma mudanga de regras recente
que agregou mais setores elegiveis a emitir papéis incentivados, como saude e educagéao.

Do ponto de vista da demanda por estes papéis, acompanhamos de perto a definicdo sobre a tributagdo de
fundos exclusivos, que podera direcionar um grande fluxo de volume para os ativos incentivados.

Dada a grande oferta de papéis, seguimos o posicionamento de alta seletividade nas decisées de alocagao
dessas emissdes primarias e aproveitando as oportunidades ainda disponiveis ho mercado secundario.

assel Gestdoderecursos



\Visao do Portfolio

Emissor Setor Rating 12.431 V?J‘ﬁl?gzs()Rs Peso Indexador MTM Duration Spre‘(ah?tu)TN—B

Caixa 349.627 0,28% SELIC
NTN-B26 763.694 0,62% IPCA
NTN-B28 4.010.151 3,23% IPCA
AEAB11 AES Cajuina Geragdo de Energia AA- Sim 2.876.217 2,32% IPCA 7,38% 8,19 1,60%
ALGAC2  Algar Telecom AAA Sim 4.349.451 3,51% IPCA 6,57% 5,91 0,93%
ANEM11 Anemus Geracdo de Energia AA Sim 13.545.112 10,92% IPCA 8,75% 6,34 3,00%
ANET12 Americanet Telecom A- Sim 3.391.639 2,73% IPCA 9,53% 4,35 3,70%
CART13 CART Rodovias AA+ Sim 2.986.914 2,41% IPCA 6,97% 5,75 1,31%
CBAN72  Rota das Bandeiras Rodovias AAA Sim 1.691.363 1,36% IPCA 7,22% 6,12 1,55%
CJEN13 TESC Terminais Portudrios A+ Sim 6.921.109 5,58% IPCA 7.78% 5,54 2,08%
CPTM15  Ligga Telecom A+ Sim 2.898.914 2,34% IPCA 10,91% 4,54 5,01%
CRMG15 Nascentes das Gerais Rodovias AA Sim 7.215.038 5,81% IPCA 714% 3,74 1,46%
ECER12 Ecovias do Cerrado Rodovias AAA Sim 996.494 0,80% IPCA 6,61% 3,95 0,94%
GTSAN Goias Transmissora Transmissao AAA Néo 4.242.226 3,42% IPCA 7,70% 4,37 1,98%
HARG11 Araguaia Rodovias AAA Sim 1.731.457 1,40% CDI 7,04% 6,11 1,38%
HGLB12 Highline Telecom Sem rating Nao 1.022.459 0,82% CDI 9,12% 2,43 3,19%
HVSP11 Hélio Valgas Geracdo de Energia Sem rating Sim 7.237.283 5,83% IPCA 7,48% 6,40 1,77%
HZTC14 Orizon Saneamento AA+ Sim 1.920.039 1,55% IPCA 7,52% 5,45 1,83%
IFPT11 Ifin Participagdes Saneamento AA Néo 6.071.079 4,89% IPCA 8,02% 5,01 2,20%
MEZ511 MEZ 5 Energia Transmissao AAA Sim 4.702.156 3,79% IPCA 7,50% 7,71 1,71%
MTRJ19 Metrorio Transporte e Logistica AA Sim 5.697.715 4,59% IPCA 8,50% 8,79 2,74%
PEJA11 Petrorio Petréleo e Gas AA+ Sim 3.711.978 2,99% IPCA 7,20% 5,12 1,53%
RAHD11 Rio Alto Geragdo de Energia AA Sim 3.626.360 2,92% IPCA 7,65% 6,10 1,93%
RATL1 Rota do Atlantico Rodovias AA Sim 2.812.016 2,27% IPCA 7,70% 6,58 2,00%
RDVEN RDVE Geragdo de Energia AA Sim 4.669.296 3,76% IPCA 6,91% 5,30 1,26%
RODB11 Rodovias do Brasil Rodovias AA Nao 1.323.619 1,07% CDI 8,60% 4,09 2,82%
TBCR18 Transbrasiliana Rodovias Sem rating Sim 5.346.101 4,31% IPCA 9,35% 4,23 3,53%
TVVH11 TVV Terminais Portudrios AA+ Sim 2.589.838 2,09% IPCA 6,88% 4,06 1,19%
UNEGN GNA UTE | Geragdo de Energia A Sim 5.612.961 4,52% IPCA 7,47% 8,06 1,69%
VRDN12 ViaRondon Rodovias AA- Sim 3.040.248 2,45% IPCA 8,48% 5,41 2,74%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias AA Sim 2.632.832 2,12% IPCA 8,55% 6,02 2,80%
VSJHN Ventos de Sdo Jorge Geragao de Energia AA- Sim 4.103.293 3,31% IPCA 8,76% 2,67 3,00%

* Ativos em lock-up | 2 Portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32, (fundo investidn nele ' . INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO

PRIVADO)
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BIDB11. Relatorio Gerencial. Setembro/23

Atribuicao de Performance @
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A atribuigdo mensal considera o resultado percentual em relagéo ao patriménio liquido do inicio do més segregando o efeito de cada ativo em (i) compra/venda de ativos; (ii) efeito curva; (iii)
efeito spread e (iv) efeito carrego. O calculo do efeito carrego trava o carrego do ativo em relagdo a marcagao a mercado do fechamento do més anterior.

Ativos Impacto de pegociagéo Oscila_qéo da curva de Oscilagdo 'dq spread de ?:;ir se g;’;:g::gg':: Recebimen.to de cupom Total
de ativos juros reais crédito crédito de juros
MTRJ19 0,00% -0,05% 0,10% 0,04% 0,00% 0,09%
CRMGI15 0,00% -0,07% 0,07% 0,05% 0,00% 0,05%
VSJHN 0,00% -0,03% 0,04% 0,03% 0,00% 0,04%
ANET12 0,00% -0,04% 0,03% 0,03% 0,00% 0,02%
RODBI11 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,02%
RAHD11 0,00% -0,05% 0,02% 0,04% 0,00% 0,02%
HGLB12 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,01%
Outros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
B26 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HZTC14 0,00% -0,03% 0,01% 0,01% 0,00% 0,00%
B28 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ECER12 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TVVHN 0,00% -0,03% 0,00% 0,02% 0,00% -0,01%
VRDN12 0,00% -0,04% 0,01% 0,02% 0,00% -0,01%
HARGT1 0,00% -0,03% 0,00% 0,01% 0,00% -0,02%
CBAN72 0,00% -0,03% 0,00% 0,01% 0,00% -0,02%
RATL 0,00% -0,05% 0,01% 0,02% 0,00% -0,02%
VIMT13 -0,01% -0,05% 0,00% 0,03% 0,00% -0,04%
ALGAC2 0,00% -0,07% 0,00% 0,03% 0,00% -0,04%
PEJAT 0,02% -0,10% 0,00% 0,04% 0,00% -0,04%
ANEMT1 0,00% -0,22% 0,08% 0,10% 0,00% -0,04%
CART13 0,00% -0,04% -0,02% 0,02% 0,00% -0,05%
CPTM15 0,00% -0,04% -0,04% -0,08% 0,1% -0,05%
RDVET 0,00% -0,07% 0,00% 0,03% 0,00% -0,05%
GTSAT 0,00% -0,05% -0,03% 0,03% 0,00% -0,05%
TBCR18 0,00% -0,07% -0,03% -0,15% 0,20% -0,06%
UNEGT 0,00% -0,10% 0,00% 0,04% 0,00% -0,06%
CJIEN13 0,00% -0,10% -0,01% 0,05% 0,00% -0,06%
HVSPT1 0,00% -0,09% -0,02% 0,05% 0,00% -0,07%
MEZ511 0,00% -0,08% -0,02% 0,03% 0,00% -0,07%
IFPTT1 0,00% -0,14% -0,01% 0,05% 0,00% -0,10%
AEABTI 0,00% -0,05% -0,07% 0,02% 0,00% -0,10%
Total 0,00% -1,72% 0,14% 0,55% 0,30% -0,72%
Ganho por cota x Distribuigao por cota
B Ganho acumulado porcota m Distribuigdo acumulada por cota

g

7,82

(555 oo I -

I

I I
. ..

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro

2 Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO).
| 11 Resultado final do INTER INFRA MASTER, contemplando carrego do caixa, custos e ajustes de cota
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Demonstracao de Resultado

Jan/23 Fev/23 Mar/23 Abr/[23 Maio/23 Junho/23 Julho/23 Agosto/23  Setembro/23 Acumulado
Receitas 396.085,23 -481.913,85 1.777.818,80  1.534.693,47 4.314.802,08 3.149.052,11 2.120.456,27 892.795,13 -904.484,43 12.799.304,81
Ganho com carrego IPCA + juros reais 1.123.176,94 840.091,99 1.898.009,56 1.418.758,84 1.355.668,53 -1.608.327,99 -500.578,39 640.044,00 698.210,95  5.865.054,43
Ganho com recebimento de cupom de juros 694.366,97 387.213,34 111.245,95 - 337.993,00 2.146.309,93 1.241.013,50 325.155,46 382.062,01 5.625.360,16

Ganho (perda) com oscilagdo da curva de juros
reais

-974.139,79 616.620,72 1.465.462,12 988.472,62 1.943.268,14  2.022.419,11 315.613,36 -991.514,74 - 2.163.699,07 3.222.502,47

Ganho (perda) com fechamento (abertura) de

o -445.477,32 -2.325.842,36 -1.674.83839 -870.667,33 75490479 68401966 106876285 950.452,62 179.699,62 -1.678.985,86
Ganho (perda) com negociagao de ativos no -1.841,58 2,47 -22060,44  -1870,66  -77.03238 -9536850  -435504  -31.34222 -757,94  -234.626,38
Ajuste DAP - - - - - - - _ - -

Caixa 7.357,09 5.546,73 13.940,26 454344 6.608,36 15.099,17 5.581,52 16.397,79 15.955,93 91.030,29
Resultado bruto 403.442,32 (476.36712) 1.791.759,06 1.539.236,91 4.321.410,44 3.164.151,28 2.126.037,79 909.192,92 (888.528,50) 12.890.335,11
Taxa de administragao -89.70498  -72361,25  -9181573  -71.789,91  -88992,67 -86.24487 -87.200,40 -97.097,2  -83.347,36  -768.554,28
Outras despesas -3131453  -30.39379 - 3310395 -30.043,80 -26.237,79 -31507,72  -31.717,98  -3255860  -31.56853  -278.446,69
Ajuste -0,82 -0,30 742,01 -0,18 -017 019 0,03 -0,04 - -743,30
Resultado liquido 282.421,98  -579.122,45 1.666.097,38 1.437.403,03 4.206.179,81 3.046.398,88 2.007.119,44 779.537,16 -1.003.444,39 11.842.590,83
Quantidade de Cotas 1345099  1.345.099 1345099  1.345.099 1345100 1345.099  1.345.099 1345099  1345.099 1345099
Resultado por Cota 13 0,21 (0,43) 1,24 1,07 313 2,26 1,49 0,58 (0,75) 8,80

12 Refere ao INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - BIDB11 | 13 O resultado apresentado foi calculado através do regime de competéncia, e portanto sujeito a movimentos que
nao serao refletidos no resultado calculado através do regime caixa.

Cronograma de Rendimentos e Cota

242 Distribui¢cao de Rendimentos

Referéncia Setembro
* De acordo com o Capitulo VIII do Regulamento do fundo Inter Infra
Data de anuncio 29/09/2023 FIC - BIDB1l, o fundo incorpora todos os resultados em seu
Data de pagamento 16/10/2023 patriménio liquido diario e, por isso, as distribuigdes de rendimentos
aos cotistas serao feitas regularmente. A distribuigdo anunciada foi
Distribuigéo por cota R$ 0,67 calculada a partir dos juros recebidos das debéntures incentivadas
Cota de mercado no fechamento R$ 90,30 pelo fundo no més, além da antecipagio do pagamento da corre¢do
R monetaria da carteira de crédito pelo IPCA mensal. O gestor
Dividend Yield Més 5 0,74% , . it o
buscara realizar as distribuigées periddicas mensalmente.
Distribuigao por cota acumulado RS 23,96
Distribuigao por Cota e=@==Cota Mercado
RS 89,61 RS 86,99 R$ 87,19 RS 88,94 RS 88,67 RS 88,35 RS 88,50 R$90,01 R$ 89,00 RS 87,49 R$ 89,50 R$90,30

"0

R$1,30
R$1,01 R$1,07 el RS$ 0,93 R$ 0,91 R$ 0,91
. B RSO0  psos  RSOT2  R$067

out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul23 ago/23 set/ 23

Data-base: 29/09/23 | Fonte: B3 | ® Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento|. '© Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més.
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BIDB11. Relatorio Gerencial. Setembro/23

Mercado

Tabela de precificacao

Cota Patrimonial vs. Cota de Mercado 8 Liquida de Custos e Isenta de IR para PF°
R$105 Cota Patrimonial Cota Mercado Prego da Cota de Mercado Taxa Equivalente (IPCA +)
R$100 RS 86,00 8,01%
0
RS 95 RS 87,00 7,80%
RS 88,00 7,60%
R$90
RS 89,00 7,39%
RS 85 R$ 90,00 7,19%
R$ 80 R$ 91,00 7,00%
R$ 92,00 6,80%
R$75
LI SN N AN Y o S SO P R CHI CHIX NP I G W R$ 93,00 6,61%
SO S ILL L LITNEL T LCE LSS
AR - BV AR ) S ) memm‘dwvm"mm%‘fmqffm V' oS R$ 94,00 6,42%
Volume de Cotas Negociados na B3 8 R$95,00 025k

Exercicio considerando a cota patrimonial do fechamento.

I \/olume Financeiro == = Médiado Periodo

1600 Mil
1400 Mil
o 97,91%
1.000 Mil
o0 SRR
600 Mil
400 Mil
= il M.MM ulM il R8 121 wmcs
OMII " H’“’ * ¥ H U Hﬁ ' Market Cap em 29/09/23
AR X ) n’b@&ﬁﬂ&@b@@@fs@fs@b
e o° oY ¥ Bt @ \&‘ \0 QO N E @t @ @ W o &

Rentabilidade

Considerando as distribuicdes no periodo

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO ACUM!!
Cota Patrimonial ~ 0,25%  -0,47% 1,41% 1,21% 3,53% 2,49% 1,62% 0,62% - -0,80% 10,22% | 19,77%
Cota Mercado 3,27% 4,04% 111% 1,20% 2,73%  -0,34% - -1,12% 3,12% 1,64% 16,65% | 18,23%
NTN-B 28 0,89% 1,43% 2,53% 1,72% 2,14% 1,64% 0,82% 0,01% = -0,74% 7,84% 17,47%

Cota Patrimonial  -0,82% = -0,10% 3,52% 0,87% 0,70% 0,88% - -0,70% - 0,69% 0,49% 0,79% -1,65% 0,02% 4,72% 8,67%
2022 CotaMercado 1,92% 1,02% -0,70% = 0,70% = -0,42% = -0,29%  -2,56% = -2,19% 3,23% 3,96% -2,35% 1.41% 3,52% 1,36%

NTN-B 28 -0,49% - 0,26% 3,31% 0,85% 110% 0,13% -0,74% - 0,89% 0,59% 1,27% -0,65%  -0,20% | 6,45% 8,93%

Com base na cota patrimonial ajustada, que considera a 25% e RetornoAcumuladoCota Patrimonial
valorizagdo dos ativos que compdem a carteira e incorpora 0s 20%
valores distribuidos no periodo, o fundo BIDB11 obteve uma gy
rentabilidade superior a seu benchmark (NTNB28) desde sua
criagdo, hd 18 meses.

RetornoAcumulado Cota Mercado
Retorno Acumulado N TNB28

10%
5%
Considerando o prego de negociagdo das cotas, a rentabilidade 0%
pode divergir e ndo acompanhar o benchmark. Isso porque, -5%
sendo o Inter Infra FIC um fundo listado em bolsa, a cota de _1o9,
mercado depende também de fatores de mercado (oferta e

-15%
demanda), e ndo reflete necessariamente a qualidade da

— - - - o o oA N M el
n . i ; N le RN E\Tj %J §a8aaa & N. NI Eg m. NI
carteira de crédito (representado pela cota patrimonial). T T T T T Y S S
$ 309 5 © o S 2 5% 309 80 8 a5 3245
O ¢ T =« £ ® £ &~ g 9 0 ¢ o5 —~+ g T® £ =~ 3

Data-base: 29/09/2023 | 8Inicio das negociagdes do fundo: 06/10/2021 | 2 Exercicio foi feito com base na carteira do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, que alocada seus recursos no INTER INFRA MASTER FI INFRA
RF CP de CNPJ 41.953.322/0001-32, com carteira apresentada anteriormente. | 12 Exercicio feito usando a rentabilidade final somado as distribuicdes do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (BIDB11) como base
Houve mudanga na metodologia de cilculo: A distribuicao passou a ser adicionada no terceiro dia util de cada més (data de impacto na cota patrimonial), e no ultimo dia Gtil para a cota de mercado.
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Descricao dos Ativos

Anemus Wind sa.
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S.A.
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PetroRio sa.
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Concessionaria Auto
Raposo Tavares sa.

Gy

CART

Concessionaria da
Roddvia MG-050 sa.

nascentes

Goias Transmissao sa.

IFIN Participacdes sa.

AGUAS

CC& GUARIROBA

O Complexo Edlico Anemus Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional, no Estado
do Rio Grande do Norte. Com capacidade instalada de 138,6 MW, o parque vendeu energia em PPAs de
médio prazo no mercado livre. O perfil dos clientes é pulverizado, com exceg&do do PPA da Copel (AAA) que
serd responsavel por cerca de 1/3 da garantia fisica do projeto. A emissdo contara com fianga bancéria do
BTG e do Sumitomo até finalizagdo do projeto. Apds o completion, contard com as garantias usuais de
projeto, como a cessao fiduciaria das agbes da emissora e cessédo fiducidria dos direitos decorrentes do
contrato de venda de energia.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos ja operacionais desde 2013, com 160 MW de capacidade
instalada. O projeto, localizado no Rio Grande do Norte, apresenta um longo histdérico de geragéo e energia
contratada no mercado regulado até o vencimento da debénture. A Companhia tem como acionistas a
Contour Global, presente em 20 paises com um total de 117 plantas de geragdo e energia, sendo 85
renovaveis e rating global BB- pela Fitch. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas
cessdo fiduciaria das agbes da emissora e cessé&o fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda
de energia.

A PetroRio ou PRIO, é um dos maiores produtores independentes de petréleo do Brasil. Sua estratégia é
focada na revitalizagdo de campos offshore adquiridos das Major Oil Companies como a Petrobras. Tal
estratégia consiste em adquirir um campo de produgdo maduro e realizar investimentos visando ampliar o
volume de dleo extraido e consequentemente ampliar a vida Util econémica de tal campo. O portfdlio da
PRIO atualmente conta com os campos de Frade, Polvo, Tubardo-Martelo e Albacora Leste. Juntos, esses
campos produziram cerca de 90 mil barris de dleo equivalente por dia (boe/d) em margo/23. A PRIO ainda
detém 64,30% de participagdo no campo de Wahoo, que ainda no iniciou sua produgéo. De acordo com o
planejamento da empresa, o campo devera ter seu first oil em 2024 e a produgdo combinada de todos os
campos devera superar a marca de 100 mil boe/d em 2024. A companhia é listada na B3 sob o ticker PRIO3
desde 2015 e atualmente possui um valor de mercado de aproximadamente R$ 31 bilhdes. No final do
1723, a companhia apresentou um EBITDA Ajustado acumulado nos Ultimos 12 meses de US$ 1,050 bilhdes
e uma alavancagem medida por divida liquida sobre EBTIDA Ajustado de 1,1x. A operagdo possui um prazo
de 10 anos e teve seu rating elevado em janeiro de 2023 de AA para AA+ pela S&P.

A Concessionaria Auto Raposo Tavares (CART) detém a concess&o das rodovias estaduais SP-225 Jodo
Baptista Cabral Renné, SP-327 Orlando Quagliato e SP-270 Raposo Tavares, no total de 834 km entre
Bauru e Presidente Epitacio, no estado de Sdo Paulo. O Corredor CART é uma das principais vias de
transito de produtos, servicos e mercadorias no Estado de S&o Paulo, formado por municipios com forte
potencial econémico, especialmente o escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligagdo entre o Estado
de Sdo Paulo, Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com destaque para o Estado do Parana, onde
esta localizado o porto de Paranagud. O contrato de concessdo possui vencimento previsto em 2039, na
qual a Companhia ja& cumpriu com cerca de 97% das obrigagdes de investimento. A Companhia possui
como acionistas o Patria Investimentos, uma das maiores gestoras de investimentos alternativos no Brasil,
com mais de US$ 50 bilhdes sobre gestéo, e o GIC, o fundo soberano do governo de Singapura que possui
um portfélio global com cerca de US$ 550 bilhdes em ativos sob gestdo. A empresa foi finalista do Prémio
Concessionaria do Ano em 2020 em 4 categorias, sendo primeira colocada na categoria “Inovagdo” e
segunda colocada nas categorias “Concessiondria do Ano”, “Eficiéncia nos Servigos Operacionais” e
“Seguranga Rodovidria”. A operagéo possui rating AA-, pela S&P, e possui como garantias o penhor de
acgdes da Companhia e a cess3o fiduciaria dos recebiveis da concess3o.

A Companhia tem como atividade a exploragéo - incluindo a operagdo, as obras de ampliagdes e melhorias,
assim como a manutengdo da Rodovia MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itatna -
Divindpolis - Formiga - Piumhi - Passos - S0 Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e
BR265, BR-491, do Km 0,00 ao Km 4,65 e trecho S3o Sebastido do Paraiso — divisa MG/SP da Rodovia BR-
265. O contrato de concessédo, assinado em 2007, possui prazo de vencimento em 2032. O trafego é
representado, em grande parte, pelo deslocamento regional entre as cidades lindeiras a rodovia, na qual a
regido é caracteristica por forte atividade econémica de setores, tais como o transporte de calcario,
minério, cimento e madeiras. A Companhia possui como acionista a AB Concessoes, holding que possui 3
concessbes rodoviarias em seu portfdlio e é controlada pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior
grupo no segmento de operagdo de rodovias da Itdlia e que, em conjunto com suas subsididrias,
caracteriza-se por um dos maiores players do segmento no mundo, atuando na gestdo de mais de
quatorze mil quildmetros de rodovias na lItalia, Franga, Espanha, Brasil, Chile, India e Polonia. A emissdo
possui rating AA+, pela S&P, e possui como garantias a alienacgéo fiduciaria das agdes da Companhia, a
cessdo fiduciaria dos recebiveis da concessao e a fianga da AB Concessdes até o completion do projeto.

A Companhia possui a concessdo das linhas de transmissdo Rio Verde Norte-Trindade, Trindade-Xavantes,
Trindade-Carajés e da subestacdo Trindade até 2040. O projeto entrou em operagdo comercial em outubro
de 2013. A Companhia tem como acionistas controladores Furnas, subsididria da Eletrobras (49%), e o
Grupo Energia Bogota - GEB (51%). A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas a
cessdo fiduciaria das agdes da Goias Transmissora e cessdo fiduciaria dos direitos oriundos dos contratos
de concesséo.

Holding detentora de 100% das acdes PN (32,08% das agbes totais) de emissdo da Aguas de Guariroba. O
servigo da divida das debentures sera pago com os dividendos da empresa de saneamento. A Aguas de
Guariroba possui rating AA (bra) pela Fitch, e ja é um ativo maduro, com um atendimento de dgua de 100%
e atendimento urbano de esgoto de 84%. Tem como acionista controlador a AEGEA, maior empresa privada
de saneamento privado do pais. A emissdo tem como garantia as agdes PN de emissdo da Aguas de
Guariroba.
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Ligga

Telecomunicagodes s.a.

A\
ligga

Transbrasiliana
Concessionaria de
Rodovia sA.

Triunfo

TRANSBRASILIANA

UTE GNA | Geragao
de Energiasa.

GNA

GAS NATURAL AGU|

Americanet S.A.

america-net
\—

Via Brasil MT 320
Concessionaria de
Rodovias sA.

—
=

VIA BRASIL

MT-320

Highline do Brasil Il
Infraestrutura de
Telecomunicagodes s.A.

HIGHLINE

CPTM15

TBCR18

UNEGT1

ANET12

VIMT13

HGLB12

A Ligga é uma das maiores provedoras de banda larga no Parand, resultante da privatizagdo da Copel
Telecom em um leildo realizado em outubro de 2020, no qual o vencedor foi o Fundo Bordeaux, veiculo de
investimento de Nelson Tanure. O valor da operag&o foi de R$ 2,5 bilhdes. A empresa atua no fornecimento
de conectividade por meio de banda larga em fibra para B2C e B2B, com larga experiéncia na
implementagdo de tecnologias de ponta. Sua atuagdo se da em mais de 399 cidades no Parana e 4 em S&o
Paulo, com um market share de aproximadamente 12% das conexdes de banda larga e 15% das conexdes
de banda larga de fibra dtica do estado. Em novembro de 2021 venceu, em consorcio com a Unifique, o
lote regional do 5G na regido Sul. A Ligga serd responsavel pela implementagcdo do 5G no Parana. A
Companhia possui 100% da rede em fibra 6tica, com extensio de 42 mil Km, abrangendo boa parte do
territério do Parang, e 1,9 milhdo de casas passadas, além de mais de 285 mil assinantes B2C. A operagao
possui rating A+ pela S&P e conta com pacote de garantias composto por cesséo fiduciaria de recebiveis
com volume minimo de R$ 42,5 milndes por més, além da cessdo fiducidria da conta vinculada aos
recebiveis.

A Transbrasiliana é responsavel pela administragdo da concessdo do trecho de 321,6 quildmetros da BR-
153, entre a divisa dos estados de S&o Paulo e Minas Gerais até a divisa de Sdo Paulo com o Parana. A BR-
153 é a principal ligagdo do Meio-Norte do Brasil (estados do Tocantins, Maranh&o, Para e Amapd) com a
Regido geoecondmica Centro-Sul do pais. Devido a esse fato e somado ao grande fluxo de veiculos, a BR-
153 é considerada atualmente como uma das principais rodovias de integragdo nacional do Brasil. A
concessdo, que tem prazo de 25 anos iniciado em fevereiro de 2008, faz parte do Programa de
Concessdes Rodoviarias do Governo Federal e suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela
ANTT. O contrato de concessdo € valido até 14 de fevereiro de 2033. A operagdo conta uma estrutura
bastante robusta, que inclui garantias reais relacionadas a operagédo de uma usina hidroelétrica (Tijod que
administra a Usina Hidroelétrica Trés Irm&os). Desta estrutura, merecem destaque os indicadores de
alavancagem maxima, ICSD minimo e travas relacionadas a distribuigdo de dividendos, reducéo de capital
social, captagdo de novas dividas, além do pacote de garantias composto por alienagdo fiduciaria das
acdes da Transbrasiliana, da Tijod e da Juno, cess&o fiducidria dos recebiveis da Transbrasiliana e dos
dividendos da Tijod e cessdo fiducidria de conta vinculada onde serdo retidos recebiveis de pedégio
correspondentes a préxima parcela de servigo da divida.

Usina termelétrica a gas, jad operacional, instalada no Porto Agu juntamente com um terminal de GNL.
Destaca-se como uma das maiores termelétricas do pais, com capacidade instalada de 1,3 GW. A
companhia vendeu energia no mercado regulado em um PPA de disponibilidade e tem como acionistas os
préprios stakeholders do projeto, sendo eles a Prumo Logistica (operadora do terminal portudrio), BP
Investments (fornecedora do GNL | “A” em escala global), Siemens (O&M e fornecedor das turbinas | “A”
em escala global), e como investidor estratégico a SPIC Brasil (“A2” em escala global). A emisséo contara
com as garantias usuais de projeto como a cesséo fiduciaria das agdes da emissora e cesséo fiduciaria dos
direitos decorrentes do contrato de venda de energia.

Fundada em 1996, a Americanet é o segundo maior operador de telecom independente do estado de Séo
Paulo e o maior do Centro Oeste, com foco em internet por fibra de alta qualidade para clientes
residenciais e corporativos. A Companhia possui cerca de 595 mil clientes residenciais em 106 municipios e
6,4 mil clientes corporativos em 448 municipios localizados em regides premium com baixa presenga de
incumbentes (Vivo, TIM e Claro) e alto potencial de crescimento. A rede da Companhia é 100% prépria e
possui extens&do de aproximadamente 33.000 Km com padréo “carrier-grade” que é confidvel, bem testado
e comprovado em suas capacidades. Sua estrutura acionaria € composta por Lincoln Oliveira (30,2%),
fundador da Companhia; a Warburg Pincus (49,4%), empresa com mais de 50 anos de histérico de atuagao
focada exclusivamente em investimentos em private equity e a Invest Tech (20,4%), gestora de fundos de
private equity e venture capital. A operagdo possui rating A, pela S&P e conta com garantia composta por
cesséo fiduciaria de recebiveis equivalente a 30% do saldo devedor.

A Via Brasil MT-320 é a concessionaria responsavel, por 30 anos, até 2049, pela operagdo, manutengéo,
conservacado e melhoria do trecho de 188,2 Km entre Alta Floresta e Nova Santa Helena da MT-320 e MT-
208. A Companhia estd em uma regido estratégica para o desenvolvimento da agricultura no Brasil. As
rodovias estaduais MT-320 e MT-208 s&o a principal rota para interligar os municipios das regides Norte e
Noroeste do Mato Grosso com a rodovia federal BR-163, o maior eixo de transporte e escoamento da
producdo do estado. A Companhia foi constituida por um consércio de empresas com expertise nas areas
de concessdes publicas, infraestrutura rodovidria, tecnologia e servigos para atuar como operadora de
servigos publicos concessionados. A operagdo possui rating AA, pela Fitch, e conta com um pacote de
garantias (fianga corporativa até o completion fisico e financeiro do projeto) a alienagdo fiduciaria das
acdes, cessdo fiducidria dos recebiveis da concesséo e cessao fiduciaria das contas do projeto).

A Highline é uma fornecedora independente de solugdes de infraestrutura para o setor de
telecomunicagbes. Fundada em 2012 pelo fundo do Patria Investimentos, Infraestrutura P2 Brasil, a
companhia desenvolve projetos de infraestrutura para o setor de telecom, acelerando a expansédo da rede
movel de seus clientes. O core business é a construgdo, operagdo e manutengao de sites para a instalagdo
de antenas de comunicagdo sem fio, sendo essas: (i) Torres; (ii) Rooftops; (iii) Sistemas Indoor DAS; (iv)
Small-cells. A Highline é atual investida da Digital Colony (empresa lider global de investimentos dedicada a
infraestrutura digital), em conjunto com a AIMCO (um dos maiores e mais diversificados gestores de
investimentos institucionais do Canada) e a seguradora Allianz. Em conjunto esses trés investidores detém
99% da companhia. No Ultimo trimestre de 2020, a Highline concluiu a incorporagdo da Phoenix Tower,
adicionando 2400+ sites em seu portfélio e um portfélio de rede mével da Oi, adicionando 850 sites. Com
as aquisicoes a companhia atingiu cerca de 4500 sites (1250 antes das aquisigdes), se consolidando como
um dos principais nomes do setor no Brasil. A Companhia possui contratos de e longo prazo firmado com
as grandes empresas de telecom, com tarifas reajustaveis por inflagdo, repasse de custos dos terrenos e
amarras com multas previstas em caso de rescisdo antecipada. Além disso, a Highline possui bom track
record de torres entregues e é tida como inovadora entre as operadoras de telecom. Até junho de 2021, a
Companhia recebeu R$ 3 bilndes em aportes e possui US$ 400 milhdes j& comprometidos para futuras
injecdes de capital. A operagao possui pacote de garantias composto pela alienagéo fiduciaria das agdes e
parte dos recebiveis dos contratos de venda da Companhia, além de mecanismo de amortizagdo
extraordindria em caso de venda de sites, recebimento de multas em caso de rescisdo antecipada de
contratos e recebimento de receita de seguros dos ativos da Companhia.
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A AES Cajuina é uma subholding controlada integralmente pela AES Brasil, um dos maiores grupos de
geragdo de energia elétrica no pais, com 3,7 GW de capacidade instalada em operagéo e garantia fisica de
1,6 GWm, incluindo suas participagdes em ativos ndo consolidados. O projeto edlico Cajuina é composto
por 5 SPEs, estando localizado no Rio Grande do Norte, possuindo 230 MW de capacidade instalada e
gerando energia partir de 39 aerogeradores da Nordex de capacidade de 5.9 MW cada. O fator de
capacidade em P50 é de 54% e em P90 é da ordem de 47%. Esta localizado em uma regido que detém um
dos melhores recursos edlicos do pais. As SPEs comercializaram energia com a AES Brasil Operagdes e
com a Copel, em PPA’s com 101 MWm (92,8% do P90) e 4 MWm (3,7% do P90) de capacidade e prazos de
20 e 13 anos, respectivamente. A entrega dos aerogeradores e sua montagem acontecerd ao longo de
2022, indo até o inicio de 2023. O comissionamento e os testes ocorrerdo em 2023 e a operagdo comercial
é esperada para o final do segundo trimestre de 2023. A operagdo possui rating AA pela Fitch, conta com
travas relacionadas a celebragdo de mutuos, de captagdo de novas dividas, de reducéo de capital social,
de distribuigdo de dividendos e manutengdo de ICSD minimo, além de contar com fianga da AES Brasil por
todo o prazo da emissédo.

O TESC - Terminal de Santa Catarina é um terminal multipropdsito com 3 bergos de atracagao préprios em
Sé&o Francisco do Sul/SC. Arrendado em 1996, com prazo original de 25 anos, teve o contrato renovado em
2017, por igual periodo, passando a findar no ano de 2046. Atualmente focado em produtos siderurgicos e
celulose, também opera carga geral e de projeto. A principal atividade é um contrato de take-or-pay com a
ArcelorMittal, com prazo de vencimento em 2031 e valor presente liquido de R$ 700 milhées. Como
contrapartida a renovagdo antecipada do contrato de arrendamento, a Companhia realizara um projeto
para implementar estrutura para operagdo adicional de grdos para exportacdo, solucionando parte da
deficiéncia da regido, e expandindo a diversidade de cargas transportadas no terminal. A Companhia
possui como acionistas a BRZ Investimentos (63%), uma das maiores gestoras brasileiras independentes
atuantes em ativos alternativos e que possui investimentos em outros portos, com destaque para o Porto
de Itapod, e a Porto Novo (37%), holding ndo operacional detida por 3 investidores locais pessoas fisicas. A
operagdo possui rating A+, pela Fitch e conta com um pacote de garantias composto pela alienagao
fiduciadria das acdes, cessdo fiducidria dos recebiveis e dos direitos emergentes do contrato de
arrendamento, alienagdo fiduciaria dos equipamentos atuais e futuros do terminal e estrutura de contas
reservas.

A Concessionaria Rota do Atlantico é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), que tem como objetivo
a administragdo de 44 km de vias que integram o Sistema Vidria ao Complexo Industrial do Suape,
localizado no estado de Pernambuco, na Regido Nordeste do Brasil. O Contrato de Concessao foi assinado
com o Suape - Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo Gueiros (Empresa Publica integrante do
Governo do Estado de Pernambuco). A concessdo se iniciou em novembro de 2011 e tem prazo de 35
anos. A via é utilizada, principalmente, para escoar cargas do Complexo Industrial do Suape, e para
locomog&do ao trabalho. A Companhia é uma das principais vias rodoviarias do estado de Pernambuco,
ligando Recife a Ipojuca e passando por Cabo Santo Agostinho. Sua rodovia estd estrategicamente
localizada proxima a centros urbanos, complexos industriais e locais turisticos. A operag&o possui rating
AA pela Fitch e conta com pacote de garantias que conta com penhor de 100% das a¢cdes da Companhia,
cessdo fiducidria de recebiveis da Emissora e da Conta Vinculada e cess&o fiducidria dos direitos
emergentes da concesséo.

A Orizon atua exclusivamente na fase final da cadeia de tratamento de residuos e na prestagdo de servigos
ambientais para clientes publicos e privados, sendo uma das companhias que mais gera créditos de
carbono certificados no pais. A Companhia processa o equivalente a 10% do total de residuos urbanos com
correta destinagdo no Brasil, atendendo aproximadamente 20 milhdes de brasileiros por meio de 500
clientes. A Orizon presta servicos de destinagdo final de residuos sdlidos (lixo) por meio de 5 aterros
sanitarios ja operacionais e dois em construgcdo. Usando os proprios aterros como matéria, detém
operagdo de venda de gas natural, producdo de energia, venda de créditos carbono e valorizagdo de
residuos. A companhia encontra-se em um momento de investimento, com a constru¢do de uma planta de
geragdo de energia e aquisigdo de outros 7 aterros. Apesar disso, 0 mercado é marcado por uma forte
geragdo de caixa e barreiras a entrada. A operagdo possui rating AA pela S&P e selo verde emitido pela
consultoria especializada Sitawi. Além disso, possui pacote de garantias composto por garantia
corporativa, alienagao fiduciaria de agbes e cessdo fiduciaria de recebiveis.

A Rodovias do Brasil € uma holding detentora de 85% das agdes da Rota das Bandeiras, concessionaria
responsavel pela administracdo do Corredor Dom Pedro |, localizado em um ponto estratégico para
escoamento da produgdo nacional, ja que liga a regido de Campinas, que detém grande produgdo de
equipamentos de informatica, com o Vale do Paraiba, que detém o maior polo aeroespacial brasileiro, e
com o Porto de Sdo Sebastido no litoral norte, que exporta principalmente veiculos, pegas, maquinas e
equipamentos. O corredor passa também por Paulinia, que abriga a Replan, maior refinaria da Petrobras. A
atuacdo da concessionaria é viabilizada via contrato de concess&o assinado em 2009, com prazo de
vigéncia de 30 anos. Ao longo de sua histéria, a concessionaria ja investiu mais de R$ 3 bilndes em
melhorias e expansdes nas rodovias por ela administradas. A Rodovias do Brasil pertence ao Mubadala, um
fundo de investimento soberano, que administra um portfdlio diversificado de ativos e investimentos nos
Emirados Arabes Unidos e no exterior, para gerar retornos financeiros sustentaveis para o seu acionista, o
Governo de Abu Dhabi. Atualmente a empresa conta com US$ 243 bilhdes que se estendem por seis
continentes, varios setores e classes de ativos. A operagdo possui rating AA pela Fitch e conta com um
pacote de garantias composto por alienagao fiduciaria de 100% das a¢des da Emissora, somado a todos os
dividendos e demais distribuicdes aos acionistas em virtude das agbes e cessdo fiducidria da conta
corrente de titularidade da Emissora, ndo movimentavel pela Emissora, na qual serdo depositados recursos
correspondentes a todos os lucros, frutos, bonificagdes, direitos, distribuices e demais valores atribuidos
pela CRB a Emissora em decorréncia das a¢des de emissdo da CRB e de titularidade da Emissora.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos, operacionais desde 2016, e com capacidade instalada de
141 MW. Os ativos estdo localizados no estado do Ceard e apresentam longo histérico de geragdo. A
Companhia tem como acionistas a Echoenergia, veiculo de investimento em energia renovavel do private
equity Actis. Fundada em 2017, apresenta uma capacidade instalada em operagéo de 1.005MW, além de
outros 206MW em construgdo. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessdo
fiduciaria das agbes da emissora e cessdo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de
energia.
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Concesséo O MetroRio administra, mantém e opera as Linhas 1 e 2 do sistema metroviério da cidade do Rio de Janeiro

e . . (RJ), além de prestar servigos de operagdo, manutengdo do material rodante, sistemas e infraestrutura
Metroviaria do Rio de para a Linha 4. Ao todo, essas trés linhas somam 58 km de extens&o, alcangando 41 estagdes e operando
Janei ro S A com 64 trens. O metrd da cidade do Rio de Janeiro foi o primeiro concedido a iniciativa privada no Brasil e

é o segundo maior metrd do pais em extensdo de rede e quantidade de passageiros. O MetréRio é
controlado pelo Mubadala, companhia global de investimentos detida pelo governo de Abu Dhabi, que
possui investimentos em mais de 50 paises e em diversos setores, incluindo infraestrutura, energia,
servigos publicos, iméveis, aeroespacial, metais, mineragao, dleo e gas, petroquimicos e um portfélio global
de holdings financeiras. Em 2020, a Mubadala possuia mais de US$240 bilhdes de ativos sob gestio. O
MetréRio possui classificagdo de rating AA-(bra), pela agéncia Fitch e brAA, pela agéncia S&P. A operagéo
conta com as receitas tarifarias, acessorias e demais direitos emergentes do contrato de concesséo,
presentes ou futuras, dadas em garantia, através de estrutura de contas reservas do servigo da divida.

A MEZ 5 faz parte do portfélio de ativos da MEZ Energia, composto por 11 lotes de linhas de transmisséo de
MEZ 5 Energia SA energia, localizados nas regides Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil. A Mez Energia foi criada
por membros da familia Zarzur para aproveitar o know-how da mesma de mais de quatro décadas de
atuagdo na construgao civil. A MEZ 5 é o maior projeto de transmisséo do portfélio do grupo e é composta
por 2 subestagdes, um compensador estatico e 4 linhas de transmissdo que sdo fundamentais para o

escoamento de energia na Regido Metropolitana de Porto Alegre. A atuagdo da Companhia é viabilizada via
; ‘\ contrato de concessao valido até 2051. A operag&o possui rating AAA pela Fitch e conta com um pacote de
garantias, composto por fianga bancaria do Itau até o completion fisico do projeto, alienagao fiduciaria das

ENERGIA agdes da Companhia e cessao fiduciaria de direitos creditérios.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Varzea de Palma (MG), terd capacidade instalada de
661MWp, entrando em operagdo a partir de meados de 2023 sob um contrato de fornecimento de energia

3 de longo prazo (20 anos). O projeto esta sendo desenvolvido pela Mercury Renew, subsidiaria da Comerc,
Geradora SO]ar Heho a quarta maior trading de energia do pais, especializada em geragéo distribuida e geragao centralizada a
Va]gaSV SA partir de fontes renovéveis. A empresa tem um portfélio de projetos de energia superando 2GW de

capacidade instalada. Por sua vez, a Comerc conta com uma robusta estrutura aciondria, com presenga da
Vibra Energia, maior distribuidora de combustiveis do pais, e a Perfin, renomada gestora de recursos com
mais de R$ 25 bilhdes sob gestdo. O contrato de compra e venda de energia (PPA) foi firmado com a Liasa,
\Y uma das maiores produtoras de silicio metélico do mundo. Os stakeholders do projeto sdo empresas lideres
rd E ( e reconhecidas internacionalmente em suas areas, na qual a Comerc negociou garantias de longo prazo e
\ conseguiu pregos competitivos pelo grande pool de fornecedores interessados no projeto, uma vez que é
um dos maiores do pais no segmento. A operagdo conta com travas de reducdo de capital, distribuicdo de
dividendos, novos mutuos/dividas, piora nas condigdes dos contratos de venda de energia e pacote de
garantias, composto por fianga das SPEs e da Comerc, alienag3o fiduciaria das agdes e dos equipamentos
da Companhia, cessdo fiducidria dos direitos creditérios dos contratos de venda de energia e das contas
vinculadas ao projeto.

A Rio do Vento Expansdo Subholding S.A. (RDVE) é composta por quatro SPEs estabelecidas como

RiO dO Vento produtoras independentes de energia elétrica, mediante a implantagdo e a exploragdo de uma central

- . geradora edlica. Os parques edlicos estéo localizados nos municipios de Sdo Tomé, de Caigara do Rio do

EXpa Nnsao Subholdlng Vento e de Lajes, todos no estado do Rio Grande do Norte, e totalizam 268,1 MW de capacidade instalada.
S A Os projetos sdo controlados pela Casa dos Ventos Holding S.A., que detém 80% das agdes da RDVE

Subholding e é uma das companhias pioneiras e principais investidoras no mercado de energia renovavel
do Brasil. A Comerc Energia detém, indiretamente, os 20% restantes das agdes e é a quarta maior trading
de energia do pais, especializada em geragdo distribuida e geragdo centralizada a partir de fontes
ﬁ renovaveis. Os parques comercializaram energia no mercado livre, por meio de PPAs que tém duragdo
> média de 13,6 anos para o equivalente a 86,6% de sua garantia fisica liquida, e no ambiente regulado, com
cosodosvenfos duragdo de vinte anos para o equivalente a 4,0% de sua garantia fisica liquida, totalizando 90,6%. As
contrapartes dos PPAs possuem baixo risco de crédito e s&o eletrointensivas, tendo sido validadas junto ao
banco financiador e submetidas a um processo de andlise de crédito. A emissdo possui rating AA pela Fitch
e conta com pacote de garantias composto por fianga bancaria até a conclusdo dos projetos, fianga das
SPEs, alienagéo fiduciaria das acdes da RDVE e das SPEs, cessdo fiduciaria de recebiveis e da estrutura de
contas da operagdo e a alienag3o fiduciaria doa aerogeradores das SPEs.

O complexo solar Santa Luzia I, localizado no municipio de Santa Luzia (PB), possuira capacidade instalada

s = de 406 MWp, sendo um dos maiores projetos fotovoltaicos do estado. Estd sendo desenvolvido pela Rio
R'IO A]tO STL HO]d]ng Alto Energias Renovaveis, companhia pioneira no segmento solar brasileiro, tendo participado dos
SA primeiros leildes de energia dessa matriz energética no Brasil em 2014 e 2015. A companhia possui

experiéncia com energia solar na Paraiba, estando seu primeiro projeto, Coremas, plenamente operacional,
J— o que corresponde a 250 MWp ja construidos. Os contratos de compra e venda de energia (PPAs) de Santa
:;—RI O ALTO Luzia foram firmados com contrapartes com baixo risco de crédito, como Raizen, Furnas, Enel e leildes no
i ambiente regulado, correspondendo a 80% da garantia fisica. A perspectiva de geragdo é positiva em
ENERGIAS RENOVAVEIS fungdo da qualidade dos stakeholders envolvidos e da proximidade da planta de geragdo com a
subestacdo de conexdo ao Sistema Integrado Nacional, o que deve contribuir para um ganho de eficiéncia.
A operagdo conta com fianca prestada pelas SPEs que compdem o complexo, garantias de projetos como
alienacdo fiduciaria de equipamentos, PPAs e recebiveis de 4 SPEs, além de conta reserva de O&M e conta

reserva correspondente ao servigo da divida.

A]gar Telecom S.A. A Algar Telecom S.A. é uma prestadora de servigos de telecomunicagdes sobre fibra de escala nacional,

com cerca de 194 mil clientes corporativos (B2B) e 1,1 milhdo de clientes de varejo (B2C). Possui uma

robusta infraestrutura de fibra dptica, suportada por uma rede de mais de 122 mil km, que proporciona a

cobertura dos principais centros econdmicos do Brasil, em 372 cidades de 16 estados e do Distrito Federal

[= nos quais conta com um market share médio de 59%. Além das solugdes de conectividade, a Companhia

=3 também presta servigos de dados mdveis, voz e de Tl, que vdo desde ciberseguranga a armazenamento de

dados na nuvem. Além disso, em 2021, a Algar arrematou um conjunto de lotes regionais no leildo do 5G,

em areas originais de atuagdo da empresa em Minas Gerais, Sdo Paulo, Mato Grosso do Sul e Goids. No

1723, a Companhia reportou uma receita liquida de R$ 683 milhdes e EBITDA de R$ 281 milhdes, atingindo

41,4% de margem. Apesar do maior nimero de clientes na modalidade B2C, a Algar foca especialmente no

atendimento e expans&o da frente B2B, que oferece um ticket médio mais elevado e constitui 69% da
receita liquida de servigos da Companhia atualmente. A Algar possui rating brAAA, atribuido pela S&P.

Telecom
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A Holding do Araguaia, empresa na qual a Ecorodovias detém 65% e a GLP detém 35% de participagédo
(Consorcio Eco 153), possui 100% do capital da Ecovias do Araguaia. A Ecovias do Araguaia é responsavel
pela exploragdo por 35 anos, prorrogéaveis por mais 5 anos, do sistema rodoviario composto por 840,7 Km
BR-153/414/080/TO/GO. O trecho leiloado é a principal ligagdo dos estados do Tocantins, do Maranhao, do
Paréd e do Amapa com o centro-sul do pais. O leildo foi vencido pelo Consércio Eco 153 em abril de 2021 e o
contrato de concessdo foi assinado em outubro de 2021. A Ecorodovias é a maior operadora de
concessdes rodoviarias do Brasil em termos de quildmetros administrados, com 3.892 quildmetros sob
gestdo. A GLP é lider global em gestdo de investimentos e negdcios em logistica, real estate, infraestrutura,
finangas e tecnologias relacionadas. Possui operagao no Brasil, China, Europa, india, Japao e EUA com US$
100 bilhdes de ativos de real estate e fundos de private equity sob gestdo. A operagdo possui rating AAA,
pela S&P e possui como garantias a fianga da Ecorodovias, a alienagéo fiduciadria das agdes, a cessdo
fiduciaria dos dividendos pagos e a cessé&o fiduciéria de conta vinculada da Companhia.

A Rota das Bandeiras é a concessionaria responsavel pela administragdo do Corredor Dom Pedro |,
localizado em um ponto estratégico para escoamento da produgdo nacional, ja que liga a regido de
Campinas, que detém grande produgdo de equipamentos de informatica, com o Vale do Paraiba, que detém
o maior polo aeroespacial brasileiro, e com o Porto de Sdo Sebastido no litoral norte, que exporta
principalmente veiculos, pegas, maquinas e equipamentos. O corredor passa também por Paulinia, que
abriga a Replan, maior refinaria da Petrobrds. A atuagdo da concessiondria é viabilizada via contrato de
concessdo assinado em 2009, com prazo de vigéncia de 30 anos. Ao longo de sua histéria, a
concessiondria j& investiu mais de R$ 3 bilhdes em melhorias e expansdes nas rodovias por ela
administradas. A Rodovias do Brasil pertence ao Mubadala, um fundo de investimento soberano, que
administra um portfélio diversificado de ativos e investimentos nos Emirados Arabes Unidos e no exterior,
para gerar retornos financeiros sustentdveis para o seu acionista, o Governo de Abu Dhabi. Atualmente a
empresa conta com US$ 243 bilhdes que se estendem por seis continentes, varios setores e classes de
ativos. A Companhia possui rating AAA, pela Fitch.

A ViaRondon administra o trecho oeste da rodovia Marechal Rondon (SP-300), via contrato de concessao
assinado em maio de 2009 junto a ARTESP, durante a 22 etapa do programa de concessdes rodoviarias do
estado de Sdo Paulo. A Companhia é responsével pela administragdo de 416,8km de extensdo, sendo
331,2km da prépria SP-300 e 85,6km das rodovias de acesso cortando 25 municipios do oeste paulista e
contando com oito pragas de pedagio bidirecional. E importante rota de ligagdo do estado de S3o Paulo
com o estado do Mato Grosso do Sul, na cidade de Trés Lagoas, e rota para Campo Grande. Ela liga as
regides agricolas do Centro Oeste brasileiro, os centros consumidores do Sudeste e o Porto de Santos. A
ViaRondon ¢é controlada pela BRVias que tem o FIP Volluto (50,1% de participagdo) e o grupo Splice como
acionistas (49,9% de participagdo). A operagdo possui rating AA-, pela Fitch e possui como garantias a
cessdo fiduciaria de recebiveis da concesséo, alienagdo fiduciadria das agdes da Companhia e fianga dos
acionistas.

O Terminal de Vila Velha (TVV), localizado em Vila Velha, no Espirito Santo, € um terminal portudrio
especializado na movimentagdo (embarque e desembarque) e armazenagem de contéiner e carga geral
(equipamentos, maquinas, spare parts, veiculos, granito, produtos siderurgicos e granel). O TVV dispbe de
uma vasta oferta de armadores e rotas para os principais portos nacionais e internacionais. O terminal
possui, ainda, boa infraestrutura para distribuicdo interna de cargas através de modais rodoviarios,
ferroviarios e maritimos, criando vantagens competitivas exclusivas. O contrato de arrendamento portuario
do TVV tem duragdo até setembro de 2048, apds renovagdo antecipada por mais 25 anos ocorrida em
2020. Historicamente, o TVV apresenta geracdo de caixa positiva, sustentada pelas elevadas margens dos
negocios, pela robusta taxa de converséo de EBITDA em FFO, pela reduzida necessidade de capital de giro
e por baixos investimentos em manutengdo. O TVV é o Unico terminal portudrio de movimentagdo de
contéineres em sua area de atuag3o. Isto reduz as pressdes referentes a concorréncia e tende a proteger
sua geracao de caixa e sua rentabilidade a médio prazo. A operag&o possui rating AA+ pela Fitch.

A Concessionaria Ecovias do Cerrado € a responsavel por administrar a BR-364 e BR-365, desde leildo
realizado em 27 de setembro de 2019. A extensé&o total do lote é de 437 Km, composto por 192,7 Km da
BR-364 e 244,3 Km da BR-365. A BR-365 liga Uberlandia, principal cidade do tridngulo mineiro, com a
divisa de Minas Gerais com Goids, onde se conecta com a BR-364, que por sua vez possui extensdo que
vai da cidade de Jatai, em Goids, até o entroncamento com a BR-365, na proximidade da divisa dos
estados. O trecho faz conexdo com as rodovias BR-050 e BR-153, e é um importante corredor de
escoamento da producdo agroindustrial do sudeste goiano e Tridngulo Mineiro. A Companhia faz parte do
portfélio de ativos da Ecorodovias, a maior operadora de concessdes rodoviarias do Brasil em termos de
quildmetros administrados, com 3.892 quildmetros sob gestdo. A operagdo possui rating AAA pela S&P e
possui fianga da Ecorodovias.
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