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Panorama do setor de saneamento basico no Brasil

O saneamento basico é definido como sendo um conjunto de servigos publicos voltados ao abastecimento de
agua potavel e tratamento de esgoto. Esta atividade é dividida em 4 pilares: a) infraestrutura e operagéo do
sistema de abastecimento de agua potavel; b) esgotamento sanitario; c) limpeza urbana e d) manejo de
residuos sdlidos e drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas, os quais trabalham de forma sistémica.

Apesar de o saneamento ser um direito assegurado pela Constituigdo e fator essencial para a saude e
ampliagdo da qualidade de vida da populagéo, cerca de 35 milhdes de brasileiros ainda ndo tém acesso a agua
tratada e quase 100 milhdes ndo possuem servigo de coleta e tratamento de esgoto em suas residéncias. Para
agravar essa situagdo, somente 50% do volume de esgoto gerado é tratado no pais, e cerca de 40% da agua
tratada é perdida antes de chegar aos lares brasileiros, seja por conta de vazamentos nas tubula¢des ou por
desvio da agua por moradores que ndo sdo os reais destinatarios.

Ancorado neste panorama e na falta de capacidade do poder publico de conseguir viabilizar sozinho os
investimentos necessarios para melhora do cenario do setor, foi sancionado, em 15 de julho de 2020, o Novo
Marco Legal de Saneamento, tendo como principal objetivo a universalizagdo e qualificagdo da prestagéo dos
servigos no setor. Com a lei, o Governo Federal pretende alcangar a universalizagdo até 2033, garantindo que
99% da populacéo brasileira tenha acesso a dgua potavel e 90% ao tratamento e a coleta de esgoto.

A Organizagdo Mundial da Saude (OMS) calcula que cada R$ 1 investido em saneamento gera uma economia
de R$ 4 em gastos com salde e estimativas apontam que a universalizagdo dos servigos de agua e esgoto
reduzird em R$ 1,45 bilhdo os custos anuais com saude. Além disso, 6,2 milhdes de empregos devem ser
gerados no setor até 2033.

Novo Marco Legal do Saneamento

A nova legislagdo cria diretrizes para os novos projetos, traz seguranga juridica para a realizagdo de
investimentos e estimula a regionalizagdo dos servi¢os e a integragdo do poder publico e da iniciativa privada.

Dentre os principais destaques da nova lei esta a extingdo dos chamados contratos de programa, firmados,
sem licitagdo, entre municipios e empresas estaduais de saneamento. Esses acordos, até entdo, eram firmados
com regras de prestagdo de tarifagdo, mas sem concorréncia. Com o novo marco legal, abre-se espago para os
contratos de concessdo e torna obrigatéria a abertura de licitagdo, podendo, entdo, concorrer a vaga
prestadores de servi¢o publicos e privados.

Outra mudancga prevista na lei consiste no tratamento dado a pequenos municipios, com poucos recursos e
sem cobertura de saneamento. Pelo modelo anterior, as grandes cidades atendidas por uma mesma empresa
estatal ajudavam a financiar a expansédo do servico nos municipios menores. A nova lei determina que os
estados, no intuito de atender aos pequenos municipios, componham em até 180 dias grupos ou blocos de

municipios que poderdo contratar os servigos de forma coletiva. Municipios de um mesmo bloco n&do precisam
ser vizinhos. Esses blocos deverdo implementar planos municipais e regionais de saneamento basico; e a Unido

podera oferecer apoio técnico e financeiro para a execugao dessa tarefa.

O Ministério da Economia estima que serdo necessarios R$ 700 bilhdes de investimentos até 2033 no setor de
saneamento, sendo R$ 500 bilhdes para expansdo da rede e R$ 200 bilhdes na compensagdo da depreciagdo
de ativos. Isso conduz a necessidade de um investimento médio de R$ 63 bilhdes/ano até 2033. Como base de
comparagao, em 2020, o investimento médio no setor foi de R$ 13,7 bilhdes. Desta forma, sera necessario um
aumento da ordem de 359,8% ao ano, e tal expansdo s6 serd possivel com a entrada de investimentos
privados no setor.
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Um dado que comprova esta constatacdo é o valor do or¢camento total previsto pelo Ministério da
Infraestrutura para o ano de 2022 de cerca de R$ 28 bilhdes, muito distante dos R$ 63 bilhdes necessarios
apenas para saneamento basico, sem levar em consideragdo demais setores assistidos pelo Ministério. Dessa
forma, o poder publico deverd assumir a posigdo de incentivo e regulagdo, deixando de ser o grande
financiador dos investimentos no setor.

De acordo com estimativas da Abcon (associagdo das concessionarias privadas de saneamento), sera preciso
investir R$ 308 bilhdes nos préximos quatro anos a fim de ndo comprometer as metas de universalizagdo
contidas na nova lei. Se esse plano de investimentos for cumprido, a expectativa é que 91% da populagdo
tenha agua tratada e 71% contem com esgotamento sanitario até 2026.

A perspectiva é bastante promissora, e 0os ganhos socioeconémicos com o saneamento até 2040 devem
chegar a R$ 1,455 trilhdo, sendo R$ 864 bilhdes de beneficios diretos (renda gerada e impostos arrecadados) e
R$ 591 bilhdes na redugdo de perdas.

Além disso, estima-se que, até 2040, a tendéncia é que a melhoria nas condiges sanitarias possam trazer
beneficios como: a) a redugdo dos custos com saude em torno de R$ 25,1 bilhdes; b) o aumento da
produtividade, pois, segundo dados do Enem, quem mora em casa sem acesso ao saneamento basico tem
desempenho em média 10% inferior em comparagdo a quem tem esse acesso; ¢) a valorizagdo imobiliaria, pois,
em 2019, o valor médio do aluguel de imdveis com acesso ao saneamento basico foi cerca de 3 vezes maior
em comparagdo as moradias sem acesso, sendo que o ganho total no setor é de R$ 48 bilhdes; d) a expansdo
do turismo, uma vez que as areas saneadas sd0 mais atrativas ao setor; e€) a elevagédo na renda operacional,
porque a expansdo no setor criard empregos e renda na cadeia produtiva, considerando-se que o valor do
incremento na renda devera ser de R$ 267 bilhdes; e f) a elevagio na arrecadagao tributaria, de 44,5 bilhdes
ou R$ 2,2 bilhdes/ano.

Primeiros resultados da nova legislacao

Até o momento, o Marco Legal do Saneamento vem se mostrando uma ferramenta bastante eficaz para a
atracdo de investimentos em projetos e obras de saneamento basico no pais. Até dezembro de 2022, segundo
levantamento realizado pela Abcon, ocorreram um total de 22 concorréncias, com R$ 88,6 bilhdes de
investimentos previstos ja contratados para as concessdes de saneamento, via leildo, incluindo nesse
montante valores de outorga e oferta.

Como consequéncia destes projetos, cerca de 30 milhdes de pessoas serdo beneficiadas. Como base de
comparagao, as operadoras privadas do setor atendiam, ao final de 2021, cerca de 31,6 milhdes de usuarios,
demonstrando uma grande salto neste quesito até o momento. Estes projetos abrangem mais de 220
municipios de oito estados brasileiros: Alagoas, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul, Rio de Janeiro, Amapa,
Ceara, Goias e Minas Gerais.

O primeiro leildo realizado em 2021 foi o da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (Cedae) do Rio de

Janeiro, no més de abril. A empresa vencedora vai investir, em 35 anos, cerca de R$ 27 bilhGes nos servigos de
esgotamento sanitario e complementares em 29 municipios fluminenses.

Depois, foi realizado o primeiro leildo na Regido Norte, para concessdo dos servigos de agua e esgoto dos 16
municipios do estado do Amapd. As cidades terdo seus sistemas de agua e esgoto modernizados, com
investimentos previstos de R$ 3 bilhdes.
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Depois, foi realizado o primeiro leildo na Regido Norte, para concessdo dos servigos de agua e esgoto dos 16
municipios do estado do Amapa. As cidades terdo seus sistemas de agua e esgoto modernizados, com
investimentos previstos de R$ 3 bilhdes.

O terceiro leildo do ano foi para os blocos B (34 cidades das regides do Agreste e Sertdo) e C (27 municipios na
Zona da Mata e Litoral Norte) de Alagoas. Estas cidades receberdo investimentos de R$ 2,9 bilhdes para os
servigos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Ainda em 2021, o leildo do ultimo bloco da Cedae, o bloco 3 formado por 21 cidades, incluindo bairros da Zona
Oeste carioca, arrecadou mais de R$ 4,7 bilhdes para universalizar os servigos de dgua e esgotamento sanitario
no estado do Rio de Janeiro.

Outros cinco leildes de concessdo de servigos de saneamento foram realizados apds a sangdo do Marco Legal,
sendo trés em 2020 - 13 cidades que compdem a Regido Metropolitana de Maceid, em Alagoas, o municipio de
Cariacica e alguns bairros da cidade de Viana, no Espirito Santo, e 68 municipios no Mato Grosso do Sul - e dois
em 2022 - cidades do Crato (CE) e Sdo Simao (GO).

O caso da Cedae

Até o momento, a concessdo de parte dos servigos da Cedae pode ser considerado o melhor exemplo de
sucesso do novo Marco Legal do Saneamento. A prestadora estatal de servigos de saneamento do Rio de
Janeiro possuia mais de 5 mil funcionarios e entregava um servigo ruim no tratamento e fornecimento de agua,
com vazamentos na rede e falta de investimentos na coleta de esgoto.

Este panorama comegou a mudar em abril de 2021, quando a estatal foi dividida em trés e leiloada por R$ 22,7
bilhdes, pagos ao governo estadual. A empresa manteve apenas o abastecimento de agua, que engloba a
captacao, adugao e tratamento.

A distribuicdo e os servicos de esgoto sanitario foram arrematados por trés empresas - a Aguas do Rio
(Aegea), Igua e Rio+Saneamento -, que passaram a atuar em quatro blocos no estado do Rio de Janeiro.
Juntas, no primeiro ano de concessao, estas empresas investiram cerca de R$ 1 bilhdo, aumentando o niumero
de beneficiados e melhorando significativamente a qualidade da agua da lagoa Rodrigo de Freitas e da Baia de
Guanabara, que tem praias balnedveis pela primeira vez desde 2016.

Segundo a Agenersa (Agéncia Reguladora de Agua e Saneamento), os indices de qualidade de 4gua da Aguas
do Rio - atende 10 milhdes de habitantes — no primeiro ano de operagao, superaram a marca de 98% do
previsto para o terceiro ano de concessao e, para os indices de qualidade de esgoto, a meta de 98% prevista
para o quinto ano foi superada em quase metade das medigdes.

A Aguas do Rio foi a primeira a assumir definitivamente a operagéo e é fonte da maior parte dos investimentos
ja realizados, cerca de R$ 850 milhdes. O foco no inicio da concessdo foi a recuperagdo de elevatorias,
reservatoérios e expansédo da rede, com a constru¢do de 160 quildmetros de tubulagdo e a regularizagéo da
oferta de dgua para mais de 250 mil pessoas. Um dos projetos de maior impacto foi a recuperagcdo de um
coletor de esgoto que sai do Centro e vai até a Zona Sul da capital. Foram retiradas mais de 600 toneladas de
residuos, incluindo dois patinetes e um vaso sanitario. Para os préximos anos de concessdo, a Aguas do Rio
investird em coletores de esgoto ao redor da baia de Guanabara, projeto que custara cerca de R$ 2,7 bilhdes. A
companhia diz que as obras devem gerar 50 mil empregos diretos e que ja tem hoje 8.000 empregados diretos
e um compromisso de investir R$ 24 bilhdes durante o periodo de concesséo.
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A segunda empresa, a lgua, atua em uma area menor, com 1,2 milhdo de pessoas, na Barra e em Jacarepagua,
na Zona Oeste da capital, e em dois municipios do interior. Até setembro, a empresa investiu R$ 91 milhdes,
com foco também em revitalizagdo de instalagdes e em melhoria da segurancga. As primeiras obras, diz o diretor
geral da concessionaria, Eduardo Dantas, ja resultam em aumento do volume de esgoto que chega a estagédo
de tratamento da concessionaria. Para os préoximos meses, os principais projetos sdo a revitalizagdo do
complexo lagunar de Jacarepagud, que receberd R$ 250 milhdes, e a instalagdo de coletores de tempo seco,
sistema que intercepta o esgoto nas galerias da rede pluvial, evitando que seja despejado in natura no meio
ambiente.

A Rio+ Saneamento, terceira concessiondria a assumir operagdes, em agosto, investiu até o momento R$ 41
milhdes, com foco em regides que tinham o abastecimento precario de dgua na capital e em Rio das Ostras, a
cerca de 200 quildmetros de disténcia. O presidente da concessionaria, Leonardo Righetto, diz ao Folha de
S.Paulo, que o sistema de abastecimento ndo acompanhou o crescimento da cidade e, que no préximo ano, a
cidade receberd R$ 60 milhdes em uma nova adutora para resolver em definitivo o problema. Outra prioridade é
reducdo de perdas, com a instalagdo de medidores e a recuperagcdo de unidades existentes. Desde que
assumiu, as operagdes, a empresa ja ampliou sua base de clientes em 22 mil unidades e contratou cerca de mil
pessoas.

Além disso, a Cedae (a empresa remanescente manteve-se responsavel por todo o saneamento em 16 cidades
e pela produgdo e tratamento de agua em 48 municipios) conseguiu ampliar significativamente seus
investimentos, investindo em 2022 cerca de 13% do faturamento ao passo que a média de anos anteriores era
de 1,5% da receita. E para 2023, prevé investir cerca de R$ 600 milhdes, que seria o dobro do realizado em

2022. Com este CAPEX, a empresa deixou de perder 60 milhdes de litros de agua tratada por dia, o suficiente
para abastecer uma ilha do Governador, gerando R$ 1 bilhdo de economia.

Estas melhorias apresentadas fizeram com que o governo ja cogite um IPO da nova Cedae em 2024. O
governador Claudio Castro, em entrevista dada ao Valor Econdmico, mencionou que esta empresa resultante ja
vale o mesmo que a parcela da Cedae que foi concessionada a iniciativa privada. Com isso, segundo o
presidente da Cedae, Leonardo Soares, considerando as agdes e o EBITDA de outras empresas de saneamento
e as condicdes especiais dos contratos de longo prazo celebrados com as concessionarias dos quatro blocos,
chega-se a um valuation da Cedae de R$ 10 a 12 bilhdes.

Corsan: a primeira privatizacao

Em dezembro de 2022, a Corsan (Companhia Riograndense de Saneamento) foi arrematada em leildo por R$
4,151 bilhdes (agio de 1,15% sobre o prego minimo estipulado em edital) pelo consércio liderado pela Aegea, o
maior grupo privado do setor de saneamento do pais.

Com o leildo, a Corsan tornou-se a primeira empresa estatal inteiramente privatizada desde a aprovagao do
Marco Legal de Saneamento. Até o momento, concessdes e parcerias publico-privadas (PPPs) eram os
modelos adotados.

O edital prevé que o consorcio liderado pela Aegea devera realizar investimentos de R$ 12 bilhdes para a
universalizagdo do saneamento nos 307 municipios atendidos pela Corsan até 2033, que agregam 6 milhdes de
pessoas, cerca de dois ter¢os da populagdo do Estado do Rio Grande do Sul. Atualmente, a Corsan possui
cobertura de dgua de 96,9%, mas apenas 19,3% de tratamento de esgoto.
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Os municipios em situacao irregular

O saneamento basico é definido como sendo um conjunto de servigos publicos voltados ao abastecimento de
agua potavel e tratamento de esgoto. Esta atividade é dividida em 4 pilares: a) infraestrutura e operagéo do
sistema de abastecimento de agua potavel; b) esgotamento sanitario; c) limpeza urbana e d) manejo de
residuos sdlidos e drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas, os quais trabalham de forma sistémica.

O ponto de partida da nova legislagdo consiste no incentivo para que os municipios fagam ades&@o ao modelo
de regionalizagdo da prestagdo dos servigos de saneamento basico, com o estabelecimento da cobranga pela
prestagdo dos servigos, o que favorece ganhos de escala para a modelagem econémico-financeira a partir de
arranjos sustentaveis de municipios. Desse modo, a universalizagdo dos servigos de saneamento pode ser
viabilizada em cidades que n&o tenham capacidade individual para o alcance das metas, nos prazos
estabelecidos.

Na data de complemento de 2 anos da lei, em junho de 2022, 17 estados brasileiros ja haviam aprovado
dispositivos regionalizando os servicos de saneamento basico. Sdo eles: Amazonas, Roraima, Ronddnia,
Maranhdo, Ceard, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco, Alagoas, Sergipe, Bahia, Piaui, Sdo Paulo,
Espirito Santo, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parand. Os demais encontravam-se, nesta data, com seus
projetos de leis em fase de discusséo nas respectivas casas legislativas ou em processo de elaboragéo.

Um dos prazos-chave da legislacdo era 31 de margo de 2022, data limite na qual as operadoras que tinham
contratos de programa com prefeituras precisavam assinar aditivos incluindo as metas de universalizagéo. Este
aditivos somente poderiam ser feitos mediante comprovagéo de capacidade econémico-financeira para fazer
frente aos investimentos necessarios até 2033.

Varias companhias estaduais de agua e esgoto, especialmente nas regides Norte e Nordeste, ndo
comprovaram condi¢des econdmico-financeiras de atender ao prazo previsto na lei para universalizagdo dos
servigos. Boa parte nem sequer enviou a documentagao exigida as agéncias.

No total, pelo menos 1.117 municipios brasileiros ndo se adequaram as exigéncias do novo marco legal do
saneamento e ficaram em situagao irregular. Este numero corresponde a cerca de 20% das cidades brasileiras.
Segundo mapeamento feito pela Abcon, estdo na lista sete capitais (Salvador, Belém, Sdo Luis, Teresina, Jodo
Pessoa, Boa Vista e Rio Branco) e, no total, ha 16 municipios com mais de 200 mil habitantes cujos contratos de
programa com as empresas de saneamento descumprem o que foi estabelecido na nova legislagdo. Alguns
exemplos sdo cidades como Angra dos Reis (RJ), Caruaru (PE), Imperatriz (MA), Arapiraca (AL) e Santarém
(PA).

Usualmente, os contratos de programa eram assinados sem nenhuma concorréncia, diretamente entre
prefeituras e empresas estatais de saneamento. De acordo com a lei, 0s municipios que ficaram em situacao
irregular precisam realizar a licitagdo da prestagdo dos servicos de agua e esgoto. Este processo abre espaco
para a troca de companhias estatais de agua e esgoto por operagdes privadas, dado que as empresas publicas
ndo possuem nenhuma preferéncia ou vantagem na licitagéo.

Pelas regras do novo marco legal, as cidades deverdo aderir aos blocos regionais de concessdo, organizados
pelos governos estaduais e com necessidade de aprovagdo pelas respectivas Assembleias Legislativas. Ha
também a op¢do de assumirem a prestagao direta dos servigos ou fazer licitagdes individualmente. Porém, se
optarem por essas alternativas e ndo entrarem nos blocos, ficardo sem acesso a recursos do Orgamento Geral
da Unido (por meio de repasses diretos) e a financiamento publico federal (BNDES, Caixa, FGTS). Esta restrigao
cria um forte incentivo para que os municipios adotem o mecanismo criado pela legislagdo, aumentando a
oferta de cidades para futuras licitagdes.
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BIDB11. Relatorio Trimestral. Dezembro/22

Fora das novas regras
Municipios que ndo comprovaram capacidade econdmica*

B N2 de municipios

[ Totalmente regularizados Nao regularizados

Roraima L o 4 Amé Piaui Rio Grande do Norte

15 > 155 108
Amazonas Par4 fearg Paraiba

Maranhio 2

Acre ; o Pernambuco
22 o | > Tocantins 13
a . -1 47

Rondénia i Mato , Bahia Alagoas
16 Grosso { Goids 76 (1) 7
Distrito Federal p 105 =

= : Sergipe

Minas Gerais 15
61
Mato Grosso do Sul . Espirito Santo
2 Séo Paulo . 2 7
5 o (10}

Parana 8 I
36 Rio de Janezn;)
Santa Catarina o=
16

Rio Grande do Sul

1
Municipios com mais de 200 mil habitantes
€) salvador (BA) €) Boa Vista (RR) () santarém (PA)
© Belém (PA) ) Rio Branco (AC) (D Angra dos Reis (RJ)
€) Séo Luis (MA) ©) carvaru (PE) (D Arapiraca (AL)
©) Teresina (P1) (D) Macaé (R)) (D) castanhal (PA)
©) Joio Pessoa (PB) ) Imperatriz (MA)
) Ananindeua (PA) (P) Marabé (PA)
Fonte: Abcon. * Para uni lizar o ento (99% de ab de dgua; 90% de coleta e tratamento de esgoto) até 2033, conforme determinagio do novo marco legal

Fonte: Valor Econdmico

inter asset Gestsoderecursos 7



Perspectivas para 2023

O ano de 2023 devera ser focado em projetos municipais, uma vez que ndo ha perspectiva de grandes leildes
estaduais nos proximos meses. Segundo levantamento da Abcon (associagdo das operadoras privadas do
setor), 14 licitagbes no dmbito das prefeituras estdo em andamento, com perspectivas de sairem em 2023, com
previsdo de ao menos R$ 740 milhdes de novos investimentos no total.

Além disso, segundo levantamento feito pela Radar PPP, ha 101 iniciativas (municipais e de consércios) em fase
de modelagem. Destas, 56 iniciativas estdo em fase avangada, com modelagem concluida, em consulta publica
ou licitacao.

Ainda de acordo com levantamento feito pela Abcon, além dos 14 projetos previstos para 2023, estdo no
pipeline outros 23 projetos, municipais e estaduais, com investimentos potenciais de ao menos R$ 14 bilhdes,
mas ainda em fase de estudos ou consultas publicas.

Nos ultimos 2 anos, as concessdes de menor porte, realizadas em cidades pequenas, tiveram um aumento
expressivo de demanda, com mais de dez ofertas e uma gama variada de competidores nos leildes, com novas
plataformas sendo criadas para atuar neste nicho.

Iniciativa nas prefeituras
Projetos de concessdo de saneamento basico nos municipios

B Leildes previstos para 2023

Projeto Soma de Investimento Soma de Populacdo
estimado (R$ milhdes) (em mil)

Flexeiras (AL) 237 12,8
Cachoeira Dourada (GO) | E—— 94,7 81

Sdo Mateus do Maranhdo (MA) A definir 415
Nanuque (MG) I 106,9 408
Eliseu Martins (P1) 7 ly7 . 49
Cerejeiras (RO) e a7 16,3
Espigao D'Oeste (RO) P 122,9 324

Sao Miguel do Guaporé (RO) 473 230

Sao Francisco do Guaporé (RO) s 50,0 203
Pomerode (SC) A definir 334
Tlhota (SC) N 1238 142
Santa Cruz das Palmeiras (SP) N 53,6 344
Brodowski (SP) N 66,9 249
Marilia (SP) A definir 2389
Total 739,0 545,8

M Projetos de concessio de dgua e esgoto, em municipios e consércios piiblicos*

Situacao

Intencdo Publica Anunciada

Quantidade de
Iniciativas mapeadas

i

A - 56 iniciativas
Modelagem Iniciada [ - 101 Saenchntravam
Modelagem Encerrada 25 arn Fasasmais
Consulta Publica Aberta 2 maduras em
Consulta Publica Encerrada 14 < dezembro de
Licitagdo Iniciada 13 2022, contra
Licitagdo Encerrada | 2 43 em maio do

- mesmo ano,
Contrato Iniciado
segundo a

Contrato Encerrado I3 Radar PPP
Paralisado RS
Cancelado [E==¢ 60
Total 481

Fontes: Elaboracdo Abcon Sindicon com base no Radar PPP, BNDES e FEP (data de atualizacdo: 10 de janeiro de 2023); dados
da Radar PPP (dezembro de 2022). *ndo inclui os blocos regionais dos Estados

Fonte: Valor Econdmico
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Os caminhos do setor com o novo Governo

Em dezembro de 2022, foi finalizado o relatério final do Grupo Técnico de Cidades, da Comissdo de Transigado
Governamental. O relatério contempla agdes a serem tomadas, englobando sugestdes de alteracdes e
revogagdes de normas, nas areas de atuacdo do Ministério das Cidades, que foi recriado, entre elas o
saneamento basico.

Dentre as recomendagdes, foram propostas mudangas no Novo Marco Legal do Saneamento com o intuito de
retomar a possibilidade de estatais de saneamento fecharem contratos sem licitagdo com municipios (os
chamados contratos de programa), um dos principais pilares da lei em vigor desde 2020. Esse tipo de contrato
foi o grande responsavel pelo predominio das estatais no saneamento brasileiro durante as ultimas décadas.
Como a lei anterior ndo obrigava os municipios a abrir licitagdo para contratar os servigos de agua e esgoto, o
comum era que prefeituras e companhias estaduais fechassem acordos entre si, muitos deles sem estipular
metas de cobertura.

Além disso, foi sugerido revisar a legislagdo para renovar artigos que viabilizam a privatizagdo de empresas
estaduais de saneamento. Outra norma que o Grupo Técnico sugeriu revogar foi a que estabeleceu a
metodologia de comprovagdo da capacidade econdmico-financeira das empresas de saneamento. Na pratica,
esse ato foi o responsavel por invalidar mais de mil contratos de saneamento fechados entre estatais e
municipios, por funcionar como uma “linha de corte” para empresas publicas que ndo tem capacidade para
investir no setor.

Idealizadas no Novo Marco Legal do Saneamento, estas praticas que estdo sendo contestadas pretendiam, e
vem conseguindo, gerar a isonomia entre as empresas estatais e a iniciativa privada, uma vez que determinou
que a delegagéo dos servigos de saneamento basico fosse feita via contratos de concesséo, precedidos de
licitagdo, na qual todos os participantes, sejam eles estatais ou ndo, competissem em condi¢des de igualdade,
respeitando as normas do edital. Além disso, era pretendido que os contratos de programa fossem adaptados
para estabelecer metas claras de universalizagdo dos servigos, com puni¢gdes previstas em casos de
descumprimento, da mesma forma que ja acontece com os contratos de concessdo, firmados com as
empresas privadas.

Outra alteragdo que se pretendia fazer é a mudanga da competéncia para instituir normas de referéncia sobre
0 saneamento basico das maos da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA) para a Secretaria
Nacional de Saneamento Ambiental (SNS), que faz parte do atual Ministério das Cidades. A adogdo desta
alteracdo teve inicio nos primeiros dias de 2023, com a edigdo da MP n° 1154 que extraiu da ANA a atuagao
sobre o setor de saneamento basico, e do Decreto n° 11.333, que atribuiu a instituicdo de normas para o setor
de saneamento a SNS.

Entretanto, logo apds a edigdo destas duas normas, membros do Ministério da Fazenda, em comunicado
publico, alegaram ter ocorrido um erro quanto a alteragdes revendo as atribuicdes da ANA, com o
compromisso de que o erro sera corrigido em breve. A utilizagdo da ANA editando normas que serviriam de
referéncia para todas as entidades subnacionais do setor pode gerar uniformidade regulatéria e, com isso,
maior seguranga juridica para os membros do setor. Entretanto, como sua atuagao ja se baseia nas melhores
praticas do setor, através da escuta das entidades responsaveis pela regulagdo e fiscalizagdo dos servigos e
as entidades representativas dos municipios, a mudanga da sua atribuigdo, caso seja aprovada, ndo traria
grandes efeitos praticos de mudanga de como é o funcionamento do setor atualmente. De qualquer forma, o
parlamento considerou a MP prematura, reforcando que qualquer matéria sera analisada e discutida com
cautela para que contribuigdes e adequagdes sejam feitas em prol da sociedade.

E importante salientar que, casos as diretrizes do novo Marco Legal do Saneamento sejam alteradas: (i) os
investimentos contratados até o momento ja sdo expressivos e relevantes, assegurando o acesso nhos
préoximos anos ao mercado de capitais das empresas vencedoras das licitagdes para financiar este volume de
obras; e (ii) ndo ha histdrico de descumprimento dos contratos por parte do governo e, portanto, os acordos ja
firmados estariam preservados. Além disso, ha o entendimento de que é de extrema importancia que o Marco
Legal do Saneamento seja continuado, uma vez que o apoio do setor privado é vital para que a universalizagédo
dos servigos de agua e esgoto seja cumprida até 2033, garantindo, desta forma, o éxito numa questdo que é
fundamental para a sociedade. Desta forma, vemos com pouca probabilidade a aprovagdo de quaisquer
medidas que va na contramdo deste processo, dada a sua relevancia para a saude e qualidade de vida da
populagéo.
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Sobre o fundo

Objetivo

O Fundo buscard uma rentabilidade alvo
para as cotas que acompanhe os titulos do
tesouro indexados a inflagdo com duration
média (prazo médio ponderado) similar a
da carteira do Fundo, acrescida de
sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por
cento) a 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimo por cento) ao ano,
considerando as distribuigdes periddicas.

Tributacao

Isencédo de tributagdo nos rendimentos e
no ganho de capital na venda da cota.
Aliquota de imposto de renda de 0%
apenas para pessoas fisicas. Pessoas
juridicas estdo sujeitas a aliquota de 15%
nos termos do art. 3° § 1° da Lei
12.431/20M

Caracteristicas

Inicio do fundo: Setembro 2021
Cddigo B3: BIDBTT

Cddigo ISIN: BRBIDBCTFOO]1
CNPJ: 42.294.971/0001-31

Categoria ANBIMA: Renda Fixa
Duragao Livre Crédito Livre

Segmento: Infraestrutura

Gestor: Inter Asset

Administrador: Inter DTVM
Publico-alvo: Investidor em geral
Taxa de administragao: 0,80% a.a.
Retorno-alvo: NTN-B 28 +1%-1,5% a.a.
Taxa de performance: Ndo ha

Liquidez: D+2 dias Uteis (listado) ©

inter asset Gestidoderecursos

Overview do fechamento

/ N [ N
RS 123 MM 3.5335
Patrim&nio Liquido Cotistas

- AN /

e N [ N

5,9 AnoSs || 25 Emissores

Duration da carteira No portfdlio 2
de crédito?

o AN )
4 N ™

IPCA+8,31% RS 91,61

Carrego da carteira Cota Patrimonial #
de crédito 3

-

/

L /
N N
RS 1,07/cota 1,23%

de Distribuicao Yield més ®

-  \ /

Disclaimer
Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

1 Todas as informagoes se referem ao fechamento de dezembro, com data-
base em 30/12/22.

2 Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ
41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO).

3 Carrego da carteira de crédito do fundo Master.
4 Valor sem deducao do montante a ser distribuido em Janeiro-23.
5 Yield calculado com base na cota de mercado no dia 30/12/22.

% Prazo dependente das condig¢des de liquidez do mercado secundério.



\Visao do Portfolio

Emissor Setor Rating 12.431? V?lﬁﬁgis(fs Peso Indexador MTM Duration Spre?atbll)TN—B
AEABTI AES Cajuina Geragao de Energia AA Sim 2.710.556 2,20% IPCA 7,02% 8,89 0,90%
ANEMT1 Anemus Geragao de Energia AA Sim 13.218.945  10,73% IPCA 8,61% 6,75 2,41%
ANET12 Americanet Telecom A Sim 3.239.940 2,63% IPCA 9,05% 4,94 2,68%
ASABTI Asa Branca Geracdo de Energia AA Nao 4.885.557 3,96% IPCA 8,14% 4,60 1,84%
CART13 CART Rodovias AA+ Sim 2.303.964 1,87% IPCA 7,65% 6,12 1,50%
CJEN13 TESC Terminais Portudrios A+ Sim 6.402.461 5,20% IPCA 8,19% 5,92 2,01%
CPTM15 Ligga Telecom A+ Sim 3.031.946 2,46% IPCA 9,01% 5,49 2,70%
CRMG15  Nascentes das Gerais Rodovias AA Sim 6.743.702 5,47% IPCA 8,05% 4,15 1,79%
GTSAT Goias Transmissora Transmissdo AAA Nao 4.643.475 3,77% IPCA 8,19% 4,69 1,92%
HGLB12 Highline Telecom Sem rating Nao 1.070.739 0,87% CDI 9,25% 2,77 2,89%
HZTC14 Orizon Saneamento AA+ Sim 1.771.123 1,44% IPCA 7,93% 5,88 1,77%
HZTC24  Orizon Saneamento AA+ Nao 1.065.065 0,86% CDI 9,05% 4,10 2,73%
HVSPT11 Hélio Valgas Geragdo de Energia Sem rating Sim 6.292.108 5,11% IPCA 8,29% 6,93 2,06%
IFPTT1 Ifin Participagoes Saneamento Sem rating Nao 5.791.629 4,70% IPCA 8,37% 5,06 2,14%
MTRJ19 Metrorio Transporte e Logistica AA Sim 4.107.767 3,33% IPCA 8,93% 4,42 2,59%
MEZ511 MEZ 5 Energia Transmissao AAA Sim 4.238.752 3,44% IPCA 7,66% 8,20 1,48%
PEJAT Petrorio Petréleo e Gas AA Sim 5.954.342 4,83% IPCA 8,19% 5,37 2,01%
RAHDI11*  RioAlto Geragao de Energia AA Sim 3.214.508 2,61% IPCA 8,05% 6,60 1,76%
RATL1 Rota do Atlantico Rodovias AA- Sim 2.628.018 2,13% IPCA 7,91% 7,02 1,63%
RDVETI RDVE Geragao de Energia AA Sim 4.075.223 3,31% IPCA 7,72% 5,81 1,57%
RODBT1 Rodovias do Brasil Rodovias AA- Nao 1.174.834 0,95% CDI 9,24% 4,72 2,88%
TBCR18 Transbrasiliana Rodovias Sem rating Sim 5.182.368 4,21% IPCA 8,86% 4,93 2,55%
UNEGTI GNAUTEI Geragao de Energia AA Sim 10.932.598 8,87% IPCA 7,82% 8,40 1,62%
VAMO33  Vamos Transporte e Logistica AAA Nao 6.833.189 5,54% IPCA 9,07% 5,88 2,84%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias AA Sim 3.775.090 3,06% IPCA 8,27% 6,38 2,08%
VSJIHN Ventos de Sdo Jorge Geragdo de Energia AA- Sim 4.354.150 3,53% IPCA 8,44% 2,74 2,13%

* Ativos em lock-up | 2 Portfdlio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32, (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)
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Data-base: 30/12/2022 | 7 Numeros referentes a carteira de crédito do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)

de CNPJ 41.953.322/0001-32, e ndo contempla as alocagdes em titulos publicos, compromissadas e os custos do Infra Master e FIC
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BIDB11. Relatorio Trimestral. Dezembro/22
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A atribuigdo mensal considera o resultado percentual em relagédo ao patriménio liquido do inicio do més segregando o efeito de cada ativo em (i) compra/venda de ativos; (ii) efeito curva; (iii)
efeito spread: e (iv) efeito carrego. O célculo do efeito carrego trava o carrego do ativo em relagao a marcagao a mercado do fechamento do més anterior.
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Carrego IPCA e juros

. Impact n iaca ilaca: rva ilaga rea § A R iment m
Atios  ImPacte donegociagio Osclsciodacunade Osclagiodespreadde ouic3osciacaode RecePIMEnOdecuROm  rory
crédito
TBCR18 0,00% 0,00% 0,04% 0,04% 0,00% 0%
HVSPN 0,00% 0,00% 0,04% 0,04% 0,00% 0,04%
VSJHTI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04%
ANEMT 0,00% 0,00% 0,02% 0,02% 0,00% 0,03%
ASABTI 0,00% 0,00% 0,03% 0,03% 0,22% 0,03%
AEABT 0,00% 0,00% 0,04% 0,04% 0,00% 0,03%
GTSATI 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,27% 0,03%
RODBT1 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,02%
CIEN3 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,20% 0,02%
ANETI12 0,00% 0,00% -0,01% -0,01% 0,00% 0,01%
RDVET! 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01%
HGLB12 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
CPTM15 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
HZTC24 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
B26 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
CARTI3 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 0,01%
MTRI19 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
VIMT13 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,14% 0,00%
CRMG15 0,00% 0,00% -0,03% -0,03% 0,26% 0,00%
HZTC14 0,00% 0,00% -0,01% -0,01% 0,00% -0,01%
RAHDTI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01%
IFPTT 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,02%
B28 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,02%
VAMO33 0,00% 0,00% -0,04% -0,04% 0,20% -0,03%
MEZ511 0,00% 0,00% -0,04% -0,04% 0,00% -0,04%
RATLII 0,00% 0,00% -0,04% -0,04% 0,08% -0,06%
UNEGTI 0,00% 0,00% -0,05% -0,05% 0,00% -0,07%
PEJATI 0,00% 0,00% -0,09% -0,09% 0,00% -0,08%
Total" 0,00% 0,00% -0,09% -0,09% 1,45% 0,10%
Ganho por cota x Distribuigao por cota
B Ganhoacumulado porcota
m Distribuigdo acumulada por cota
9,26
.5 90 9,01
# i ﬁ |
Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

2 Referente ao portfolio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)
| 11 Resultado final do INTER INFRA MASTER, contemplando carrego do caixa, custos e ajustes de cota.
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Demonstracao de Resultado

Receitas

Ganho com carrego IPCA + juros reais
Ganho com recebimento de cupom de
juros

Ganho (perda) com oscilagdo da curva de
juros reais

Ganho (perda) com fechamento (abertura)
de spread

Ganho (perda) com negociagéo de ativos
no secundario

Ajuste DAP

Caixa

Resultado bruto

Taxa de administragao

Outras despesas

Ajuste

Resultado liquido

Quantidade de Cotas 12

Resultado por Cota 3

Jan/22 Fev/22

-982.564,33

1.337.761,37  1.612.442,85

274.899,39

-2.718.901,26 -1.232.404,81

160.978,30  -393.604,41

Mar/22 Abrilj22

5.151,58 4.580.824,13 1.243.543,

20.962,62 168.451,07

2.297.507,15 -1.339.560,

Maio/22

82 1.757.186,56

2.213.767,54 2.235.042,54 1.870.381,33

181.796,90 91.013,23

,70 -519.713,98

-100.229,65 158.474,80 312.680,07

-37.302,13 -2.244,67 1.328,03 7.790,28 2.825,91
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13.538,42 8.870,97 7.338,85 7.366,65 12.437,85
-969.02591  14.022,55 4.588.162,98 1.250.910,47 1.769.624,41
-90.41242  -8150148  -93.640,48  -82.396,33  -94.904,76
-25930,60  -34.91681  -38.487,70  -3425505  -37.083,12
-156,92 164,84 0,02 1127,93 7.878,24
-1.085.525,85 -102.560,58 4.456.034,82 1.135.387,02 1.645.514,77
1.345.099 1.345.099 1.345.099 1.345.099 1.345.099
(0,81) (0,08) 3,31 0,84 122

Jun/22

509.366,86

-928.076,26

2135.999,77

-1.325.884,31

726.03118

-98.703,52

0,00

181,44

527.478,30

-90.423,10

-32.150,08

-4,78

404.900,34

1.345.099

0,30

Jul/22

-792.807,08

1.356.647,47

730.332,42

-2.214.632,68

-649.607,50

-15.546,79

0,00

12.482,38

-780.324,70

-87.974,73

-28.676,47

0,00

-896.975,90

1.345.099

(0,67)

Agol22

985.870,13

-76.973,47

167.682,84

1.397.548,97

-389.393,55

-112.994,66

0,00

10.330,27

996.200,40

-89.575,35

-36.439,15

8.498,41

878.684,31

1.345.099

0,65

Set/22 Out/22

725.666,73  1.097.428,13

215.887,40 721.910,17

0,00 79.458,73

1.244.977,07 731.552,03

-740.137,98  -433.190,29

4.940,24 -2.302,52

0,00

12.578,80 14.663,35

0,00

-1.265.294,18

Nov/22 Dez/22

19.492,41

1.442.509,48 - 453.506,49

104.606,73 1.806.751,96

-2.458.371,10 - 1117.312,38

-333.904,06 - 116.731,88

-20.135,13 291,20

0,00 0,00

6.057,60 21.616,83

738.245,53  1112.091,48 -1.259.236,58  141.109,24

-88.436,89 -83.822,34

-26.784,00 -31.331,75

0,02

623.024,66  996.937,89

1.345.099 1.345.099

0,46

0,50

-82.454,30 -  89.596,37

-32179,99 - 36.059,68

0,21 653,20

-1.373.870,67  16.106,40

1345100 1.345.099

0,74 1,02) 0,01

Acumulado
Ano

7.983.864,76

11.547.793,93

5.761.955,66

-7.255.196,00

-1.798.635,06

-272.053,77

0,00

145.393,42

8129.258,18

-1.055.138,55

-394.294,40

17.831,99

6.697.657,21

1.345.099

4,98

12 Refere ao INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - BIDB11 | 13 O resultado apresentado foi calculado através do regime de competéncia, e portanto sujeito a movimentos que
nao serao refletidos no resultado calculado através do regime caixa.

Cronograma de Rendimentos e Cota

152 Distribuicao de Rendimentos

Referéncia
Data de andncio
Data de pagamento

Distribuigao por cota

Cota de mercado no fechamento

Dividend Yield Més 5

Distribuigao por cota acumulado

R$ 98,95

R$1,19 R$120 R$1,21

R$ 94,50 R$9550

Dezembro
29/12/2022
13/01/2023

R$ 1,07
R$ 87,19
1,23%
R$ 14,94

Distribui¢ao por Cota

R$96,10  R$96,00

R$1.07  R$0,93

R$ 94,20 R$93,80

R$1,25

R$ 1,46

R$1,19

R$ 91,95

R$ 90,50

* De acordo com o Capitulo VIII do Regulamento do fundo Inter Infra

FIC - BIDBI11, o fundo incorpora todos os resultados em seu

patrimonio liquido didrio e, por isso, as distribui¢gdes de rendimentos

aos cotistas serao feitas regularmente. A distribuigdo anunciada foi

calculada a partir dos juros recebidos das debéntures incentivadas

pelo fundo no més, além da antecipagado do pagamento da corregdo

monetaria da carteira de crédito pelo IPCA mensal. O gestor
buscara realizar as distribuigdes periédicas mensalmente.
==@==Cota Mercado
R$87.00 psgss0 RS8670 RO89O1 Regsos  R$8719

R$1,21
R$ 0,61

R$ 0,51

R$0,50 R$0,53

R$101 R$107

out/21 nov/21 dez/21 jan/22

fev/22

mar/22

abr/22

mai/22

jun/22

jur22

ago/22 set/ 22

out/22

nov/22

dez/22

Data-base: 30/12/22 | Fonte: B3 | ® Yield calculado com base na cota de mercado no fechamentol. '© Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més.

inter asset Gestidoderecursos
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Mercado

Cota Patrimonial vs. Cota de Mercado 8

Cota Patrimonial

Cota Mercado

Tabela de precificacao
Liquida de Custos e Isenta de IR para PF°

Prego da Cota de Mercado Taxa Equivalente (IPCA +)
R$ 84,00 8,70%
R$ 85,00 8,49%
R$ 86,00 8,28%
R$ 87,00 8,07%
R$ 88,00 7,86%
R$ 89,00 7,66%
R$ 90,00 7,46%
R$ 91,00 7,26%
R$ 92,00 7,07%
R$ 93,00 6,87%

Volume de Cotas Negociados na B3 8

Exercicio considerando a cota patrimonial do fechamento.

I \/olume Financeiro == = Média do Periodo

1400 Mil
1200 Mil
1.000 Mil 0
95,22 %
800 Mil
P/VPA* em 30/12/22
600 Mil * Cotas ndo ajustadas pelos rendimentos

400 Mil

ig

Jﬂﬁﬂiﬁl@u@u@u@W | MH- %h{i]jlltjll !I %@L

Market Cap em 30/12/22

RS 117 Milhéej

QQ’K; o\)&‘ (\OQ. be’l»’ \6"’ &@« (&« 3@.' (&-\’ ‘\&\: \\)\f Q,QO" 66\, o&‘ QOQA ©
Rentabilidade =
Considerando as distribui¢cdes no periodo
JAN FEV MAR ABR MAI Jun JuL AGO SET out NOV DEZ ANO ACUM.'
Cota Patrimonial  -0,82% = -0,10% 3,52% 0,87% 0,70% 0,88% -0,70% - 0,69% 0,49% 0,79% -1,09% 0,02% 5,31% 9,28%
Cota Mercado 1,92% 102%  -0,70% = 0,70% = -0,42%  -0,29%  -256% = -219% = 323% = 396% = -235%  141% 3,52% 1,36%
NTN-B 28 -0,49% = 0,26%  3,31% 0,85% 1,10% 013% = -0,74% = 0,89%% = 0,59% 127%  -0,65% @ -0,20% | 6,45% | 893%
Cota Patrimonial -1,05%  399%  085% | 378% | 3,78%
2021 CotaMercado -1,05%  -3,33% = 2,36% | -2,09% | -2,09%
NTN-B 28 2,06% = 3,64% - 082% | 2,33% 2,33%
Cota Patrimonial Cota Mercado NTN-B28
Com base na cota patrimonial ajustada, que considera a 599,
valorizagdo dos ativos que compdem a carteira e incorpora os
valores distribuidos no periodo, o fundo BIDB11 obteve uma 15009
rentabilidade superior a seu benchmark (NTNB28) desde sua
criagdo, ha 15 meses. 500%
Considerando o prego de negociagdo das cotas, a rentabilidade 0.00%
pode divergir e ndo acompanhar o benchmark. 1sso porque, sendo >
o Inter Infra FIC um fundo listado em bolsa, a cota de mercado ,51059';'
depende também de fatores de mercado (oferta e demanda), e
ndo reflete necessariamente a qualidade da carteira de crédito -10,00%
(representado pela cota patrimonial).
-15,00%

Data-base: 30/12/2022 | 8Inicio das negociacées do fundo: 06/10/2021 | @ Exercicio foi feito com base na carteira do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, que alocada seus recursos no INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP de

CNPJ 41.953.32;

metodologia de calculo: A distribuicio passou a ser adicionada no terceiro dia til de cada més (data de impacto na cota patrimonial), e no Ultimo dia Gtil para a cota de mercado,

inter asset Gestidoderecursos

/0001-32, com carteira apresentada anteriormente. | 12 Exercicio feito usando a rentabilidade final somado &s distribuicoes do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (BIDB11) como base. Houve mudanga na
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Descricao dos Ativos

Anemus Wind sa.
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Raposo Tavares sa.

Gy

CART

Concessionaria da
Roddvia MG-050 sa.

nascentes

Goias Transmissao sa.

IFIN Participacdes sa.

AGUAS

CC& GUARIROBA

O Complexo Edlico Anemus Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional, no Estado do
Rio Grande do Norte. Com capacidade instalada de 138,6 MW, o parque vendeu energia em PPAs de médio
prazo no mercado livre. O perfil dos clientes é pulverizado, com excecdo do PPA da Copel (AAA) que sera
responsavel por cerca de 1/3 da garantia fisica do projeto. A emissdo contara com fianga bancaria do BTG e
do Sumitomo até finalizagdo do projeto. Apds o completion, contarad com as garantias usuais de projeto, como a
cessdo fiduciaria das agdes da emissora e cessédo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de
energia.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos ja operacionais desde 2013, com 160 MW de capacidade
instalada. O projeto, localizado no Rio Grande do Norte, apresenta um longo histérico de geragdo e energia
contratada no mercado regulado até o vencimento da debénture. A Companhia tem como acionistas a Contour
Global, presente em 20 paises com um total de 117 plantas de geragdo e energia, sendo 85 renovaveis e rating
global BB- pela Fitch. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessao fiduciaria das
agbes da emissora e cess3o fiducidria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.

A PetroRio ou PRIO, é um dos maiores produtores de petréleo independente do Brasil. Sua estratégia é focada
na revitalizagdo de campos offshore adquiridos das Major Oil Companies como a Petrobras. Tal estratégia
consiste em adquirir um campo de produgédo maduro e realizar investimentos visando ampliar o volume de dleo
extraido diariamente e consequentemente ampliar a vida Util econdmica de tal campo. O portfélio da PRIO
atualmente conta com os campos de Frade, Polvo, Tubardo-Martelo e Manati. Todos eles juntos fazem com
que a capacidade produtiva da companhia seja de cerca de 33 mil barris de 6leo equivalente por dia (boe/d).
No primeiro trimestre de 2023 é esperado que a transagdo com a Petrobras envolvendo o campo de Albacora
Leste seja concluida, de forma que a PRIO passard a produzir aproximadamente 70 mil boe/d. A PRIO ainda
detém 64,30% de participagdo no campo de Wahoo, que ainda n3o iniciou sua produgdo. De acordo com o
planejamento da empresa, o campo devera ter seu first oil em 2024 e a produgdo combinada de todos os
campos devera superar a marca de 100 mil boe/d em 2025. A companhia € listada na B3 sob o ticker PRIO3
desde 2015 e atualmente possui um valor de mercado de aproximadamente R$ 25 bilhdes e uma alavancagem
de -0,2x, dado que possui um caixa liquido de aproximadamente R$ 1 bilhdo. A operagdo possui um prazo de
10 anos e rating br AA pela S&P.

A Concessionaria Auto Raposo Tavares (CART) detém a concessdo das rodovias estaduais SP-225 Jodo
Baptista Cabral Rennd, SP-327 Orlando Quagliato e SP-270 Raposo Tavares, no total de 834 km entre Bauru e
Presidente Epitacio, no estado de S&o Paulo. O Corredor CART é uma das principais vias de transito de
produtos, servicos e mercadorias no Estado de S&do Paulo, formado por municipios com forte potencial
econdmico, especialmente o escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligagdo entre o Estado de S&o Paulo,
Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com destaque para o Estado do Parang, onde esta localizado o
porto de Paranagua. O contrato de concessdo possui vencimento previsto em 2039, na qual a Companhia ja
cumpriu com cerca de 97% das obrigagdes de investimento. A Companhia possui como acionistas o Patria
Investimentos, uma das maiores gestoras de investimentos alternativos no Brasil, com mais de US$ 50 bilhdes
sobre gestdo, e o GIC, o fundo soberano do governo de Singapura que possui um portfélio global com cerca de
US$ 550 bilhdes em ativos sob gestdo. A empresa foi finalista do Prémio Concessiondria do Ano em 2020 em 4
categorias, sendo primeira colocada na categoria “Inovagdo” e segunda colocada nas categorias
“Concessionaria do Ano”, “Eficiéncia nos Servigos Operacionais” e “Seguranga Rodovidria”. A operagdo possui
rating AA-, pela S&P, e possui como garantias o penhor de agbes da Companhia e a cessdo fiduciaria dos
recebiveis da concessao.

A Companhia tem como atividade a exploragdo - incluindo a operagéo, as obras de ampliagdes e melhorias,
assim como a manutengdo da Rodovia MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itauna -
Divindpolis - Formiga - Piumhi - Passos - S&o Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e
BR265, BR-491, do Km 0,00 ao Km 4,65 e trecho S3o Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265.
O contrato de concessdo, assinado em 2007, possui prazo de vencimento em 2032. O trafego é representado,
em grande parte, pelo deslocamento regional entre as cidades lindeiras a rodovia, na qual a regido é
caracteristica por forte atividade econémica de setores, tais como o transporte de calcério, minério, cimento e
madeiras. A Companhia possui como acionista a AB Concessoes, holding que possui 3 concessdes rodovidrias
em seu portfélio e é controlada pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior grupo no segmento de
operagdo de rodovias da Itdlia e que, em conjunto com suas subsididrias, caracteriza-se por um dos maiores
players do segmento no mundo, atuando na gestdo de mais de quatorze mil quilometros de rodovias na Itélia,
Franca, Espanha, Brasil, Chile, India e Polénia. A emissdo possui rating AA+, pela S&P, e possui como garantias
a alienacgéo fiduciaria das a¢des da Companhia, a cessdo fiducidria dos recebiveis da concessao e a fianga da
AB Concessoes até o completion do projeto.

A Companhia possui a concessdo das linhas de transmissdo Rio Verde Norte-Trindade, Trindade-Xavantes,
Trindade-Carajas e da subestagdo Trindade até 2040. O projeto entrou em operagdo comercial em outubro de
2013. A Companhia tem como acionistas controladores Furnas, subsidiaria da Eletrobras (49%), e o Grupo
Energia Bogota - GEB (51%). A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas a cesséo
fiducidria das agdes da Goids Transmissora e cessdo fiduciaria dos direitos oriundos dos contratos de
concesséo.

Holding detentora de 100% das agbes PN (32,08% das agBes totais) de emissdo da Aguas de Guariroba. O
servigo da divida das debentures sera pago com os dividendos da empresa de saneamento. A Aguas de
Guariroba possui rating AA (bra) pela Fitch, e ja é um ativo maduro, com um atendimento de dgua de 100% e
atendimento urbano de esgoto de 84%. Tem como acionista controlador a AEGEA, maior empresa privada de
saneamento privado do pais. A emissdo tem como garantia as agdes PN de emisséo da Aguas de Guariroba.
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Descricao dos Ativos
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A Ligga é uma das maiores provedoras de banda larga no Parana, resultante da privatizagdo da Copel Telecom
em um leildo realizado em outubro de 2020, no qual o vencedor foi o Fundo Bordeaux, veiculo de investimento
de Nelson Tanure. O valor da operagdo foi de R$ 2,5 bilhdes. A empresa atua no fornecimento de
conectividade por meio de banda larga em fibra para B2C e B2B, com larga experiéncia na implementacéo de
tecnologias de ponta. Sua atuagdo se da em mais de 399 cidades no Parana e 4 em S3o Paulo, com um market
share de aproximadamente 12% das conexdes de banda larga e 15% das conexdes de banda larga de fibra
Gtica do estado. Em novembro de 2021 venceu, em consorcio com a Unifique, o lote regional do 5G na regido
Sul. A Ligga sera responsavel pela implementagdo do 5G no Parand. A Companhia possui 100% da rede em
fibra dtica, com extensdo de 42 mil Km, abrangendo boa parte do territério do Parand, e 1,9 milhdo de casas
passadas, além de mais de 285 mil assinantes B2C. A operagao possui rating A+ pela S&P e conta com pacote
de garantias composto por cessdo fiducidria de recebiveis com volume minimo de R$ 42,5 milhdes por més,
além da cessédo fiducidria da conta vinculada aos recebiveis.

A Transbrasiliana é responsavel pela administragdo da concessdo do trecho de 321,6 quildémetros da BR-153,
entre a divisa dos estados de S&o Paulo e Minas Gerais até a divisa de Sdo Paulo com o Parana. A BR-153 ¢ a
principal ligagdo do Meio-Norte do Brasil (estados do Tocantins, Maranhdo, Para e Amapa) com a Regido
geoecondmica Centro-Sul do pais. Devido a esse fato e somado ao grande fluxo de veiculos, a BR-153 é
considerada atualmente como uma das principais rodovias de integragdo nacional do Brasil. A concesséo, que
tem prazo de 25 anos iniciado em fevereiro de 2008, faz parte do Programa de Concessbes Rodovidrias do
Governo Federal e suas atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANTT. O contrato de concesséo é
vélido até 14 de fevereiro de 2033. A operagdo conta uma estrutura bastante robusta, que inclui garantias reais
relacionadas a operagdo de uma usina hidroelétrica (Tijod que administra a Usina Hidroelétrica Trés Irmé&os).
Desta estrutura, merecem destaque os indicadores de alavancagem maxima, ICSD minimo e travas
relacionadas a distribuicdo de dividendos, redugdo de capital social, captagdo de novas dividas, além do
pacote de garantias composto por alienagdo fiducidria das agdes da Transbrasiliana, da Tijod e da Juno,
cessdo fiduciaria dos recebiveis da Transbrasiliana e dos dividendos da Tijod e cessdo fiduciaria de conta
vinculada onde seréo retidos recebiveis de pedagio correspondentes a proxima parcela de servigo da divida.

Usina termelétrica a gas, ja operacional, instalada no Porto Agu juntamente com um terminal de GNL. Destaca-
se como uma das maiores termelétricas do pais, com capacidade instalada de 1,3 GW. A companhia vendeu
energia no mercado regulado em um PPA de disponibilidade e tem como acionistas os proprios stakeholders
do projeto, sendo eles a Prumo Logistica (operadora do terminal portuario), BP Investments (fornecedora do
GNL | “A” em escala global), Siemens (O&M e fornecedor das turbinas | “A” em escala global), e como
investidor estratégico a SPIC Brasil (“A2” em escala global). A emissdo contard com as garantias usuais de
projeto como a cessdo fiducidria das agdes da emissora e cessdo fiducidria dos direitos decorrentes do
contrato de venda de energia.

A Vamos é uma empresa lider no setor de locagdo de caminhdes, maquinas e equipamentos do Brasil. A Vamos
foi constituida com o objetivo de consolidar todas as atividades de locagdo de longo prazo de caminhdes,
maquinas e equipamentos, sem operador, com ou sem manutengdo, além da rede de concessionarias de
caminhdes e Onibus da Volkswagen/MAN, e da rede de lojas seminovos. Possui uma rede de 50 lojas com
ampla cobertura nacional em 12 estados, contando com a maior rede de concessionarias de caminhdes e
6nibus da VW/Man, com 14 lojas, 19 lojas de maquinas e equipamentos agricolas da marca Valtra, 4 lojas
Fendt, 2 lojas de maquinas da marca Komatsu e 11 lojas de seminovos. Em janeiro de 2021, a Companhia
realizou sua oferta publica de agées com captag&o liquida primaria de R$ 842 milhdes e, em setembro do
mesmo ano, realizou fo/low-on com captacdo de R$ 1,1 bilhdo. A Companhia faz parte do Grupo Simpar, que
controla seis empresas independentes que atuam em posigao de lideranga ou destaque em mercados com alto
potencial de crescimento. Das 6 empresas operacionais e da holding, 4 sdo listadas e possuem agdes
negociadas no Novo Mercado na B3. A Companhia possui rating AA, pela S&P.

A Via Brasil MT-320 é a concessionaria responsavel, por 30 anos, até 2049, pela operagdo, manutengao,
conservagao e melhoria do trecho de 188,2 Km entre Alta Floresta e Nova Santa Helena da MT-320 e MT-208.
A Companhia estd em uma regido estratégica para o desenvolvimento da agricultura no Brasil. As rodovias
estaduais MT-320 e MT-208 s3o a principal rota para interligar os municipios das regiées Norte e Noroeste do
Mato Grosso com a rodovia federal BR-163, o maior eixo de transporte e escoamento da produgdo do estado.
A Companhia foi constituida por um consércio de empresas com expertise nas areas de concessbes publicas,
infraestrutura rodovidria, tecnologia e servigos para atuar como operadora de servigos publicos
concessionados. A operagdo possui rating AA, pela Fitch, e conta com um pacote de garantias (fianga
corporativa até o completion fisico e financeiro do projeto) a alienagéo fiduciaria das agdes, cessdo fiduciaria
dos recebiveis da concess&o e cessdo fiduciaria das contas do projeto).

A Highline é uma fornecedora independente de solugdes de infraestrutura para o setor de telecomunicagdes.
Fundada em 2012 pelo fundo do Patria Investimentos, Infraestrutura P2 Brasil, a companhia desenvolve
projetos de infraestrutura para o setor de telecom, acelerando a expansdo da rede mdvel de seus clientes. O
core business é a construgdo, operagdo e manutengéo de sites para a instalagdo de antenas de comunicagao
sem fio, sendo essas: (i) Torres; (i) Rooftops; (iii) Sistemas Indoor DAS; (iv) Small-cells. A Highline é atual
investida da Digital Colony (empresa lider global de investimentos dedicada a infraestrutura digital), em
conjunto com a AIMCO (um dos maiores e mais diversificados gestores de investimentos institucionais do
Canadd) e a seguradora Allianz. Em conjunto esses trés investidores detém 99% da companhia. No Uultimo
trimestre de 2020, a Highline concluiu a incorporagdo da Phoenix Tower, adicionando 2400+ sites em seu
portfélio e um portfdlio de rede mdvel da Oi, adicionando 850 sites. Com as aquisiges a companhia atingiu
cerca de 4500 sites (1250 antes das aquisigdes), se consolidando como um dos principais nomes do setor no
Brasil. A Companhia possui contratos de e longo prazo firmado com as grandes empresas de telecom, com
tarifas reajustaveis por inflagao, repasse de custos dos terrenos e amarras com multas previstas em caso de
rescisdo antecipada. Além disso, a Highline possui bom track record de torres entregues e é tida como
inovadora entre as operadoras de telecom. Até junho de 2021, a Companhia recebeu R$ 3 bilhdes em aportes
e possui US$ 400 milndes ja comprometidos para futuras injecdes de capital. A operagdo possui pacote de
garantias composto pela alienagdo fiduciaria das agbes e parte dos recebiveis dos contratos de venda da
Companhia, além de mecanismo de amortizagéo extraordindria em caso de venda de sites, recebimento de
multas em caso de rescisdo antecipada de contratos e recebimento de receita de seguros dos ativos da
Companhia.
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A AES Cajuina é uma subholding controlada integralmente pela AES Brasil, um dos maiores grupos de geragdo
de energia elétrica no pais, com 3,7 GW de capacidade instalada em operagdo e garantia fisica de 1,6 GWm,
incluindo suas participagdes em ativos ndo consolidados. O projeto edlico Cajuina € composto por 5 SPEs,
estando localizado no Rio Grande do Norte, possuindo 230 MW de capacidade instalada e gerando energia
partir de 39 aerogeradores da Nordex de capacidade de 5.9 MW cada. O fator de capacidade em P50 é de
54% e em P90 é da ordem de 47%. Esta localizado em uma regido que detém um dos melhores recursos
eolicos do pais. As SPEs comercializaram energia com a AES Brasil Operagdes e com a Copel, em PPA’s com
101 MWm (92,8% do P90) e 4 MWm (3,7% do P90) de capacidade e prazos de 20 e 13 anos, respectivamente.
A entrega dos aerogeradores e sua montagem acontecerd ao longo de 2022, indo até o inicio de 2023. O
comissionamento e os testes ocorrerdo em 2023 e a operagdo comercial é esperada para o final do segundo
trimestre de 2023. A operagdo possui rating AA pela Fitch, conta com travas relacionadas a celebragdo de
mutuos, de captagdo de novas dividas, de redugdo de capital social, de distribuigdo de dividendos e
manutenc&o de ICSD minimo, além de contar com fianga da AES Brasil por todo o prazo da emiss&o.

O TESC - Terminal de Santa Catarina € um terminal multipropdsito com 3 bergos de atracag&do proprios em S3o
Francisco do Sul/SC. Arrendado em 1996, com prazo original de 25 anos, teve o contrato renovado em 2017,
por igual periodo, passando a findar no ano de 2046. Atualmente focado em produtos siderurgicos e celulose,
também opera carga geral e de projeto. A principal atividade é um contrato de take-or-pay com a ArcelorMittal,
com prazo de vencimento em 2031 e valor presente liquido de R$ 700 milhdes. Como contrapartida a
renovagdo antecipada do contrato de arrendamento, a Companhia realizard um projeto para implementar
estrutura para operagéo adicional de grdos para exportagdo, solucionando parte da deficiéncia da regido, e
expandindo a diversidade de cargas transportadas no terminal. A Companhia possui como acionistas a BRZ
Investimentos (63%), uma das maiores gestoras brasileiras independentes atuantes em ativos alternativos e
que possui investimentos em outros portos, com destaque para o Porto de Itapod, e a Porto Novo (37%),
holding ndo operacional detida por 3 investidores locais pessoas fisicas. A operagdo possui rating A+, pela
Fitch e conta com um pacote de garantias composto pela alienagao fiducidria das agdes, cessao fiduciaria dos
recebiveis e dos direitos emergentes do contrato de arrendamento, alienagdo fiduciaria dos equipamentos
atuais e futuros do terminal e estrutura de contas reservas.

A Concessionaria Rota do Atlantico é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), que tem como objetivo a
administragdo de 44 km de vias que integram o Sistema Viaria ao Complexo Industrial do Suape, localizado no
estado de Pernambuco, na Regido Nordeste do Brasil. O Contrato de Concesséo foi assinado com o Suape -
Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo Gueiros (Empresa Publica integrante do Governo do Estado
de Pernambuco). A concess&o se iniciou em novembro de 2011 e tem prazo de 35 anos. A via é utilizada,
principalmente, para escoar cargas do Complexo Industrial do Suape, e para locomogdo ao trabalho. A
Companhia ¢ uma das principais vias rodoviarias do estado de Pernambuco, ligando Recife a Ipojuca e
passando por Cabo Santo Agostinho. Sua rodovia esta estrategicamente localizada préxima a centros urbanos,
complexos industriais e locais turisticos. A operagédo possui rating AA- pela Fitch e conta com pacote de
garantias que conta com penhor de 100% das agdes da Companhia, cesséo fiducidria de recebiveis da
Emissora e da Conta Vinculada e cess&o fiduciaria dos direitos emergentes da concessé&o.

A Orizon atua exclusivamente na fase final da cadeia de tratamento de residuos e na prestagéo de servigos
ambientais para clientes publicos e privados, sendo uma das companhias que mais gera créditos de carbono
certificados no pais. A Companhia processa o equivalente a 10% do total de residuos urbanos com correta
destinagdo no Brasil, atendendo aproximadamente 20 milhdes de brasileiros por meio de 500 clientes. A Orizon
presta servigos de destinag&o final de residuos sdlidos (lixo) por meio de 5 aterros sanitarios ja operacionais e
dois em construgdo. Usando os proprios aterros como matéria, detém operagdo de venda de gas natural,
producéo de energia, venda de créditos carbono e valorizagdo de residuos. A companhia encontra-se em um
momento de investimento, com a constru¢do de uma planta de geragdo de energia e aquisigdo de outros 7
aterros. Apesar disso, o mercado é marcado por uma forte geragdo de caixa e barreiras a entrada. A operagdo
possui rating AA pela S&P e selo verde emitido pela consultoria especializada Sitawi. Além disso, possui pacote
de garantias composto por garantia corporativa, alienagdo fiduciaria de agbes e cessdo fiducidria de
recebiveis.

A Rodovias do Brasil € uma holding detentora de 85% das agbes da Rota das Bandeiras, concessionaria
responsavel pela administragdo do Corredor Dom Pedro |, localizado em um ponto estratégico para
escoamento da produgdo nacional, j& que liga a regido de Campinas, que detém grande produgdo de
equipamentos de informatica, com o Vale do Paraiba, que detém o maior polo aeroespacial brasileiro, e com o
Porto de S&o Sebastido no litoral norte, que exporta principalmente veiculos, pegas, maquinas e equipamentos.
O corredor passa também por Paulinia, que abriga a Replan, maior refinaria da Petrobras. A atuagdo da
concessiondria é viabilizada via contrato de concessdo assinado em 2009, com prazo de vigéncia de 30 anos.
Ao longo de sua histéria, a concessiondria ja investiu mais de R$ 3 bilhdes em melhorias e expansdes nas
rodovias por ela administradas. A Rodovias do Brasil pertence ao Mubadala, um fundo de investimento
soberano, que administra um portfélio diversificado de ativos e investimentos nos Emirados Arabes Unidos e
no exterior, para gerar retornos financeiros sustentaveis para o seu acionista, o Governo de Abu Dhabi.
Atualmente a empresa conta com US$ 243 bilhdes que se estendem por seis continentes, varios setores e
classes de ativos. A operagéo possui rating AA- pela Fitch e conta com um pacote de garantias composto por
alienagao fiducidria de 100% das a¢es da Emissora, somado a todos os dividendos e demais distribuigdes aos
acionistas em virtude das agdes e cessdo fiducidria da conta corrente de titularidade da Emissora, n3o
movimentavel pela Emissora, na qual serdo depositados recursos correspondentes a todos os lucros, frutos,
bonificagbes, direitos, distribuicdes e demais valores atribuidos pela CRB a Emissora em decorréncia das
acoes de emissdo da CRB e de titularidade da Emissora.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos, operacionais desde 2016, e com capacidade instalada de 141
MW. Os ativos estdo localizados no estado do Ceara e apresentam longo histérico de geragdo. A Companhia
tem como acionistas a Echoenergia, veiculo de investimento em energia renovavel do private equity Actis.
Fundada em 2017, apresenta uma capacidade instalada em operagao de 1.005MW, além de outros 206MW em
construgdo. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessdo fiduciaria das agbes da
emissora e cessdo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.
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O MetroRio administra, mantém e opera as Linhas 1 e 2 do sistema metroviario da cidade do Rio de Janeiro
(RJ), além de prestar servigos de operagdo, manutengdo do material rodante, sistemas e infraestrutura para a
Linha 4. Ao todo, essas trés linhas somam 58 km de extensdo, alcangando 41 estagdes e operando com 64
trens. O metr6 da cidade do Rio de Janeiro foi o primeiro concedido a iniciativa privada no Brasil e é o segundo
maior metré do pais em extensdo de rede e quantidade de passageiros. O MetréRio é controlado pelo
Mubadala, companhia global de investimentos detida pelo governo de Abu Dhabi, que possui investimentos em
mais de 50 paises e em diversos setores, incluindo infraestrutura, energia, servigos publicos, iméveis,
aeroespacial, metais, mineragéo, 6leo e gds, petroquimicos e um portfélio global de holdings financeiras. Em
2020, a Mubadala possuia mais de US$240 bilhdes de ativos sob gestdo. O MetroRio possui classificagéo de
rating AA-(bra), pela agéncia Fitch e brAA, pela agéncia S&P. A operagédo conta com as receitas tarifarias,
acessorias e demais direitos emergentes do contrato de concessdo, presentes ou futuras, dadas em garantia,
através de estrutura de contas reservas do servigo da divida.

A MEZ 5 faz parte do portfélio de ativos da MEZ Energia, composto por 11 lotes de linhas de transmisséo de
energia, localizados nas regides Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil. A Mez Energia foi criada por
membros da familia Zarzur para aproveitar o know-how da mesma de mais de quatro décadas de atuagéo na
construgdo civi. A MEZ 5 é o maior projeto de transmissdo do portfélio do grupo e é composta por 2
subestagbes, um compensador estatico e 4 linhas de transmissdo que sdo fundamentais para o escoamento
de energia na Regido Metropolitana de Porto Alegre. A atuagdo da Companhia é viabilizada via contrato de
concess3do valido até 2051. A operagdo possui rating AAA pela Fitch e conta com um pacote de garantias,
composto por fianga bancaria do Ital até o completion fisico do projeto, alienagéo fiduciaria das agdes da
Companhia e cesséo fiduciaria de direitos creditdrios.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Vérzea de Palma (MG), terd capacidade instalada de 661MWp,
entrando em operagdo a partir de meados de 2023 sob um contrato de fornecimento de energia de longo
prazo (20 anos). O projeto esta sendo desenvolvido pela Mercury Renew, subsididria da Comerc, a quarta
maior trading de energia do pais, especializada em geragéo distribuida e geragdo centralizada a partir de
fontes renovaveis. A empresa tem um portfdlio de projetos de energia superando 2GW de capacidade
instalada. Por sua vez, a Comerc conta com uma robusta estrutura aciondria, com presenga da Vibra Energia,
maior distribuidora de combustiveis do pais, e a Perfin, renomada gestora de recursos com mais de R$ 25
bilhdes sob gestdo. O contrato de compra e venda de energia (PPA) foi firmado com a Liasa, uma das maiores
produtoras de silicio metdlico do mundo. Os stakeholders do projeto sdo empresas lideres e reconhecidas
internacionalmente em suas dreas, na qual a Comerc negociou garantias de longo prazo e conseguiu pregos
competitivos pelo grande pool de fornecedores interessados no projeto, uma vez que é um dos maiores do
pais no segmento. A operagdo conta com travas de reducdo de capital, distribuicdo de dividendos, novos
mutuos/dividas, piora nas condigbes dos contratos de venda de energia e pacote de garantias, composto por
fianga das SPEs e da Comerc, alienagdo fiduciadria das agdes e dos equipamentos da Companhia, cessdo
fiduciaria dos direitos creditdrios dos contratos de venda de energia e das contas vinculadas ao projeto.

A Rio do Vento Expansdo Subholding S.A. (RDVE) é composta por quatro SPEs estabelecidas como produtoras
independentes de energia elétrica, mediante a implantagdo e a exploragdo de uma central geradora edlica. Os
parques edlicos estdo localizados nos municipios de Sdo Tomé, de Caigara do Rio do Vento e de Lajes, todos
no estado do Rio Grande do Norte, e totalizam 268,1 MW de capacidade instalada. Os projetos sdo controlados
pela Casa dos Ventos Holding S.A., que detém 80% das agdes da RDVE Subholding e é uma das companhias
pioneiras e principais investidoras no mercado de energia renovavel do Brasil. A Comerc Energia detém,
indiretamente, os 20% restantes das ages e é a quarta maior trading de energia do pais, especializada em
geragdo distribuida e geragdo centralizada a partir de fontes renovaveis. Os parques comercializaram energia
no mercado livre, por meio de PPAs que tém duragdo média de 13,6 anos para o equivalente a 86,6% de sua
garantia fisica liquida, e no ambiente regulado, com durag&o de vinte anos para o equivalente a 4,0% de sua
garantia fisica liquida, totalizando 90,6%. As contrapartes dos PPAs possuem baixo risco de crédito e sdo
eletrointensivas, tendo sido validadas junto ao banco financiador e submetidas a um processo de andlise de
crédito. A emissdo possui rating AA pela Fitch e conta com pacote de garantias composto por fianga bancaria
até a conclusdo dos projetos, fianga das SPEs, alienag&o fiduciaria das agdes da RDVE e das SPEs, cessdo
fiduciaria de recebiveis e da estrutura de contas da operag&o e a alienag3o fiduciaria doa aerogeradores das
SPEs.

O complexo solar Santa Luzia I, localizado no municipio de Santa Luzia (PB), possuira capacidade instalada de
406 MWp, sendo um dos maiores projetos fotovoltaicos do estado. Estd sendo desenvolvido pela Rio Alto
Energias Renovaveis, companhia pioneira no segmento solar brasileiro, tendo participado dos primeiros leilbes
de energia dessa matriz energética no Brasil em 2014 e 2015. A companhia possui experiéncia com energia
solar na Paraiba, estando seu primeiro projeto, Coremas, plenamente operacional, o que corresponde a 250
MWop ja& construidos. Os contratos de compra e venda de energia (PPAs) de Santa Luzia foram firmados com
contrapartes com baixo risco de crédito, como Raizen, Furnas, Enel e leildes no ambiente regulado,
correspondendo a 80% da garantia fisica. A perspectiva de geragédo é positiva em fungdo da qualidade dos
stakeholders envolvidos e da proximidade da planta de geragdo com a subestagdo de conexdo ao Sistema
Integrado Nacional, o que deve contribuir para um ganho de eficiéncia. A operagédo conta com fianga prestada
pelas SPEs que compdem o complexo, garantias de projetos como alienagao fiducidria de equipamentos, PPAs
e recebiveis de 4 SPEs, além de conta reserva de O&M e conta reserva correspondente ao servigo da divida.

Fundada em 1996, a Americanet é o segundo maior operador de telecom independente do estado de S3o
Paulo e o maior do Centro Oeste, com foco em internet por fibra de alta qualidade para clientes residenciais e
corporativos. A Companhia possui cerca de 595 mil clientes residenciais em 106 municipios e 6,4 mil clientes
corporativos em 448 municipios localizados em regides premium com baixa presenga de incumbentes (Vivo,
TIM e Claro) e alto potencial de crescimento. A rede da Companhia é 100% propria e possui extenséo de
aproximadamente 33.000 Km com padréo “carrier-grade” que é confiavel, bem testado e comprovado em suas
capacidades. Sua estrutura aciondria € composta por Lincoln Oliveira (30,2%), fundador da Companhia; a
Warburg Pincus (49,4%), empresa com mais de 50 anos de histdrico de atuagdo focada exclusivamente em
investimentos em private equity e a Invest Tech (20,4%), gestora de fundos de private equity e venture capital.
A operagdo possui rating A, pela S&P e conta com garantia composta por cessdo fiduciaria de recebiveis
equivalente a 30% do saldo devedor.
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