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Sobre o mercado de Infraestrutura

Projeto de Lei das Debéntures de Infraestrutura

Em 2021, o Projeto de Lei 2646/2020, de autoria do deputado Jodo Maia (PL-RN) e relatoria do deputado Arnaldo
Jardim (Cidadania-SP), foi aprovado pelo plendrio da Camara dos Deputados e aguarda aprovagédo do Senado.
Segundo o secretario de Fomento, Planejamento e Parcerias do Ministério da Infraestrutura, que esta a frente do
assunto em nome do governo federal, a aprovagao da legislagéo é prioridade para o Governo.

O PL 2646 tem como objetivo acrescentar dentre o portfélio de titulos no mercado de capitais mais um produto de
investimento em infraestrutura. Apds a aprovagado do Projeto de Lei, além das debéntures incentivadas, criada a
partir da Lei 12.431/11, havera as debéntures de infraestrutura. Nas debéntures incentivadas, o beneficio tributario
é usufruido pelo investidor que adquire o papel, enquanto nas debéntures de infraestrutura o desconto serd
usufruido pela empresa emissora do papel.

Considerando que os beneficios fiscais das debéntures incentivadas sdo de até 22,5% para pessoa fisica, 10%
para pessoa juridica e 0% para fundos de pensé&o e os beneficios fiscais das debéntures de infraestrutura sdo de
10%, nota-se que os incentivos sdo similares, mas a atratividade varia conforme o tipo do investidor.

As duas modalidades de debéntures terdo taxas de juros diferentes para equivaler os incentivos fiscais entre a
remuneragdo da pessoa juridica que possui isengdo tributdria por sua natureza juridica e a remuneragao da
pessoa fisica que possui isengdo tributaria na debénture incentivada, sem que afete negativamente os projetos,
pela transferéncia deste beneficio a empresa emissora do titulo.

Além disso, o projeto de lei cria os “green bonds’, produto na qual a emissora podera praticar um percentual de
deducdo de 145% do valor dos juros pagos, comparado com uma dedugdo de 130% atualmente. Esta modalidade
podera ser emitida por uma série de setores - listados no texto da PL 2646 — como, por exemplo, saneamento,
mobilidade limpa e redugdo de poluentes. Neste produto, o usufruto do incentivo tributario adicional fica
condicionado a certificagdo dos projetos por entidades especializadas nacionais ou internacionais.

Portanto, com o objetivo de solucionar alguns dos problemas enfrentados no mercado de funding, as debéntures
de infraestrutura propostas tém como objetivo, além de criar uma nova modalidade de titulo de divida, otimizar a
legislagd@o das debéntures incentivadas e corrigir entraves para a operagao de Fl-Infra.

® O Projeto de Lei altera trechos do marco legal das debéntures incentivadas, incluindo (i) a possibilidade de
emitir bonds com beneficio fiscal, desde que a destinagdo dos recursos seja voltada para financiar projetos de
infraestrutura; (ii) amplificar o prazo de reembolso de gastos, despesas ou dividas; (iii) a supressdo da
necessidade, no enquadramento dos projetos de infraestrutura, de edicdo de ato ministerial e (iv) a
possibilidade de emitir com uma taxa de juros prefixada vinculada a variagdo cambial.

® Com relagdo aos FIP-IE e Fl-Infra, o PL 2646 pretende mitigar duvidas interpretativas e lacunas legais,
estabelecendo: (i) a ampliagdo e uniformizagdo do rol de areas consideradas de infraestrutura, (ii) a positivagao
da possibilidade de investimento em projetos relicitados, prorrogados ou ainda em fase de investimentos, (iii) a
ampliagdo do prazo de integralizagdo de cotas, (iv) a revogagédo dos pardmetros de participagdo minima, de
concentragdo maxima de cotista e de rendimentos auferidos e (v) a alteragdo do valor de referéncia.

Com a criagdo das debéntures de infraestrutura, podera haver uma menor oferta de debéntures incentivadas,
dada a alternativa de emissdo de outro titulo de divida por partes dos emissores, com beneficio fiscal aplicavel a
eles. Entretanto, enxergamos este movimento como importante para o desenvolvimento do mercado de
infraestrutura do Brasil, dado o extensivo pipeline de projetos a serem financiados nos préximos anos e a
necessidade de buscar, cada vez mais, outros perfis de investidores para complementar o funding via mercado de
capitais neste setor, como sera incentivado agora a entrada de investidores institucionais, a exemplo dos fundos
de pensao e investidores estrangeiros.
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Sobre o mercado de Infraestrutura

Pipeline de Infraestrutura

Conforme demonstrado no nosso primeiro relatorio, referente a dezembro de 2021, o mercado de infraestrutura no
Brasil segue bastante aquecido considerando principalmente (i) o pipeline de concessdes de rodovias, ferrovias,
portos, aeroportos e concessdes no setor de mobilidade urbana; (i) o novo marco legal do saneamento e os
investimentos necessarios para universalizagdo dos servigos de esgoto no pais; (iii) a necessidade de melhoria,
expansédo e diversificacdo da matriz energética e dos sistemas de transmissdo e distribuigdo; (iv) a necessidade
de expansdo da capacidade instalada de geracdo de gas natural e a nova lei do gas; (v) investimentos em fibra
Gtica e 5G.

Por meio daquele relatério, foi possivel mapear o potencial de médio e longo prazo para os principais mercados de
infraestrutura. Neste relatdrio, destacaremos o histdrico recente de ativos licitados e o pipeline previsto para o
préximo ano nos principais segmentos, com o intuito de demonstrar o potencial de curto prazo de financiamento
desses investimentos por meio do mercado de capitais, via as debéntures incentivadas.

Do inicio de 2019 até meados de 2022, 84 ativos de infraestrutura de transportes foram concedidos a iniciativa
privada, totalizando R$ 99,4 bilhdes em investimentos. Além disso, o Ministério da Infraestrutura prevé leildes de
mais 38 projetos do setor de transporte, além de uma renovagéo de contrato de ferrovia, até o final de 2022, cujos
investimentos previstos sdo de R$ 100 bilhdes ao longo da vigéncia dos contratos. Estes projetos previstos para
serem licitados ainda este ano envolvem a privatizagdo do Porto de Santos (investimento previsto de R$ 16
bilhdes), a sétima rodada de concessdes de aeroportos (dividida em trés blocos de terminais) e as relicitagdes de
S&o Gongalo do Amarante (RN) e Viracopos (SP).

No primeiro semestre de 2022, foram realizados cinco projetos de transportes concedidos a iniciativa privada, com
R$ 12,5 bilhdes de investimentos previstos, sendo eles: rodovia BR-116/493/465 (RJ/MG); terminais portuarios
STS11 (Santos-SP), SUAQ7 (Suape-PE) e PAR32 (Paranagua-PR); e a renovagdo de concessdo de ferrovia da MRS,
além da privatizagdo da Companhia de Docas do Espirito Santo (Codesa).

A carteira do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) engloba, ainda, mais 141 ativos na area de
infraestrutura que poderdo ser concedidos para a iniciativa privada ja em 2023, com desembolsos estimados em

quase R$ 245 bilhdes. Destacam-se os seguintes projetos:

Principais projetos da carteira do PPI

Concessao da BR-040, entre Rio de Janeiro e Belo Horizonte
Concessao de 4 lotes de rodovias federais no Parana
Privatizacao do Porto de Santos e da Companhia Docas da Bahia
Renovagdo da Concessdo da Ferrovia Centro-Atlantica (FCA)
Concessao de 8 aeroportos na Amazodnia

Privatizacdo da Trensurb em Porto Alegre e CBTU Recife

Fonte: Ministério da Infraestrutura, Valor Econémico

Além destes projetos, outros ativos que poderdo ter a gestdo transferida para a iniciativa privada nos préximos
anos sdo os aeroportos da oitava rodada de concesséao, incluindo os aeroportos de Galedo (RJ) e Santos Dumont

(RJ); as privatizagdes de autoridades portudrias, como Codeba (BA) e Conderen (RN); a renovagdo da ferrovia
Rumo Malha Sul e a contratag&o da Ferrogrdo, além de mais de 15 mil quildmetros de concessdes de rodovias.

De acordo com o Sistema de Ofertas Publicas com Esforgos Restritos da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
em 2022 foram encerradas ou estdo em andamento a captagédo de notas promissdérias/comerciais de empresas
gue atuam nos segmentos de infraestrutura que somam cerca de R$ 9,5 bilhdes. Por se tratar de endividamentos
que visam a captagdo de recursos para o curto prazo, estas emissbes podem ter sido captadas como
empréstimos-pontes, com potencial de se tornarem dividas de longo prazo, com a sua liquidagao e subsequente
emissdo de debéntures incentivadas, mais atrativas em termos de custo e prazo para 0s emissores.

assel Gestaoderecursos



Sobre o mercado de Infraestrutura

Notas Comerciais/Promissdrias - Empresas de Infraestrutura - 2022
Emissor Setor de Atuacdo Montante (R$)
Transmissao 200.000.000
Telecomunicagdes 70.000.000
Telecomunicagdes 250.000.000

Argo Energia Empreendimentos e Participagdes
Brisanet Servicos de Telecomunicagdes
Desktop S.A.

Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. Rodovias 42.000.000
MEZ T1 Transmissora e Participa¢des S.A. Transmissdo 59.000.000
Monte Pascoal Holding (V2I Energia) Transmissdo 164.000.000
Infraestrutura Brasil Holding Il S.A. (CART) Rodovias 750.000.000
Aguas do Paraiba (Aguas do Brasil) Saneamento 90.000.000
Aguas de Niteréi (Aguas do Brasil) Saneamento 85.000.000
Aguas de Nova Friburgo (Aguas do Brasil) Saneamento 50.000.000
Aguas do Imperador (Aguas do Brasil) Saneamento 45.000.000
Infraestrutura Brasil Holding IV S.A. (Essentia Energia) Geragéao 210.000.000
Nova Infraestrutura Gasodutos Participagdes S.A. (NTS) Oleo e Gés 1.500.000.000
Humaita Geragéo de Energia e Participagdes Geragéao 350.000.000
Ventos de S&o Jodo XXl Energias Renovaveis S.A. (Casa dos Ventos) Geragéao 104.960.000
Ventos de S&o Julio | Energias Renovaveis S.A. (Casa dos Ventos) Geragéao 129.931.000
Ventos de Santa Jacinta Energias Renvovaveis S.A. (Casa dos Ventos) Geragéao 139.920.000
Ciclus Ambiental do Brasil S.A. Residuos Sdlidos 310.000.000
CPFL Comercializag@o de Energia Cone Sul LTDA Transmissdo 1.180.000.000
Athon Energia S.A. Geragéao 32.000.000
Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A. Aeroportos 300.000.000
Energisa Transmissdo de Energia S.A. Transmissdo 350.000.000
CPFL Geragao de Energia S/A Geragéao 379.620.000
Companhia Paulista de Forga Luz - CPFL Distribuigéo 650.000.000
Cia Energética de Pernambuco - CELPE Distribuigéo 450.000.000
Cia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA Distribuigéo 500.000.000
Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A Distribuigéo 100.000.000
Energisa Sul-Sudeste - Distribuidora de Energia S.A. Distribuigéo 150.000.000
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S/A Distribuigéo 200.000.000
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S/A Distribuigédo 200.000.000
V2| Energia S.A. Transmissdo 120.000.000
Rio Energy Participacdes S.A. Geracao 400.000.000

9.561.431.000

Fonte: CVM

Além deste patamar elevado de dividas de curto prazo emitidas ao longo deste ano que podem se tornar
debéntures incentivadas, o pipeline de projetos que foram licitados recentemente e a quantidade de projetos
previstos para serem licitados no restante de 2022 e em 2023 trazem uma estimativa otimista e grandiosa para o
crescimento das emissdes de debéntures incentivadas nos proximos meses. Portanto, na sequéncia do relatorio,
serd apresentada, de forma segregada entre cada setor, os principais destaques destes projetos ja desenvolvidos
e com investimentos ja contratados, que demandaréo financiamentos no curto e médio prazo.
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1. Saneamento

Passados dois anos da aprovagédo do Marco Legal do Saneamento, o Brasil comega a enxergar os beneficios de
uma legislagdo que estimula o desenvolvimento de um setor essencial para o pais e que por dezenas de anos ndo
foi tratado com a prioridade necessaria. Desde julho de 2020, as concessionadrias privadas estdo assumindo os
servigos em diversas cidades e, mesmo em um momento de alta de juros e da inflagdo, o setor demonstra
resiliéncia, com empresas capitalizadas e dispostas a investir.

Até o final de 2021, o setor chegou a uma soma de R$ 42,2 bilhdes de investimentos contratados desde a
aprovagdo do novo marco legal - deste valor, R$ 32 bilhdes serdo feitos no Rio de Janeiro. Neste periodo, foram
concedidos ao menos dez grandes contratos, também em Alagoas, Espirito Santo, Mato Grosso do Sul e Amapa.

Contratos Licitados | Julho 2020 - Dezembro 2021

Local/Ativo Projeto Investimento Previsto Vencedor

Alagoas - Bloco A Concessao de Agua e Esgoto  R$ 2.600 milhdes BRK Ambiental

Cariacica (ES) PPP de Esgoto R$ 600 milhdes Aegea Ambiental

Sanesul (MS) Concessao de Agua e Esgoto  R$ 1.000 milhdes Aegea Ambiental

Cedae (RJ) - Blocos 1,2,4 Concesséao de Agua e Esgoto R$ 27.300 milhGes Aegea (1 e 4) e Ilgua Saneamento (2)
Amapa Concessdo de Agua e Esgoto  R$ 3.100 milhdes Equatorial/SAM Ambiental

Alagoas - BlocosBe C Concesséao de Agua e Esgoto R$ 2.900 milhdes Allonda e Conasa (Bloco B), Cymi (Bloco C)
Cedae (RJ) - Bloco 3 Concessao de Agua e Esgoto R$ 4.700 milhGes Aguas do Brasil

Fonte: BNDES, B3, sites das prefeituras, Valor Econémico

Conforme previsto no Marco Legal de Saneamento, apds o término do processo de estruturagdo dos blocos
regionais para processos de privatizagdes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e concessdes, foram formatados
129 blocos regionais, com a adesdo de 4.025 municipios que equivalem a 72,26% dos municipios do pais e 73,4%
da populagéo

De acordo com estimativas da Associagao Brasileira de Concessionérias Privadas de Servigos Publicos de Agua e
Esgoto (Abcon), o mercado de saneamento deve somar 25 projetos leiloados entre 2022 e 2023, com um total de
R$ 24,31 bilhdes em investimentos e beneficiando 14,7 milhdes de pessoas.

Atualmente, o BNDES, que tem sido o maior estruturador de editais no setor, possui 6 projetos em sua carteira
que, juntos devem receber R$ 29,2 bilhdes em investimentos. Destes, os projetos de Ceara e da Corsan (RS) estdo
previstos para serem leiloados até dezembro de 2022; os da Paraiba com previsdo de serem licitados no inicio de
2023; e os de Sergipe, Rondonia e Porto Alegre ainda sem datas definidas.

Proximos Projetos

Local/Ativo Projeto Investimento Previsto Vencedor

Porto Alegre (RS) Concessdo de Agua e Esgoto  R$ 2,1 bilhdes Sem data definida

Ceara PPP de Esgoto R$ 6,2 bilhGes Leildo previsto para 27/09/2022

Paraiba Modelo a definir R$ 4 bilhdes Leildo previsto para o inicio de 2023
Sergipe Modelo a definir R$ 3,6 bilndes Sem data definida

Rondoénia Modelo a definir R$ 2,0 bilhdes Sem data definida

Corsan IPO - Certame previsto para até o final de 2022

Fonte: BNDES, B3, sites das prefeituras, Valor Econdmico
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Além da carteira do BNDES, varios outros projetos de concessdes estdo sendo estruturados internamente nos
Estados, como Bahia, Parand, Minas Gerais e Goias — por enquanto, sem estimativas para serem realizados em

2022.

Além disso, apos as licitagdes das grandes cidades, os governos locais terdo de tratar da atragdo de empresas
para 0s pequenos municipios, através de dialogo com prefeituras e reunido de cidades em blocos regionais. De
acordo com o cronograma estipulado no novo marco legal, 1.117 municipios ndo foram capazes de comprovar
capacidade financeira para garantir as metas de universalizagdo e precisardo ser integrados para que o
atendimento seja feito via concessdes ou Parcerias Publico-Privadas (PPPs).

2. Transportes

2.1. Rodovias

Nos ultimos anos, entre 2019 e 2022, a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), que
tem por competéncia a concessdo de outorga da
infraestrutura de rodovias e ferrovias, no ambito
federal, leiloou 6 projetos de rodovias que somam
3.616,32 Km e investimentos previstos de R$
37,012 bilhdes.

BR-101/290/386/448/RS (RIS)
BR-364/365/GO/MG
BR-101/SC
BR-153/080/414/GO/TO
BR-163/262/MT/PA
BR-116/465/101/SP/RJ (Dutra)
Fonte: Ministério da Infraestrutura

Além disso, estdo em andamento 12 projetos qualificados pelo PPl de novas outorgas de rodovias, correspondendo
aproximadamente a quantia de R$ 120 bilhdes, com extensdo de 17 mil km, em investimentos programados pelo

Governo Federal:

PortoVelho

BR-364/MT/RO
Extensio: 804 km

BR-364174070MT

BR-163/230MT/PA
CAPEX: RS 1. 855 hl!hao
Extensdo:

~ BRASBISSMTIPA
/| Extensdo: 1.39561 km
/ | BR-135316MA
/| Extensio: 451.9 km

/ "~ BR-222/CE-4"Anel Viariol010/20/422
/ A Extensdo: 533 km
/ BR- 116/30uCE'RN

/ A_Extens:
BRZWPE
/|_Extensio: 306 km

BR-232IPE

_~|_Extensio: 505 km

| BR-101/BA/SE/AUPEIPB/RN
Extensdo: 1.045 km

BR-101/PE
Extensdo: 76 km
| BR-235/SE

Extensdo: 55km |

BR-116/BA/PE
Extensio: 5204 km
[ Novo Anel Feira de Santana/BA

Extensio111 km

Alianga
do Tocantins

Ribeirio
Cascalheira

Extens3o: 1300 km (Aprox) | &4 B'é;x&“%‘;‘ﬁ?g'o ‘
BR-354060MTIGO | . Extens3o: 8507 km
- < o Extenso: 718 km ——— p o BR-251MG
Investimentos previstos RS 150,66 bilhdes, pelo menos o Extens3o: 3445 km
Extensio: 808km | A BR116MG

Extens@o a ser leiloada 21.482,57 Km

BR-163/267/MS
Extensdo: 1094 km

BR-060/153/262/DFIGO/MG (Concebra)
Extensdo: 1202.1 km

Rodovias Inlagvadas do Parana
Y

BR-452/GO -
Extensdo: 139 km

Extensio: 413 km

- BR-O0IDFIGOMG

Extensdo: 6744 km
BR-381/262MGIES

CAPEX: RS 7,168 Bi
Extensdo: 670.64 km
BR-116/432/455/RJMG (CRT)

] Riode Janeiro/RY 3 stsov ValadaresMG

Emnsan 7268 km
\ BR-101/RJ (Autopista Fluminense)

R$ 442180 Extensdo: 320 km

Exlensao Total: 3.327,67 km N BR-040/435/MG/RJ (Concer)
Investimentos total RS 183,832 bilhées, pelo menos \]  Juiz de Fora/MG 20 Rio de Janeiro/RJ
Rodovias de Santa Catarina gﬁ:ﬁ;js‘%kﬁ:
a Extensdo Total: 3.153.37 km \
ﬁ:ﬁﬁ:ﬁﬂff"ﬂ;“w} 25.098,89 Km Uruguatana o L NG BRA01/SC _ N\ BR-116/465/101/SP/RJ (Dutra) \
BRASSR92ZRS | - CAPEX: 3.4 bilhdes | Rio de Janeiro/RJ ; S3o Paulo/SP e UbatubalSP
Projetos Extensao: 321 km > o Extensao: 220,42 km CAPEX: RS 14,5 bilhdes
—_— —— P a . er B Extensio: 6258 km
e Concessdes existentes/leiloados (2019/2022) BR-290/RS - o Santana ;am;c‘h\ ~J - i |
Extenso: 613 km 7 48 Vata CAPEX: R$ 7.8 bilhGes
s Qualificados 3 7 \\ Extenso: 473.4 km
BR-1SU471IRS g ~ BRiRS

Extensdo: 63 km e 60 km

Extensdo: 125 km

Fonte: Mapa - Projetos Rodoviarios — Minfra — Nov/2021
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2. 2. Ferrovias

Langado em 2015 pela ex-presidente Dilma Rousseff,

o programa de renovagado antecipada das concessdes Concessio Investimentos Novos Prazos dos
de ferrovias teve seu novo contrato assinado em Previstos Contratos
2020, a Malha Paulista, da Rumo. Na sequéncia, duas \1-iha Paulista RS 6,1 bilhdes 2058

randes ferrovias controladas pela Vale, a Vitdria- o . -

E/Iinas e a Estrada de Ferro—Cargjés também tiveram Vitoria-Minas RS 8,8 bilhdes 2057
suas concessdes renovadas. Mais recentemente, a Carajas R$ 8,2 bilhdes 2057
MRS teve aprovagdo pelo plenario do Tribunal de _MRS RS 9,6 bilhdes 2056
Contas da Unido (TCU) para prorrogagao antecipada
do contrato de concesséo.

Fonte: Rumo, Vale e MRS

Das cinco grandes malhas ferroviarias na lista de renovagdes antecipadas, falta apenas avangar com o processo
da Ferrovia Centro-Atlantica (FCA), da VLI. O objetivo é estender o contrato por mais 30 anos, a contar do prazo
atual de 2026. Como contrapartida, A VLI devera investir R$ 13,8 bilhdes na malha e desembolsar mais R$ 3,3
bilhdes de outorga. Estes montantes de outorga seréo destinados a outras obras, como a dos trechos 2 e 3 da
Ferrovia de Integracdo Oeste Leste (Fiol). Como os valores foram estimados em 2020 deverdo ser revistos
novamente. O Ministério da Infraestrutura pretende enviar a modelagem final ao Tribunal de Contas da Uni&do
(TCU) até o fim de 2022.

Além disso, em dezembro de 2021 foi sancionado um projeto que resultou na Lei 14.273, conhecida como Lei das
Ferrovias. O projeto permite que o Governo autorize a exploragdo de servigos de transporte ferroviario pela
iniciativa privada como uma alternativa a concessao ou permissdo. Por meio deste regime, o prazo dos contratos
poderdo se estender de 25 até 99 anos, podendo ser prorrogaveis.

O sistema de autorizagdes é menos burocratico e vai permitir o aumento da oferta de ferrovias e novos
investimentos em infraestrutura, que podem chegar a R$ 100 bilhes. Dos 78 requerimentos de autorizagdo feitos
pela iniciativa privada até o momento, a ANTT fez a andlise de compatibilidade locacional de 49
empreendimentos. Destes, 27 projetos tiveram contratos assinados e 51 ainda terdo que ser avaliados.

2. 3. Terminais Portuarios

De acordo com levantamento feito pela Associagdo de Terminais Portuarios Privados (ATP), pelo menos 30
projetos de terminais de uso privado foram autorizados em 2021 ou estdo em analise na Agéncia Nacional de
Transportes Aquaviarios (Antaq) para autorizagdo em 2022, com investimentos previstos de R$ 9,5 bilhdes.

A bordo
0O crescimento dos terminais privativos (TUPs)
Projeto Onde Valor (R$ milhdes) Carga Situagao
Term. Baia de Todos os Santos (TBTS) Aratu (BA) 457 Granéis liquidos Autorizado em 2021
Cargill Miritituba Miritituba (PA) 236 Granéis solidos Autorizado em 2021
Docas de Porto Murtinho Porto Murtinho (MS) 101 Granéis sélidos Autorizado em 2021
Porto Guara Paranagua (PR) 3.850 Multicargas Em andlise
Nordeste Logistica Fortaleza (CE) 2.350 Multicargas Em andlise
Tabulog Pitimbu (PB) 880 Granéis liquidos Em andlise
Louis Dreyfus Ponta de Pedras Maraj6 (PA) 450 Granéis sélidos Em andlise
ETC Hidrovias do Brasil Porto Velho (RO) 70 Granéis sélidos Em analise
M Movimentacio total nos TUPs M Tipo de carga (por produto)**
.
Marajo Fortaleza Carga movimentada (milhdes de toneladas/ano*) Participacdo (em %)
Miritituba e ®
PA CE pitimbu 720
o FB e 88 435
Porto Velho 668,0 Contéineres Outros

6310

RO 640
BA Aratu 600,2 6160 607,9

360 544,3 547,6 55
Ms 5104 Graos e 334
Pa:To 485,3 4901 cereais Minérios

Murtinho PR
eParanaguéd
400

838

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 A
Combustiveis

Fontes: Ministério da Infracstrutura, Antaq e ATP. * Entre janciro ¢ outubro de cada ano, ** Entre janeiro ¢ outubro de 2021

Fonte: Valor Econémico
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Em 2013, a partir da criagdo da nova Lei dos Portos (12.815), ficou extinta a exigéncia de que novos terminais
privados movimentassem predominantemente cargas préprias e, portanto, foi autorizada, assim, a movimentagao
de cargas de terceiros. Em virtude disto, o numero de TUPs autorizados cresceu rapidamente desde entdo,
partindo de 124 em 2013 para 253 ao final de 2021.

Os Terminais de Uso Privados (TUPs) ficam localizados, necessariamente, fora dos portos organizados, que sao
administrados pelas Companhias Docas ou pelos Estados e possuem regulagdo mais flexivel do que os
arrendamentos de areas publicas. Os ultimos 10 anos, os TUPs apresentaram crescimento de 38% e, atualmente,

sdo responsaveis pela movimentagdo de cerca de dois tergos das cargas portuarias no Brasil, principalmente
minérios e combustiveis.

Nas estimativas do Ministério da Infraestrutura, a quantidade de terminais privados atualmente a espera de
autorizagdo chega a 53 projetos e prevé aportes de R$ 38,8 bilhdes.

3. Energia

As fontes de energia renovavel complementares a hidrelétrica estdo cada vez mais competitivas, que incentiva o
desenvolvimento de novos ativos de geragdo, com potencial para posicionar o Brasil entre os lideres mundiais
neste setor. De acordo com a projecdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), devem ser
inauguradas 241 grandes usinas fotovoltaicas e parques edlicos até 2026, com investimentos previstos de R$ 34
bilhdes. Desde 2012, foram investidos R$ 78,5 bilnGes somente no segmento de energia solar fotovoltaica.

Houve um avango recente no setor, a regulamentac¢do da geragao hibrida, que permite economia de escala pelo
compartilhamento de linhas de transmissdo para solar e edlica. Além disso, outro fator de crescimento do setor
vira da geragéo edlica “offshore”, cuja legislagdo também foi desenvolvida recentemente.

De acordo com a Associagdo Brasileira de Investidores em Autoprodugdo de Energia (Abiape), os projetos de
gerag3o voltados para consumo préprio das empresas devem receber aportes de R$ 29 bilhdes nos proximos 5
anos, sendo a maioria em usinas edlicas e solares. Além do custo competitivo, estas fontes possuem prazo
reduzido para entrar em operagao. Dentre os principais projetos listados pela associagédo, destacam-se:

® A usina fotovoltaica Sol do Cerrado, da Vale, ativo orgado em R$ 5 bilhdes, com poténcia instalada de 766 MW
e que deve iniciar a operagao em 2022.

® A Hydro pretende investir em uma usina solar flutuante de 2 mil MW e uma hibrida de 1,1 mil MW em um total
de R$ 13 bilhdes, mas ainda ndo possui data de implementagao.

® A Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) planeja investir, até 2023, R$ 2,6 bilhdes em seis empreendimentos
eodlicos com capacidade de geragdo de 571,6 MW.

® A Votorantim ira investir R$ 2,3 bilhées na construgdo de duas edlicas (409,2 MW) em 2022 e uma solar hibrida
de 68 MW para 2026.

3.1.Solar

Os grandes projetos de geragao fotovoltaica devem ter ainda mais relevancia nos proximos anos. Além de baixo
custo, a energia solar ndo emite gases de efeito-estufa, que aumenta a demanda de consumidores corporativos
cada vez mais preocupados em atender a pauta ESG. E, para as grandes geradoras de energia, ter fontes de
geragao sustentavel nos portfélios, como a fotovoltaica, também é uma vantagem competitiva.

De acordo com a Associagado Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (Absolar), os investimentos em ampliagao da
capacidade de geragdo solar devem alcangar R$ 50,8 bilhdes em 2022, promovendo uma expansdo na
capacidade fotovoltaica instalada no pais de 82%, alcangando 24,9 gigawatts (GW) até o final do ano.

No ano passado, o Brasil foi o quarto pais do mundo que mais incrementou novas capacidades de geragao solar
(5,7 GW), atingindo o patamar de 13,7 GW instalados ao final e 2021. Com isso, o pais se tornou o 13° maior
gerador solar global. Quatro meses depois, ao final de abril de 2022, o pais ja possuia uma capacidade de geragao
de 15,3 GW, sendo 10,3 GW provenientes de geragdo distribuida e 4,98 GW em geragao concentrada.
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Sobre o mercado de Infraestrutura

A Evolugao da Geragao Solar
Capacidade instalada cresceu mais de seis vezes desde 2018 - em gigawatts (GW)
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Fonte: Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica (Absolar)

Fonte: Valor Econémico

3.2.Edlico

O decreto 10.946/2022, publicado pelo governo federal, que trata sobre as principais diretrizes para os projetos
edlicos em alto-mar (offshore) no Brasil, prometem destravar investimentos no Brasil. Gigantes do setor, como
Shell e Iberdrola, planejam investir no pais por conta do grande potencial.

Esta tecnologia, que é considerada a “nova fronteira” da geragéo de eletricidade, é incipiente no Brasil, mas esta
em expansdo na Europa e na Asia.

De acordo com o CEO do Conselho Global de Energia Edlica (GWEC, na sigla em inglés), o Brasil tem recursos
edlicos offshore enormes e empresas do setor ja apresentaram pedidos de licenciamento para mais de 46 GW de
projetos.

Recentemente, entre agosto de 2021 e janeiro de 2022, houve um aumento de 23 para 36 projetos de instalagéo
de aerogeradores no mar em analise no Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
(Ibama), totalizando, respectivamente, 46 gigawatts (GW) e 80,4 GW. Estes pedidos envolvem diversas areas, nos
estados de Piaui, Ceard, Rio Grande do Norte, Espirito Santo, Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro.

4. Telecom

Segundo projecdo da drea técnica da Anatel (Agéncia Nacional de Telecomunicagdes), o setor de
telecomunicagdes deve investir R$ 33,5 bilhdes em 2022, 20% a mais do que o investimento de 2021, que foi de
aproximadamente R$ 27,9 bilhdes.
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Sobre o mercado de Infraestrutura

A expectativa é que os investimentos aumentem nos proximos anos em virtude das obrigagdes assumidas pelos
players no leildo do 5G. O edital da nova tecnologia, orga metas de cobertura de sinal para o 5G e para o 4G, além

de compromissos como a estruturagcdo de uma rede privativa para o governo, conexao em escolas e na regiao
amazonica.

Realizado no final de 2021, no més de novembro, o leildo arrecadou R$ 46,8 bilhdes, dos quais R$ 39,4 bilhdes se
referem a investimentos obrigatérios em infraestrutura e o restante em outorgas pagas ao Governo. Esta previsto
que a nova tecnologia seja implementada originalmente nas capitais dos estados, alcangado cobertura completa
ao final de 2029, quando chegara as cidades menores, que possuem menos de 30.000 habitantes.

Perspectivas

Um patamar relevante de dividas de curto prazo foi concluido por empresas de infraestrutura em 2022 e o nimero
de projetos recentemente ja licitados também é bastante elevado. Assim, as perspectivas de curto prazo para

novas emissdes de debéntures incentivadas, visando além dessas emissdes, enderegar o funding de cada um
desses projetos, nos parecem promissoras.

Além disso, caso aprovado, o Projeto de Lei 2646/2020 pode se tornar um marco importante para o
desenvolvimento do mercado de infraestrutura no Brasil, atraindo outros perfis de investidores para complementar
o financiamento via mercado de capitais neste setor. Dado o pipeline de projetos de curto, médio e longo prazo e

os desafios estruturais do Brasil em infraestrutura, as duas noticias se tornam bastante animadoras e torcemos
para que ambas se desenrolem conforme nossas expectativas.
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Sobre o fundo

Objetivo

O Fundo buscard uma rentabilidade alvo
para as cotas que acompanhe os titulos do
tesouro indexados a inflagdo com duration
média (prazo médio ponderado) similar a
da carteira do Fundo, acrescida de
sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por
cento) a 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimo por cento) ao ano,
considerando as distribuigdes periddicas.

Tributacao

Isencédo de tributagdo nos rendimentos e
no ganho de capital na venda da cota.
Aliquota de imposto de renda de 0%
apenas para pessoas fisicas. Pessoas
juridicas estdo sujeitas a aliquota de 15%
nos termos do art. 3° § 1° da Lei
12.431/20M

Caracteristicas

Inicio do fundo: Setembro 2021
Cddigo B3: BIDBTT

Cddigo ISIN: BRBIDBCTFOO]1
CNPJ: 42.294.971/0001-31

Categoria ANBIMA: Renda Fixa
Duragao Livre Crédito Livre

Segmento: Infraestrutura

Gestor: Inter Asset

Administrador: Inter DTVM
Publico-alvo: Investidor em geral
Taxa de administragao: 0,80% a.a.
Retorno-alvo: NTN-B 28 +1%-1,5% a.a.
Taxa de performance: Ndo ha

Liquidez: D+2 dias Uteis (listado) ©
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Overview do fechamento
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Duration da carteira
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Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

Todas as informacgoes se referem ao fechamento de junho, com data-base em 30/06/22

*Referente ao portfolio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32
(fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)

% Carrego da carteira de crédito do fundo Master.

“Valor sem dedugao do montante a ser distribuido em Julho-22

® Yield calculado com base na cota de mercado no dia 30/06/22

© Prazo dependente das condigdes de liquidez do mercado secundério
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Comentarios de gestao

O setor de concessdes de rodovias, que representa 23,11% do patriménio do Inter Infra Master, é o que tem mais
sofrido no atual cenario inflacionario que pressiona principalmente os pregos dos insumos e os investimentos dos
projetos. Asfalto e cimento, insumos bastante utilizados nos projetos, estdo elevados desde 2021 e n&do d&o sinais
de trégua em 2022.

Esse cenario pode comprometer a execugdo de diversos contratos de concessdo e colocar em xeque a
sustentabilidade financeiras de alguns projetos, mas o efeito desse descolamento da inflagdo dos insumos para o
setor e o IPCA néo deve ser generalizado e tratado da mesma forma para todos os emissores de debéntures. Por
isso, gostariamos de utilizar esse espago do nosso relatério, para comentar resumidamente, sobre cada um dos
casos da carteira do fundo, e porque estamos confortdveis com cada uma das teses de investimento, mesmo
neste cenario.

Vale reforgar também que seguimos monitorando constantemente cada uma dessas teses e implementaremos os
ajustes necessarios caso haja mudangcas significativas nas perspectivas futuras de cada uma.

CART: A Companhia ja realizou 98% do CAPEX contratual, sendo que nos 2 préoximos anos (2022 e 2023) ira
encerrar o segundo ciclo de renovagdo do pavimento, com investimentos previstos de R$ 125 milhdes por ano.
Apds isso, a Companhia terd CAPEX de manutengdo de aproximadamente R$ 60 milhdes por ano, sendo que sua
geragdo de caixa operacional é bastante superior (na ordem de R$ 250 milhdes) e capaz de absorver estouros
nesses investimentos.

Com a entrada do Patria no capital social da Companhia, ela foi capitalizada em cerca de R$ 580 milhdes e foi feito
um reescalonamento de 3/4 da divida da Companhia (emissdo de R$ 1,05 bilhdo em junho de 2021 e com servigo
da divida bem espalhado entre 2022 e 2035) que também trouxe uma folga para a liquidez da Companhia (de
cerca de R$ 150 milhdes no 1722).

NASCENTES DAS GERAIS: Em 2021, a Companhia concluiu o take out de suas dividas e emitiu debéntures
incentivadas com um novo fluxo de servigo da divida alinhado com o cronograma de investimentos da concesséo.
Restam cerca de R$ 720 milhndes em CAPEX de manutengdo e expansdo para cumprir com as obrigagdes
contratuais (valor médio de R$ 65,5 milhdes por ano até o final da concess&o) e a expectativa é que o EBITDA
Ajustado da Companhia ultrapasse R$ 100 milhdes por ano.

A concessdo apresenta um longo histérico de suporte por parte dos acionistas, fiador neste estagio da operagao,
e que realizou mais de R$ 400 milhdes em aportes entre 2015 até o 1T22. A AB Concessdes possui duas
concessbes maduras, forte geradoras de caixa e distribuidoras de dividendos no grupo controlador, que podem
prestar suporte se necessario.

RODOVIAS DO BRASIL: A Rota das Bandeiras esta proxima de assinar um termo aditivo do contrato de concesséo
com a ARTESP para reequilibrar os passivos regulatérios pendentes (saldo de pendéncias ultrapassam R$ 1
bilhdo).

A Companhia encerrara em 2022 as principais obras que restam para cumprir as obrigagdes do contrato de
concessdo. O orgamento da Companhia prevé R$ 340 milhGes de investimentos em 2022 e R$ 100 milhdes por
ano, em média, a partir de 2023, ao passo que a Companhia possui EBITDA Ajustado da ordem de R$ 630 milhdes
por ano.

Além disso, a conclusdo de algumas destas obras devera também resultar em incremento tarifario, conforme
previsto no contrato de concesséo.

A Companhia concluiu o reescalonamento de suas dividas em 2019, cujo servigo da divida comecara a ser pago a
partir de 2022. A posigdo de caixa atual (R$ 260 milhGes) e a geragdo de caixa do projeto sdo confortaveis vis-a-
vis o cronograma de CAPEX e o servi¢o da divida da Companhia.

ROTA DO ATLANTICO: No final de 2021, a Companhia concluiu o reescalonamento de suas dividas, com a emisséo

de uma debénture de longo prazo, com vencimento em 2036 e cronograma de amortizagédo alinhado com a curva
de investimentos da concesséao.

Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.9563.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO) e nao

contempla carrego do caixa e a estrutura de custos.
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Comentarios de gestao

A Companhia concluiu o reescalonamento de suas dividas em 2019, cujo servigo da divida comecara a ser pago a
partir de 2022. A posigdo de caixa atual (R$ 260 milhdes) e a geragdo de caixa do projeto sdo confortaveis vis-a-
vis o cronograma de CAPEX e o servi¢o da divida da Companhia.

ROTA DO ATLANTICO: No final de 2021, a Companhia concluiu o reescalonamento de suas dividas, com a emisséo
de uma debénture de longo prazo, com vencimento em 2036 e cronograma de amortizagdo alinhado com a curva
de investimentos da concessao.

A concessionaria possui um baixo plano de investimentos, com apenas CAPEX de manutengdo e uma Unica obra
de expansao que foi postergada pelo poder concedente para 2025. A rotatéria da Curva do Boi, orgada em R$ 30
milhdes, ainda podera ser postergada novamente, uma vez que ndo ha um gargalo logistico na regido e sua
execugao apresenta certa complexidade, ja que demandarad a cooperagdo da Petrobras pela proximidade com
oleodutos e gasodutos na regido.

MT-320: Em junho de 2021, a Companhia concluiu um financiamento de longo prazo, com vencimento até
dezembro de 2036, que sera a unica divida do projeto. Foi emitida com o intuito de concluir as necessidades de
funding da concessao, apds o aporte inicial dos acionistas e considerando a geragao de caixa futura esperada.

Os investimentos sdo de baixa complexidade, e incluem, principalmente, implantagdo e adequagédo de 187 km de
acostamento, recuperagdo do pavimento e manutengdo da rodovia. A Companhia ja cumpriu mais de 75% do
CAPEX do 1° ciclo de investimentos que se encerra em 2025. Além disso, a distribuigdo de dividendos é restrita
até a concluséo do primeiro e do segundo ciclos de investimentos, esperada para 2029.

O baixo CAPEX esperado até 2025 traz um conforto para o projeto neste momento de inflagdo elevada dos
insumos. Apesar disso, optamos por ajustar o sizing desta posigdo no fundo, concluindo em junho uma redugao da
posicdo de 12,9% do fundo para 8,3% e nos primeiros dias de julho um movimento adicional levara o peso para
pouco mais de 4% do fundo.

Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.9563.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO) e nao

contempla carrego do caixa e a estrutura de custos.
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\Visao do Portfolio

Volume (R$

Spread NTN-B

Emissor Setor Rating 12.431? milhdes) Peso Indexador MTM Duration (MtM)
AEAB11*  AES Cajuina Geragao de Energia AA Sim 2.600.000 2,02% IPCA 7,07% 9,35 1,24%
ANEMT1 Anemus Geragao de Energia AA Sim 13.609.089 10,50% IPCA 7,57% 7,55 1,71%
ASABTI Asa Branca Geragao de Energia AA Nao 5.038.884 3,92% IPCA 7,76% 4,7 1,89%
BRST11 Brisanet Telecom A+ Sim 1.192.417 0,93% IPCA 7.11% 3,76 1,27%
CARTI3 CART Rodovias AA+ Sim 2.393.360 1,86% IPCA 6,98% 6,27 1,15%
CJEN13 TESC Terminais Portudrios A+ Sim 6.480.238 5,04% IPCA 7,94% 6,06 2,06%
CRMG15  Nascentes das Gerais Rodovias AA Sim 10.444.019 8,12% IPCA 7,51% 4,44 1,65%
GTSATI Goias Transmissora Transmissdo AAA Nao 4.902.967 3,81% IPCA 7,61% 4,65 1,74%
HARGT1 Ecovias do Araguaia Rodovias AAA Sim 2.431.609 1,89% IPCA 6,97% 6,96 1,14%
HGLB12 Highline Telecom Sem rating Nao 1.056.612 0,82% CDI 8,99% 3,03 2,88%
HZTC14 Orizon Saneamento AA Sim 2.120.685 1,65% IPCA 6,86% 6,39 1,04%
HZTC24  Orizon Saneamento AA Nao 1.052.885 0,82% CDI 8,66% 4,25 2,73%
HVSP11*  Hélio Valgas Geragao de Energia Sem rating Sim 3.030.600 2,36% IPCA 8,50% 7,39 2,569%
IFPTT1 Ifin Participagoes Saneamento Sem rating Nao 6.108.051 4,75% IPCA 8,09% 5,23 2,14%
MTRJ19 Metrorio Transporte e Logistica AA Sim 4.026.367 3,13% IPCA 8,38% 5,00 2,47%
MEZ511 MEZ 5 Energia Transmissao AAA Sim 4.332.739 3,37% IPCA 7,03% 9,07 1,20%
RATLT Rota do Atlantico Rodovias AA- Sim 2.732.893 2,12% IPCA 7,24% 7,26 1,40%
RDVE11*  RDVE Geragao de Energia AA Sim 4.028.031 3,13% IPCA 7,29% 6,49 1,44%
RODBT1 Rodovias do Brasil Rodovias AA- Nao 1.075.046 0,84% CDI 8,71% 5,22 2,78%
TVVHN TV Terminais Porturios AA- Sim 4.444.710 3,45% IPCA 6,74% 4,60 0,92%
UHSM12  UHE Sé&o Simao Geragao de Energia AAA Sim 5.079.549 3,95% IPCA 6,69% 9,02 0,75%
UNEGT GNAUTE | Geragao de Energia AA Sim 10.937.560  8,50% IPCA 7,32% 9,13 1,34%
VAMO33  Vamos Transporte e Logistica AA+ Nao 7.083.233 5,51% IPCA 8,26% 6,10 2,36%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias AA Sim 10.648.632 8,28% IPCA 7,73% 6,50 1,86%
VSJHT Ventos de Sao Jorge Edlica AA- Sim 4.796.260 3,73% IPCA 7,07% 317 1,07%

* Ativos em lock-up | 2 Portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32, (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)
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Atribuicao de Performance @
0,50%

0,40% 0,09% 0,40%
E

0,08%
0,30% u
0,08%
9
0,20% -~
0,10% o
005% [
0,00% -
I 0,03% N -
0,03% N
-0,10% %0 0009 O0%6 e
o 9 % i —
-0,20% -0,06% 0.00% 0,01% 001% %01% 0,01% 0.01%
- T 0.03% 0,01% 5 d 0,01% QO1% S === "
,01% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00%

-0,30%

V3

b > N\ N\ A\
q\‘t\/\\«ﬁ’?’% “%G\)\/\%‘]\ = °

Ix Ix N\ o N N\ N G® A\ O N N A0 A\ W\ o
N (©) o <\ ) \s W 2 (©) s S ) )2 W o
0 T YT @0 T (B T e T T 6 a3 T (g & <

F\s

NS\ (R RN
o 3 N\ OPSL \\P&‘\O P{"@

& ©

A atribuigdo mensal considera o resultado percentual em relagado ao patriménio liquido do inicio do més segregando o efeito de cada ativo em (i) compra/venda de ativos; (ii) efeito curva; (iii)
efeito spread: e (iv) efeito carrego. O célculo do efeito carrego trava o carrego do ativo em relagao a marcagao a mercado do fechamento do més anterior.

Para o célculo da distribuigdo mensal de rendimentos, a metodologia consiste na distribuicdo do montante de rendimentos da
carteira de crédito em relagdo ao patrimdnio liquido, equivalente a parcela do carrego mensal da carteira (IPCA + spread ou
CDI + spread), mas considerando as taxas de compra de cada ativo. Vale destacar que o valor abaixo da distribuigdo consiste
no pagamento pelo Infra Master para o BIDB11, estando ainda bruto dos custos mensais.

. Compra/Venda de £ g Contribuigio para o
Ativos Ativo Curva Spread de crédito Carrego Total Montante Distribuido % PL
AEABII* 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,00 0,00%
ANEMT1 0,000% -0,112% 0,101% 0,104% 0,092% 157.080,72 0,12%
ASABII 0,000% -0,033% 0,013% 0,043% 0,023% 58.519,97 0,05%
BRSTN 0,001% -0,002% -0,003% 0,010% 0,006% 3.052,08 0,00%
CART13 0,000% -0,019% -0,001% 0,018% -0,002% 27.227,57 0,02%
CJEN13 0,000% -0,053% 0,097% -0,012% 0,032% 78.951,70 0,06%
CRMG15 0,005% -0,063% 0,024% 0,079% 0,045% 247.907,17 0,19%
GTSATI 0,000% -0,032% 0,061% 0,044% 0,073% 56.392,97 0,04%
HARGT1 -0,001% -0,017% 0,003% 0,027% 0,012% 26.944,83 0,02%
HGLB12 0,000% 0,000% 0,005% 0,010% 0,015% 13.845,65 0,01%
HZTC14 0,000% -0,016% 0,015% 0,012% 0,011% 23.472,33 0,02%
HZTC24 0,000% 0,000% 0,000% 0,010% 0,010% 13.867,85 0,01%
HVSP11* 0,000% -0,029% 0,001% 0,022% -0,007% 48.049,25 0,04%
IFPTT 0,000% -0,072% 0,062% 0,044% 0,035% 76.407,30 0,06%
MTRJ19 0,000% -0,025% 0,060% 0,040% 0,075% 48.071,89 0,04%
MEZ511 0,000% -0,046% 0,117% 0,007% 0,078% 48147,37 0,04%
RATL11 0,000% -0,026% 0,020% 0,024% 0,018% 31.635,21 0,02%
RDVET1* 0,000% -0,037% 0,008% 0,026% -0,003% 45.802,23 0,04%
RODBII 0,000% 0,000% 0,002% 0,009% 0,012% 13.597,04 0,01%
TVVHT 0,000% -0,027% 0,017% 0,037% 0,027% 47.712,46 0,04%
UHSM12 0,000% -0,065% 0,002% 0,050% -0,013% 55.974,92 0,04%
UNEGT! 0,006% -0,138% 0,004% 0,102% -0,026% 127.695,17 0,10%
VAMO33 0,000% -0,054% -0,006% 0,059% -0,001% 231.619,41 0,18%
VIMT13 -0,067% -0,057% -0,068% 0,088% -0,104% 126.017,38 0,10%
VSJIHTI 0,000% -0,019% 0,028% 0,040% 0,049% 19.577,31 0,02%
NTN-B 28 -0,021% -0,087% 0,000% 0,046% -0,063%
ToTAL” -0,077% -1,031% 0,564% 0,939% 0,396% 1.627.569,79 1,27%
2 Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO). |
11 Resultado final do INTER INFRA MASTER, contemplando carrego do caixa, custos e ajustes de cota.
92 Distribuicdo de Rendimentos Historico de Distribuigao por Cota
(via amortizagdo de cotas)* = Distribuicao por Cota e Cota Mercado
Referéncia Junho
Data de anuncio 30/06/2022 RO9895 169450 RS9550 R$9610 R$96,00 R§9420 RS 93,80
g G 4 R$ 91,95 R$90,50
[ —
Data de pagamento 14/07/2022 —
Distribuigdo por cota RS 1,21
Cota de mercado no fechamento R$ 90,50
Dividend Yield Més 5 1,34%
Distribui¢ao por cota acumulado R$ 10,71

outf2l nov/21 dez/21 janf22 feve 2 marf22 abr/22 mai/22 jun/22

* De acordo com o Capitulo VIII do Regulamento do fundo Inter Infra FIC - BIDB11, o fundo incorpora todos os resultados em seu patriménio liquido dirio e, por isso, as distribuicdes de
rendimentos aos cotistas serdo feitas regularmente por meio de amortizagao das cotas. A nona distribuigdo anunciada foi calculada a partir dos juros recebidos das debéntures incentivadas pelo

fundo no més, além da antecipagao do pagamento da correcao monetaria da carteira de crédito pelo IPCA mensal. O gestor buscara realizar as distribuigdes periddicas mensalmente

Data-base: 30/06/22 | Fonte: B3 | & Yield calculado com base na cota de mercado no fechamentol. 1© Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més
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Mercado

Tabela de precificacao

Cota Patrimonial vs. Cota de Mercado & Liquida de Custos e Isenta de IR para PF°
R$102 . .
R$100 Cota Patrimonial Cota Mercado Prego da Cota Taxa Equivalente (IPCA +)
R$ 98 95,81 RS 86,00 8,78%
RS$ 96 R$ 87,00 8,60%
RS 94 R$ 88,00 8,43%
R$ 92 RS 89,00 8,25%
R$90 R$ 90,00 8,08%
90,50
R 88 R$ 91,00 7,91%
RS86 R$ 92,00 7,74%
RS 84
. R$ 93,00 7,57%
X, X N S 3 A L N < !
& S 9 & & @ & ) & N
% £ b / / % b / A G RS 94,00 7,41%
SO S A S A R A A A :
R$ 95,00 7,25%
. R$ 96,00 7,09%
VVolume de Cotas Negociados na B3 8
1.000 Mil . . - ,
900 Ml Volume Financeiro == = Médiado Periodo
i o)
94,45 %
700Mil
600 Mil P/VPA em 30/06/22
500 Mil
400 Mil
300 Mil 2 2
200 Mil RS -I Milhoes
100 Mt Market Cap em 30/06/22
0 Mil
N
98‘:2,
Rentabilidade 2
Considerando as distribui¢cdes no periodo
JAN FEV MAR ABR MAI Jun JuL AGO SET out NOV DEZ ANO ACUM.!
Cota Patrimonial  -0,82%  -0,08%  3,53%  0,88% 1,27% 0,32% 514% 9,10%
Cota Mercado 1,92% 1,02% -0,91% 0,91% -0,42% - -0,28% 2,24% 0,13%
NTNB-28 -0,49% = -2,55% = 3,31% 0,85% 1,10% 0,13% 2,29% 4,67%
Cota Patrimonial -1,05% = 3,98% = 0,85% | 3,76% 3,76%
2021 CotaMercado -1,05% - -331% = 2,37% | -2,06% | -2,06%
NTNB-28 -1,05% - 398% = 0,85% | 3,76% 3,76%

. . . . Cota Patrimonial Ajustada e Cota de Mercado Ajustada
Com base na cota patrimonial ajustada, que considera a

valorizagdo dos ativos que compdem a carteira e incorpora os
valores distribuidos no periodo, o fundo BIDB11 obteve uma
rentabilidade superior a seu benchmark (NTNB28) desde sua

criagdo, hd 9 meses. fﬁf‘\ N
Considerando o prego de negociagdo das cotas, a rentabilidade W
pode divergir e ndo acompanhar o bechmark. 1sso porque, sendo
o Inter Infra FIC um fundo listado em bolsa, a cota de mercado
depende também de fatores de mercado (oferta e demanda), e
ndo reflete necessariamente a qualidade da carteira de crédito

(representado pela cota patrimonial). A A AN
@Y oV oY

NTNB-28

N D

2 o2 2 o2 2
st D LN ¢ L ’Ld\é\,’ld\ 2P P

[\ X7 7 \g \\g
i @@ 0 W
Data-base: 31006/2022 | ¢ Inicio das negociagdes do fundo: 06/10/2021 | @ Exercicio foi feito com base na carteira do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, que alocada seus

recursos no INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP de CNPJ 41.953.322/0001-32, com carteira apresentada anteriormente. | 12 Exercicio feito usando a rentabilidade final somado as amortizagoes
do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (BIDB11) como base
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Descricao dos Ativos
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O Complexo Edlico Anemus Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional, no Estado do
Rio Grande do Norte. Com capacidade instalada de 138,6 MW, o parque vendeu energia em PPAs de médio
prazo no mercado livre. O perfil dos clientes é pulverizado, com excecdo do PPA da Copel (AAA) que sera
responsavel por cerca de 1/3 da garantia fisica do projeto. A emissdo contara com fianga bancaria do BTG e
do Sumitomo até finalizagdo do projeto. Apds o completion, contarad com as garantias usuais de projeto, como a
cessdo fiduciaria das agdes da emissora e cessédo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de
energia.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos ja operacionais desde 2013, com 160 MW de capacidade
instalada. O projeto, localizado no Rio Grande do Norte, apresenta um longo histérico de geragdo e energia
contratada no mercado regulado até o vencimento da debénture. A Companhia tem como acionistas a Contour
Global, presente em 20 paises com um total de 117 plantas de geragdo e energia, sendo 85 renovaveis e rating
global BB- pela Fitch. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessao fiduciaria das
agbes da emissora e cess3o fiducidria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.

Empresa de Telecom fundada em 1997, com foco no atendimento a clientes com servigos de internet fixa.
Atualmente, a Companhia opera exclusivamente na regido Nordeste, nos estados do Ceard, Rio Grande do
Norte, Pernambuco e Paraiba, cobrindo mais de 200 cidades. A Companhia destaca-se pelo desenvolvimento
de tecnologia /n house, tendo sido pioneira na implementagdo de internet via infraestrutura de radio no
Nordeste. Em 2011, a Brisanet se tornou a primeira empresa brasileira a levar, em grande escala, o cabeamento
de fibra otica diretamente ao consumidor final, sendo que hoje 100% dos clientes est&o ligados por fibra dtica.
O modelo de negdcios da Brisanet é marcado pela atuagdo majoritaria em cidades do interior, com posterior
migragdo para a capital de tal estado. De acordo com a Pesquisa de Satisfacdo e Qualidade do Servigos
Prestados realizada pela Anatel (dados de 2020), a Companhia é a melhor prestadora de servigos no Brasil,
além de ter a mesma colocago individual nos quatro estados onde atua. Em 2019, a Companhia iniciou um
novo ciclo de crescimento, tendo atingido a marca de 754 mil clientes em julho de 2021. Com isso, a Brisanet
se tornou a 42 maior operadora do Brasil e a 32 maior quando considerados somente clientes ligados a Fibra
6tica. Recentemente, a Companhia realizou IPO e captou R$ 1,25 bilhdo. A Companhia possui rating A+, pela
S&P.

A Concessionaria Auto Raposo Tavares (CART) detém a concessdo das rodovias estaduais SP-225 Jodo
Baptista Cabral Rennd, SP-327 Orlando Quagliato e SP-270 Raposo Tavares, no total de 834 km entre Bauru e
Presidente Epitacio, no estado de S&o Paulo. O Corredor CART é uma das principais vias de transito de
produtos, servicos e mercadorias no Estado de S&do Paulo, formado por municipios com forte potencial
econdmico, especialmente o escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligagdo entre o Estado de S&o Paulo,
Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com destaque para o Estado do Parang, onde esta localizado o
porto de Paranagua. O contrato de concessdo possui vencimento previsto em 2039, na qual a Companhia ja
cumpriu com cerca de 97% das obrigagdes de investimento. A Companhia possui como acionistas o Patria
Investimentos, uma das maiores gestoras de investimentos alternativos no Brasil, com mais de US$ 50 bilhdes
sobre gestdo, e o GIC, o fundo soberano do governo de Singapura que possui um portfélio global com cerca de
US$ 550 bilhdes em ativos sob gestdo. A empresa foi finalista do Prémio Concessiondria do Ano em 2020 em 4
categorias, sendo primeira colocada na categoria “Inovagdo” e segunda colocada nas categorias
“Concessionaria do Ano”, “Eficiéncia nos Servigos Operacionais” e “Seguranga Rodovidria”. A operagdo possui
rating AA-, pela S&P, e possui como garantias o penhor de agbes da Companhia e a cessdo fiduciaria dos
recebiveis da concessao.

A Companhia tem como atividade a exploragdo - incluindo a operagéo, as obras de ampliagdes e melhorias,
assim como a manutengdo da Rodovia MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itauna -
Divindpolis - Formiga - Piumhi - Passos - S&o Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e
BR265, BR-491, do Km 0,00 ao Km 4,65 e trecho S3o Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265.
O contrato de concessdo, assinado em 2007, possui prazo de vencimento em 2032. O trafego é representado,
em grande parte, pelo deslocamento regional entre as cidades lindeiras a rodovia, na qual a regido é
caracteristica por forte atividade econémica de setores, tais como o transporte de calcério, minério, cimento e
madeiras. A Companhia possui como acionista a AB Concessoes, holding que possui 3 concessdes rodovidrias
em seu portfélio e é controlada pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior grupo no segmento de
operagdo de rodovias da Itdlia e que, em conjunto com suas subsididrias, caracteriza-se por um dos maiores
players do segmento no mundo, atuando na gestdo de mais de quatorze mil quilometros de rodovias na Itélia,
Franca, Espanha, Brasil, Chile, India e Polénia. A emissdo possui rating AA+, pela S&P, e possui como garantias
a alienacgéo fiduciaria das a¢des da Companhia, a cessdo fiducidria dos recebiveis da concessao e a fianga da
AB Concessoes até o completion do projeto.

A Companhia possui a concessdo das linhas de transmissdo Rio Verde Norte-Trindade, Trindade-Xavantes,
Trindade-Carajas e da subestagdo Trindade até 2040. O projeto entrou em operagdo comercial em outubro de
2013. A Companhia tem como acionistas controladores Furnas, subsidiaria da Eletrobras (49%), e o Grupo
Energia Bogota - GEB (51%). A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas a cesséo
fiducidria das agdes da Goids Transmissora e cessdo fiduciaria dos direitos oriundos dos contratos de
concesséo.

Holding detentora de 100% das agbes PN (32,08% das agBes totais) de emissdo da Aguas de Guariroba. O
servigo da divida das debentures sera pago com os dividendos da empresa de saneamento. A Aguas de
Guariroba possui rating AA (bra) pela Fitch, e ja é um ativo maduro, com um atendimento de dgua de 100% e
atendimento urbano de esgoto de 84%. Tem como acionista controlador a AEGEA, maior empresa privada de
saneamento privado do pais. A emissdo tem como garantia as agdes PN de emissdo da Aguas de Guariroba.
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A Holding do Araguaia, empresa na qual a Ecorodovias detém 65% e a GLP detém 35% de participagdo
(Consoércio Eco 153), possui 100% do capital da Ecovias do Araguaia. A Ecovias do Araguaia é responsavel pela
exploragdo por 35 anos, prorrogaveis por mais 5 anos, do sistema rodoviario composto por 840,7 Km BR-
153/414/080/TO/GO. O trecho leiloado € a principal ligagdo dos estados do Tocantins, do Maranh3o, do Para e
do Amapa com o centro-sul do pais. O leildo foi vencido pelo Consdrcio Eco 153 em abril de 2021, e o contrato
de concessdo foi assinado em outubro de 2021. A Ecorodovias € a maior operadora de concessdes
rodovidrias do Brasil em termos de quildmetros administrados, com 3.892 quildmetros sob gestdo. A GLP é
lider global em gestdo de investimentos e negdcios em logistica, real estate, infraestrutura, finangas e
tecnologias relacionadas, contendo operagdo no Brasil, China, Europa, india, Japdo e EUA com US$ 100
bilhdes de ativos de real estate e fundos de private equity sob gestdo. A operagdo possui rating AAA, pela S&P,
e possui como garantias a fianga da Ecorodovias, a alienagdo fiducidria das agdes, a cessdo fiduciaria dos
dividendos pagos e a cesséo fiduciaria de conta vinculada da Companhia.

A companhia é detentora da concessdo de exploragdo da UHE S&o Sim&o, 92 maior usina hidrelétrica do pais.
Com um operacional desde 1978, a companhia passou por um processo de renovagéo da concessédo em 2018,
onde o Grupo SPIC (atual acionista) se sagrou vencedor, passando a ter o direito de explorar a usina até 2048.
A companhia vendeu 70% de sua energia no mercado regulado em regime de cotas, onde recebe uma receita
fixa pela operacdo e manutengdo do ativo, onde assim, apresenta baixa exposi¢do financeira ao risco
hidrolégico. A SPIC é a quinta maior geradora de energia elétrica da China, com ampla atuagdo global. A
operagdo conta com o rating br AAA, pela S&P.

Usina termelétrica a gas, ja operacional, instalada no Porto Agu juntamente com um terminal de GNL. Destaca-
se como uma das maiores termelétricas do pais, com capacidade instalada de 1,3 GW. A companhia vendeu
energia no mercado regulado em um PPA de disponibilidade e tem como acionistas os proprios stakeholders
do projeto, sendo eles a Prumo Logistica (operadora do terminal portudrio), BP Investments (fornecedora do
GNL | “A” em escala global), Siemens (O&M e fornecedor das turbinas | “A” em escala global), e como
investidor estratégico a SPIC Brasil (“A2” em escala global). A emissdo contard com as garantias usuais de
projeto como a cessdo fiducidria das agdes da emissora e cessdo fiducidria dos direitos decorrentes do
contrato de venda de energia.

A Vamos é uma empresa lider no setor de locagdo de caminhdes, maquinas e equipamentos do Brasil. A Vamos
foi constituida com o objetivo de consolidar todas as atividades de locagdo de longo prazo de caminhdes,
maquinas e equipamentos, sem operador, com ou sem manutengdo, além da rede de concessionarias de
caminhdes e Onibus da Volkswagen/MAN, e da rede de lojas seminovos. Possui uma rede de 50 lojas com
ampla cobertura nacional em 12 estados, contando com a maior rede de concessionarias de caminhdes e
6nibus da VW/Man, com 14 lojas, 19 lojas de maquinas e equipamentos agricolas da marca Valtra, 4 lojas
Fendt, 2 lojas de maquinas da marca Komatsu e 11 lojas de seminovos. Em janeiro de 2021, a Companhia
realizou sua oferta publica de agées com captag&o liquida primaria de R$ 842 milhdes e, em setembro do
mesmo ano, realizou fo/low-on com captacdo de R$ 1,1 bilhdo. A Companhia faz parte do Grupo Simpar, que
controla seis empresas independentes que atuam em posigao de lideranga ou destaque em mercados com alto
potencial de crescimento. Das 6 empresas operacionais e da holding, 4 sdo listadas e possuem agdes
negociadas no Novo Mercado na B3. A Companhia possui rating AA, pela S&P.

A Via Brasil MT-320 é a concessionaria responsavel, por 30 anos, até 2049, pela operagdo, manutengao,
conservagao e melhoria do trecho de 188,2 Km entre Alta Floresta e Nova Santa Helena da MT-320 e MT-208.
A Companhia estd em uma regido estratégica para o desenvolvimento da agricultura no Brasil. As rodovias
estaduais MT-320 e MT-208 s3o a principal rota para interligar os municipios das regiées Norte e Noroeste do
Mato Grosso com a rodovia federal BR-163, o maior eixo de transporte e escoamento da produgdo do estado.
A Companhia foi constituida por um consércio de empresas com expertise nas areas de concessbes publicas,
infraestrutura rodovidria, tecnologia e servigos para atuar como operadora de servigos publicos
concessionados. A operagdo possui rating AA, pela Fitch, e conta com um pacote de garantias (fianga
corporativa até o completion fisico e financeiro do projeto) a alienagéo fiduciaria das agdes, cessdo fiduciaria
dos recebiveis da concess&o e cessdo fiduciaria das contas do projeto).

A Highline é uma fornecedora independente de solugdes de infraestrutura para o setor de telecomunicagdes.
Fundada em 2012 pelo fundo do Patria Investimentos, Infraestrutura P2 Brasil, a companhia desenvolve
projetos de infraestrutura para o setor de telecom, acelerando a expansdo da rede movel de seus clientes. O
core business é a construgdo, operagdo e manutengédo de sites para a instalagdo de antenas de comunicagao
sem fio, sendo essas: (i) Torres; (ii) Rooftops; (iii) Sistemas Indoor DAS; (iv) Small-cells. A Highline é atual
investida da Digital Colony (empresa lider global de investimentos dedicada a infraestrutura digital), em
conjunto com a AIMCO (um dos maiores e mais diversificados gestores de investimentos institucionais do
Canadd) e a seguradora Allianz. Em conjunto esses trés investidores detém 99% da companhia. No Ultimo
trimestre de 2020, a Highline concluiu a incorporagdo da Phoenix Tower, adicionando 2400+ sites em seu
portfélio e um portfdlio de rede mdvel da Oi, adicionando 850 sites. Com as aquisiges a companhia atingiu
cerca de 4500 sites (1250 antes das aquisigdes), se consolidando como um dos principais nomes do setor no
Brasil. A Companhia possui contratos de e longo prazo firmado com as grandes empresas de telecom, com
tarifas reajustéaveis por inflagao, repasse de custos dos terrenos e amarras com multas previstas em caso de
rescisdo antecipada. Além disso, a Highline possui bom track record de torres entregues e é tida como
inovadora entre as operadoras de telecom. Até junho de 2021, a Companhia recebeu R$ 3 bilhées em aportes
e possui US$ 400 milndes ja comprometidos para futuras injecdes de capital. A operagdo possui pacote de
garantias composto pela alienagdo fiduciaria das agbes e parte dos recebiveis dos contratos de venda da
Companhia, além de mecanismo de amortizagéo extraordindria em caso de venda de sites, recebimento de
multas em caso de rescisdo antecipada de contratos e recebimento de receita de seguros dos ativos da
Companhia.
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O Terminal de Vila Velha (TVV), localizado em Vila Velha no Espirito Santo, € um terminal portuario
especializado na movimentagdo (embarque e desembarque) e armazenagem de contéiner e carga geral
(equipamentos, maquinas, spare parts, veiculos, granito, produtos siderurgicos e granel). O TVV dispde de uma
vasta oferta de armadores e rotas para os principais portos nacionais e internacionais. O terminal possui, ainda,
boa infraestrutura para distribuigdo interna de cargas através de modais rodoviarios, ferroviarios e maritimos,
criando vantagens competitivas exclusivas. O contrato de arrendamento portuario do TVV tem duragdo até
setembro de 2048, apds renovagdo antecipada por mais 25 anos ocorrida em 2020. Historicamente, o TVV
apresenta geragdo de caixa positiva, sustentada pelas elevadas margens dos negdcios, pela robusta taxa de
conversdo de EBITDA em FFO, pela reduzida necessidade de capital de giro e por baixos investimentos em
manuteng&o. O TVV é o Unico terminal portudrio de movimentagdo de contéineres em sua area de atuagao, e
por isso, enfrenta pressdes referentes a concorréncia reduzidas, e assim, tende a proteger sua geragdo de
caixa e sua rentabilidade a médio prazo. A operagdo possui rating AA- pela Fitch e pacote de garantias
composto pela alienago fiduciaria das maquinas e equipamentos do terminal e cess&o fiduciaria de recebiveis
da cia, com montante minimo de R$ 7 milhdes/més.

O TESC - Terminal de Santa Catarina € um terminal multipropdsito com 3 bergos de atracag&do proprios em S3o
Francisco do Sul/SC. Arrendado em 1996, com prazo original de 25 anos, teve o contrato renovado em 2017,
por igual periodo, passando a findar no ano de 2046. Atualmente focado em produtos siderurgicos e celulose,
também opera carga geral e de projeto. A principal atividade é um contrato de take-or-pay com a ArcelorMittal,
com prazo de vencimento em 2031 e valor presente liquido de R$ 700 milhdes. Como contrapartida a
renovagdo antecipada do contrato de arrendamento, a Companhia realizard um projeto para implementar
estrutura para operagéo adicional de grdos para exportagdo, solucionando parte da deficiéncia da regido, e
expandindo a diversidade de cargas transportadas no terminal. A Companhia possui como acionistas a BRZ
Investimentos (63%), uma das maiores gestoras brasileiras independentes atuantes em ativos alternativos e
que possui investimentos em outros portos, com destaque para o Porto de Itapod, e a Porto Novo (37%),
holding ndo operacional detida por 3 investidores locais pessoas fisicas. A operagdo possui rating A+, pela
Fitch e conta com um pacote de garantias composto pela alienagao fiducidria das agdes, cessao fiduciaria dos
recebiveis e dos direitos emergentes do contrato de arrendamento, alienagdo fiduciaria dos equipamentos
atuais e futuros do terminal e estrutura de contas reservas.

A Concessionaria Rota do Atlantico é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), que tem como objetivo a
administragdo de 44 km de vias que integram o Sistema Viaria ao Complexo Industrial do Suape, localizado no
estado de Pernambuco, na Regido Nordeste do Brasil. O Contrato de Concesséo foi assinado com o Suape -
Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo Gueiros (Empresa Publica integrante do Governo do Estado
de Pernambuco). A concess&o se iniciou em novembro de 2011 e tem prazo de 35 anos. A via é utilizada,
principalmente, para escoar cargas do Complexo Industrial do Suape, e para locomogdo ao trabalho. A
Companhia ¢ uma das principais vias rodoviarias do estado de Pernambuco, ligando Recife a Ipojuca e
passando por Cabo Santo Agostinho. Sua rodovia esta estrategicamente localizada préxima a centros urbanos,
complexos industriais e locais turisticos. A operagédo possui rating AA- pela Fitch e conta com pacote de
garantias que conta com penhor de 100% das agdes da Companhia, cesséo fiducidria de recebiveis da
Emissora e da Conta Vinculada e cess&o fiduciaria dos direitos emergentes da concessé&o.

A Orizon atua exclusivamente na fase final da cadeia de tratamento de residuos e na prestagéo de servigos
ambientais para clientes publicos e privados, sendo uma das companhias que mais gera créditos de carbono
certificados no pais. A Companhia processa o equivalente a 10% do total de residuos urbanos com correta
destinagdo no Brasil, atendendo aproximadamente 20 milhdes de brasileiros por meio de 500 clientes. A Orizon
presta servigos de destinag&o final de residuos sdlidos (lixo) por meio de 5 aterros sanitarios ja operacionais e
dois em construgdo. Usando os proprios aterros como matéria, detém operagdo de venda de gas natural,
producéo de energia, venda de créditos carbono e valorizagdo de residuos. A companhia encontra-se em um
momento de investimento, com a constru¢do de uma planta de geragdo de energia e aquisigdo de outros 7
aterros. Apesar disso, o mercado é marcado por uma forte geragdo de caixa e barreiras a entrada. A operagdo
possui rating AA pela S&P e selo verde emitido pela consultoria especializada Sitawi. Além disso, possui pacote
de garantias composto por garantia corporativa, alienagdo fiduciaria de agbes e cessdo fiducidria de
recebiveis.

A Rodovias do Brasil € uma holding detentora de 85% das agbes da Rota das Bandeiras, concessionaria
responsavel pela administragdo do Corredor Dom Pedro |, localizado em um ponto estratégico para
escoamento da produgdo nacional, j& que liga a regido de Campinas, que detém grande produgdo de
equipamentos de informatica, com o Vale do Paraiba, que detém o maior polo aeroespacial brasileiro, e com o
Porto de S&o Sebastido no litoral norte, que exporta principalmente veiculos, pegas, maquinas e equipamentos.
O corredor passa também por Paulinia, que abriga a Replan, maior refinaria da Petrobras. A atuagdo da
concessiondria é viabilizada via contrato de concessdo assinado em 2009, com prazo de vigéncia de 30 anos.
Ao longo de sua histéria, a concessiondria ja investiu mais de R$ 3 bilhdes em melhorias e expansdes nas
rodovias por ela administradas. A Rodovias do Brasil pertence ao Mubadala, um fundo de investimento
soberano, que administra um portfélio diversificado de ativos e investimentos nos Emirados Arabes Unidos e
no exterior, para gerar retornos financeiros sustentaveis para o seu acionista, o Governo de Abu Dhabi.
Atualmente a empresa conta com US$ 243 bilhdes que se estendem por seis continentes, varios setores e
classes de ativos. A operagéo possui rating AA- pela Fitch e conta com um pacote de garantias composto por
alienagao fiducidria de 100% das a¢es da Emissora, somado a todos os dividendos e demais distribuigdes aos
acionistas em virtude das agdes e cessdo fiducidria da conta corrente de titularidade da Emissora, n3o
movimentavel pela Emissora, na qual serdo depositados recursos correspondentes a todos os lucros, frutos,
bonificagbes, direitos, distribuicdes e demais valores atribuidos pela CRB a Emissora em decorréncia das
acoes de emissdo da CRB e de titularidade da Emissora.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos, operacionais desde 2016, e com capacidade instalada de 141
MW. Os ativos estdo localizados no estado do Ceara e apresentam longo histérico de geragdo. A Companhia
tem como acionistas a Echoenergia, veiculo de investimento em energia renovavel do private equity Actis.
Fundada em 2017, apresenta uma capacidade instalada em operagao de 1.005MW, além de outros 206MW em
construgdo. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessdo fiduciaria das agbes da
emissora e cessdo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.
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Descricao dos Ativos

Concessao
Metroviaria do Rio de
Janeiro S.A.

MEZ 5 Energia S.A.

2 MEZ

P¢ cNERGIA

Geradora Solar Helio
Valgas V S.A.

MERERBY

Rio do Vento
Expansao Subholding
S.A

-

casadosventos

AES Cajuina

€9 AEs Brasil

O MetroRio administra, mantém e opera as Linhas 1 e 2 do sistema metroviario da cidade do Rio de Janeiro
(RJ), além de prestar servigos de operagédo, manutengdo do material rodante, sistemas e infraestrutura para a
Linha 4. Ao todo, essas trés linhas somam 58 km de extensdo, alcangando 41 estagdes e operando com 64
trens. O metr6 da cidade do Rio de Janeiro foi o primeiro concedido a iniciativa privada no Brasil e € o segundo
maior metré do pais em extensdo de rede e quantidade de passageiros. O MetréRio é controlado pelo
Mubadala, companhia global de investimentos detida pelo governo de Abu Dhabi, que possui investimentos em
mais de 50 paises e em diversos setores, incluindo infraestrutura, energia, servigos publicos, iméveis,
aeroespacial, metais, mineragéo, dleo e gds, petroquimicos e um portfélio global de holdings financeiras. Em
2020, a Mubadala possuia mais de US$240 bilhdes de ativos sob gestdo. O MetroRio possui classificagéo de
rating AA-(bra), pela agéncia Fitch e brAA, pela agéncia S&P. A operagédo conta com as receitas tarifarias,
acessorias e demais direitos emergentes do contrato de concessao, presentes ou futuras, dadas em garantia,
através de estrutura de contas reservas do servigo da divida.

A MEZ 5 faz parte do portfélio de ativos da MEZ Energia, composto por 11 lotes de linhas de transmisséo de
energia, localizados nas regides Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil. A Mez Energia foi criada por
membros da familia Zarzur para aproveitar o know-how da mesma de mais de quatro décadas de atuag&o na
construgdo civi. A MEZ 5 é o maior projeto de transmissdo do portfélio do grupo e é composta por 2
subestagbes, um compensador estatico e 4 linhas de transmissdo que sdo fundamentais para o escoamento
de energia na Regido Metropolitana de Porto Alegre. A atuagdo da Companhia é viabilizada via contrato de
concess3do valido até 2051. A operagdo possui rating AAA pela Fitch e conta com um pacote de garantias,
composto por fianga bancaria do Ital até o completion fisico do projeto, alienagéo fiduciaria das agdes da
Companhia e cessao fiduciaria de direitos creditdrios.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Varzea de Palma (MG), terd capacidade instalada de 661MWp,
entrando em operagdo a partir de meados de 2023 sob um contrato de fornecimento de energia de longo
prazo (20 anos). O projeto estd sendo desenvolvido pela Mercury Renew, subsididria da Comerc, a quarta
maior trading de energia do pais, especializada em geragdo distribuida e geragdo centralizada a partir de
fontes renovéveis. A empresa tem um portfélio de projetos de energia superando 2GW de capacidade
instalada. Por sua vez, a Comerc conta com uma robusta estrutura aciondria, com presenga da Vibra Energia,
maior distribuidora de combustiveis do pais, e a Perfin, renomada gestora de recursos com mais de R$ 25
bilhdes sob gestdo. O contrato de compra e venda de energia (PPA) foi firmado com a Liasa, uma das maiores
produtoras de silicio metdlico do mundo. Os stakeholders do projeto sdo empresas lideres e reconhecidas
internacionalmente em suas dreas, na qual a Comerc negociou garantias de longo prazo e conseguiu pregos
competitivos pelo grande pool de fornecedores interessados no projeto, uma vez que ¢ um dos maiores do
pais no segmento. A operagdo conta com travas de reducdo de capital, distribuicdo de dividendos, novos
mutuos/dividas, piora nas condigdes dos contratos de venda de energia e pacote de garantias, composto por
fianga das SPEs e da Comerc, alienagdo fiduciaria das agdes e dos equipamentos da Companhia, cessdo
fiduciaria dos direitos creditdrios dos contratos de venda de energia e das contas vinculadas ao projeto.

A Rio do Vento Expansdo Subholding S.A. (RDVE) é composta por quatro SPEs estabelecidas como produtoras
independentes de energia elétrica, mediante a implantagdo e a exploragdo de uma central geradora edlica. Os
parques edlicos estdo localizados nos municipios de Sdo Tomé, de Caigara do Rio do Vento e de Lajes, todos
no estado do Rio Grande do Norte, e totalizam 268,1 MW de capacidade instalada. Os projetos sdo controlados
pela Casa dos Ventos Holding S.A., que detém 80% das agdes da RDVE Subholding e é uma das companhias
pioneiras e principais investidoras no mercado de energia renovavel do Brasil. A Comerc Energia detém,
indiretamente, os 20% restantes das ages e € a quarta maior trading de energia do pais, especializada em
geragdo distribuida e geragdo centralizada a partir de fontes renovaveis. Os parques comercializaram energia
no mercado livre, por meio de PPAs que tém duragdo média de 13,6 anos para o equivalente a 86,6% de sua
garantia fisica liquida, e no ambiente regulado, com duragdo de vinte anos para o equivalente a 4,0% de sua
garantia fisica liquida, totalizando 90,6%. As contrapartes dos PPAs possuem baixo risco de crédito e sdo
eletrointensivas, tendo sido validadas junto ao banco financiador e submetidas a um processo de andlise de
crédito. A emissdo possui rating AA pela Fitch e conta com pacote de garantias composto por fianga bancaria
até a conclusdo dos projetos, fianga das SPEs, alienagéo fiduciaria das agdes da RDVE e das SPEs, cessdo
fiducidria de recebiveis e da estrutura de contas da operag&o e a alienag3o fiduciaria doa aerogeradores das
SPEs.

A AES Cajuina é uma subholding controlada integralmente pela AES Brasil, um dos maiores grupos de geragdo
de energia elétrica no pais, com 3,7 GW de capacidade instalada em operagdo e garantia fisica de 1,6 GWm,
incluindo suas participagdes em ativos ndo consolidados. O projeto edlico Cajuina € composto por 5 SPEs,
estando localizado no Rio Grande do Norte, possuindo 230 MW de capacidade instalada e gerando energia
partir de 39 aerogeradores da Nordex de capacidade de 5.9 MW cada. O fator de capacidade em P50 é de
54% e em P90 é da ordem de 47%. Esta localizado em uma regido que detém um dos melhores recursos
eolicos do pais. As SPEs comercializaram energia com a AES Brasil Operagdes e com a Copel, em PPA’s com
101 MWm (92,8% do P90) e 4 MWm (3,7% do P90) de capacidade e prazos de 20 e 13 anos, respectivamente.
A entrega dos aerogeradores e sua montagem acontecerd ao longo de 2022, indo até o inicio de 2023. O
comissionamento e os testes ocorrerdo em 2023 e a operagdo comercial é esperada para o final do segundo
trimestre de 2023. A operagdo possui rating AA pela Fitch, conta com travas relacionadas a celebragdo de
mutuos, de captagdo de novas dividas, de redugdo de capital social, de distribuigdo de dividendos e
manutenc&o de ICSD minimo, além de contar com fianga da AES Brasil por todo o prazo da emiss&o.
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