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Sobre o fundo

Objetivo

O Fundo buscard uma rentabilidade alvo
para as cotas que acompanhe os titulos do
tesouro indexados a inflagdo com duration
média (prazo médio ponderado) similar a
da carteira do Fundo, acrescida de
sobretaxa (spread) de 1% (um inteiro por
cento) a 1,5% (um inteiro por cento e
cinquenta centésimo por cento) ao ano,
considerando as distribuigdes periddicas.

Tributacao

Isencédo de tributagdo nos rendimentos e
no ganho de capital na venda da cota.
Aliquota de imposto de renda de 0%
apenas para pessoas fisicas. Pessoas
juridicas estdo sujeitas a aliquota de 15%
nos termos do art. 3° § 1° da Lei
12.431/20M

Caracteristicas

Inicio do fundo: Setembro 2021
Cddigo B3: BIDBTT

Cddigo ISIN: BRBIDBCTFOO1
CNPJ: 42.294.971/0001-31

Categoria ANBIMA: Renda Fixa
Duragao Livre Crédito Livre

Segmento: Infraestrutura

Gestor: Inter Asset

Administrador: Inter DTVM
Publico-alvo: Investidor em geral
Taxa de administragao: 0,80% a.a.
Retorno-alvo: NTN-B 28 +1%-1,5% a.a.
Taxa de performance: Ndo ha

Liquidez: D+2 dias Uteis (listado) ©
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Overview do fechamento

R$-|32 Milhdes 2510

Patrimdnio Liquido Cotistas

6,7 anos 22 Emissores

Duration da carteira No portfolio 2
de crédito 2

IPCA +
6,92% r$98,13
Cota Patrimonial 4

Carrego da carteira
de crédito 3

R$1,21/cota 1,270/0

de Distribuicao Yield més ®

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

'Todas as informagoes se referem ao fechamento de novembro, com data-base
em 31/12/2021.

2 Referente ao portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ
41.953.322/0001-32 (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO).

3 Valor de referéncia liquido de custos operacionais e taxa de administracao,
calculado com base na Cota Patrimonial.

“Valor sem dedugao do montante a ser distribuido em Jan-22

5VYield calculado com base na cota de mercado no dia 31/12 no valor de 95,50.

® Prazo dependente das condigdes de liquidez do mercado secundario.



Comentarios de gestao

O ano de 2021 se encerrou com bastante volatilidade e incertezas, e 0s primeiros dias ho novo ano
apenas adicionaram novos elementos de risco a este cendrio. Preocupagdes com a inflagdo
globalmente, a evolugdo da Omicron e da COVID-19 e as eleigdes no Brasil deixaram o cenério e as
perspectivas para 2022 nestes primeiros dias de 2022 bastante nebulosos.

Em dezembro, a curva de juros no Brasil
apresentou volatilidade e o IMA-B e a NTN-B
2028, titulo publico mais proximo da duration da

carteira de crédito do Inter Infra Master Fl-Infra _Total;o,eo%

(fundo investido pelo BIDB11), apresentaram

Decomposig¢ao do Resultado da Carteira de Crédito em Dez/21

Carrego;
resultados modestos (0,22% e 0,82%, 0,83%
respectivamente), e explicados positivamente Spread de crédito:
pelo alto carrego advindo da corregédo do IPCA. O 0.54%

resultado do Infra Master Fl-Infra, em dezembro,

foi 0,94%. A carteira de crédito contribuiu com

cerca de 97% desse resultado, conforme Compra/yglrgg/odemivo:
decomposto ao lado:

No final do més, também anunciamos a terceira distribuicdo mensal do BIDB11, equivalente a R$
1,21/cota. A distribuicado foi composta basicamente pela antecipagdo da corregcdo monetaria da carteira
de crédito pelo IPCA mensal, e pelo recebimento de juros periédicos de algumas debéntures. Ao final
de trés meses desde o IPO do BIDB11, o total de distribui¢des ja totaliza R$ 3,60/cota.

No que tange as movimentagdes da carteira, em dezembro reduzimos marginalmente as exposi¢gdes
nas debéntures de Light (n&o incentivada) e Unifique, para 1,20% e 0,79% do PL respectivamente, e a
posi¢cdo em Via Brasil MT 320 em pouco mais de 3 pontos percentuais. Liquidamos as duas operagdes
aprovadas e discutidas no relatério de novembro, TVV e TESC, e aprovamos mais dois emissores: Rota
do Atlantico com cerca de 2% do PL, e Orizon com cerca de 3,8%.

A Orizon adiciona uma nova exposi¢gdo setorial ao fundo, uma vez que a companhia atua
exclusivamente na fase final da cadeia de tratamento de residuos e na prestacdo de servigos
ambientais para clientes publicos e privados. A operagdo possui rating AA pela S&P e selo verde
emitido pela Sitawi. Nesta operacdo adquirimos debéntures nas duas séries emitidas, sendo uma
incentivada e a outra ndo. A HZTC14 (1,5% do PL) foi emitida a IPCA + 6,76% (NTN-B30 +1,70%) e a
HZTC24 (0,76% do PL) a CDI + 3,8%.

Na Rota do Atlantico atuamos ativamente para ajustar a estrutura da operagao e torna-la mais robusta,
e s6 aprovamos o crédito condicionado a insergdo de uma nova cldusula de vencimento antecipado
ndo automatico caso a emissora assuma novas dividas (com a excegdo de linhas de capital de giro de
até R$ 20 milhdes). Com esse ajuste na estrutura e a definigdo da taxa de bookbuilding, a operagéo foi
classificada com rating AA- pela Fitch, dois niveis acima do rating preliminar da oferta. A debénture foi
emitida a IPCA + 7,177% equivalente a NTN-B30 + 2,0%.

O fundo encerrou o ano com 22 emissores (23 ativos) em sua carteira de crédito, e uma parcela de
caixa de cerca de 1,20% (0,85% em NTN-Bs com vencimento em 2026). O carrego da carteira de
crédito equivale a IPCA + 6,92% com uma quration de 6,7 anos (166 bps de spread em relagdo a NTN-
B28). Seguiremos com uma gestdo ativa da carteira, trabalhando vendas a taxas interessantes no
mercado secundario e adicionando novos ativos ao portfdélio.

Fonte: Relatdrio Focus, Anbima e Bloomberg.

Consultas realizadas no dia 31/12/2021
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\Visao do Portfolio

Emissor Setor Rating 12.431? (Rgﬂﬁﬂ})ees) Peso Indexador MTM Duration Spre(ijljthN/I')l'N—B
ANEMT1 Anemus Geragao Edlica AA Sim 12.481.842 9,49% IPCA 7,41% 7,9 2,09%
ASABI11 Asa Branca Geragao Edlica AA Nao 4.956.948 3,77% IPCA 7,34% 53 2,15%
BRSTI1 Brisanet Telecom A+ Sim 5.5695.268 4,25% IPCA 6,09% 4,2 0,97%
CART13* CART Rodovias AA+ Sim 2.329.577 1,77% IPCA 6,77% 6,8 1,51%
CJEN13* TESC Terminais Portudrios A+ Sim 6.008.164 4,57% IPCA 8,35% 6,6 3,12%
CRMG15  Nascentes das Gerais Rodovias AA Sim 10.448.173 7,94% IPCA 7,20% 5,0 1,92%
ENGIA5* Energisa Distrib. Energia AAA Sim 1165.621 0,88% IPCA 5,80% 71 0,59%
GTSAN Goias Transmissora Transmissao AAA Nao 4.890.308 3,72% IPCA 7,09% 53 1,91%
HARG11* Ecovias do Araguaia Rodovias AAA Sim 2.940.595 2,23% IPCA 6,16% 7,6 0,94%
HzTC14% Orizon Saneamento AA Sim 2.006.070 1,52% IPCA 6,79% 6,8 1,53%
HZTC24% Orizon Saneamento AA Nao 1.004.469 0,76% CDI 8,99% 4,4 3,60%
IFPTT1 Ifin Participacdes Saneamento Sem rating Nao 6.258.450 4,76% IPCA 7,48% 7,0 2,16%
LIGHD? Light Distrib. Energia AA- Nao 1.575.687 1,20% IPCA 6,62% 4,0 1,40%
MTRJ19 Metrorio Transporte e Logistica AA Sim 3.862.225 2,94% IPCA 7,35% 6,0 2,07%
RATLI11* Rota do Atlantico Rodovias AA- Sim 2.603.772 1,98% IPCA 717% 7,9 1,87%
TVVH11* A% Terminais Portuarios AA- Sim 4.049.585 3,08% IPCA 6,89% 51 1,72%
UHSM12% UHE Sao Simao Geragao Hidrelétrica AAA Sim 5.065.271 3,85% IPCA 6,09% 9,5 0,87%
UNEGT1 GNA UTE| Geragao Térmica AA Sim 11.479.529 8,72% IPCA 6,55% 9,9 1,22%
UNTEN Unifique Telecom Sem rating Sim 1.034.400 0,79% IPCA 5,97% 3,4 0,78%
VAMO33 Vamos Transporte e Logistica AA+ Nao 10.162.830 7,72% IPCA 7,05% 6,8 1,76%
VIMT13 Via Brasil MT 320 Rodovias AA Sim 16.059.567 12,21% IPCA 6,95% 7.1 1,68%
VSIHN Ventos de Sao Jorge Edlica AA- Sim 4.737.808 3,60% IPCA 6,59% 515) 1,37%
XNGU17 Xingu Transmissdo AAA Sim 9.253.811 7,03% IPCA 5,85% 7,1 0,64%

* Ativos em lock-up | 2 Portfélio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP, CNPJ 41.953.322/0001-32, (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO)
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Data-base: 31/12/2021 | 7 Numeros referentes ao portfolio do fundo INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP (fundo investido pelo INTER INFRA FIC INFRA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO) de CNPJ 41.953.322/0001-32.

aSSEl Gestiode recursos



BIDB11. Relatorio Gerencial. Dezembro/21

Mercado

Cota Patrimonial vs. Cota de Mercado 8
RS 102
RS 100

RS 98
RS 96 95,50

98,13

RS 94
RS R
RS 90
RS 83

RS 86 e CoOta Patrimonial Cota Mercado

RS &4
IR R S S i S O A I VY P VI
I IS SN A IS S OO0 S /bé)/ # b?’)' be’}’ P
o o Sy e

Volume de Cotas Negociados na B3 8

900 Mil
800 Mil
700Mil
600 Mil
500 Mil
400 Mil

——\/0luMe de Cotas Negociadas == e= o Média Diaria do Periodo

359 Mil 343 Mil

300 Mil 194 Mil
oo =164 Mil
100 Mil
0 Mil
R N I R S T N S N ST L VS SO P SR 2
O° O O o 07 o © O O OO O 0¥ %% P Y &
O YT AT QYT 07 YT 67 (07 AT g0 g5 40T 97 A0 AT g0 g8 40

Tabela de precificagao
Liquida de Custos e Isenta de IR para PF°

Preco da Cota Taxa Equivalente (IPCA +)

RS 90,00 7,42%
RS 91,00 7,25%
RS 92,00 7,08%
RS 93,00 6,92%
R$ 94,00 6,76%
RS 95,00 6,59%
RS 96,00 6,44%
RS 97,00 6,28%
RS 98,00 6,12%
RS 99,00 5,97%
R$ 100,00 5,82%

97,32 %

P/VPA em 3112

RS 128 wmilhses
Market Cap em 31/12

Data-base: 31/12/2021 | 8Inicio das negociagdes do fundo: 06/10/2021 | ¢ Exercicio foi feito com base na carteira do INTER INFRA FIC INFRA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, que alocada 99,69% do seu PL no INTER INFRA MASTER FI INFRA RF CP de CNPJ 41.953.322/0001-32, com carteira apresentada anteriormente.

Cronograma de Rendimentos e Cota

32 Distribuigao de Rendimentos
(via amortizagao de cotas)*

Histérico de Distribuigdo por Cota 10

mmmmm Distrib uigéo porCota —#—— Cota Mercado

Referéncia Dezembro
Data de anuncio 30/12/2021

R$ 98,95 RS 95,50
Data de pagamento 14/01/2022 “ — —

RS$ 94,50

Distribuigdo por cota RS 1,21
Cota de mercado em 30/11 R$ 95,50

R$ 1,19 R$ 1,20 RS$ 1,21
Dividend Yield Més 5 1,27%
Distribuigao por cota acumulado R$ 3,60 out/21 nov/21 dez/21

* De acordo com o Capitulo VIII do Regulamento do fundo Inter Infra FIC - BIDB11, o fundo incorpora todos os resultados em seu patrimdnio liquido diario e, por

isso, as distribui¢des de rendimentos aos cotistas serdo feitas regularmente por meio de amortizagao das cotas. A terceira amortizagao anunciada foi calculada a

partir dos juros recebidos das debéntures incentivadas pelo fundo no més, além da antecipagdo do pagamento da corregao monetaria da carteira de crédito pelo

IPCA mensal. O gestor buscara realizar as distribuicoes periddicas mensalmente.

Data-base: 31/12/2021 | Fonte: B3 | ° Yield calculado com base na cota de mercado no dia 31/12/21 no valor de 95,50 | '° Cota a valor de mercado no ultimo dia Util

do més.
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Descricao dos Ativos
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O Complexo Edlico Anemus Wind é composto por trés parques edlicos em fase pré-operacional, no Estado do
Rio Grande do Norte. Com capacidade instalada de 138,6 MW, o parque vendeu energia em PPAs de médio
prazo no mercado livre. O perfil dos clientes é pulverizado, com excecdo do PPA da Copel (AAA) que sera
responsavel por cerca de 1/3 da garantia fisica do projeto. A emissdo contara com fianga bancaria do BTG e
do Sumitomo até finalizagdo do projeto. Apds o completion, contarad com as garantias usuais de projeto, como a
cessdo fiduciaria das agdes da emissora e cessdo fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de
energia.

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos j& operacionais desde 2013, com 160 MW de capacidade
instalada. O projeto, localizado no Rio Grande do Norte, apresenta um longo histérico de geragdo e energia
contratada no mercado regulado até o vencimento da debénture. A Companhia tem como acionistas a Contour
Global, presente em 20 paises com um total de 117 plantas de geragdo e energia, sendo 85 renovaveis e rating
global BB- pela Fitch. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessao fiduciaria das
agbes da emissora e cess3o fiducidria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.

Empresa de Telecom fundada em 1997, com foco no atendimento a clientes com servigos de internet fixa.
Atualmente, a Companhia opera exclusivamente na regido Nordeste, nos estados do Ceard, Rio Grande do
Norte, Pernambuco e Paraiba, cobrindo mais de 200 cidades. A Companhia destaca-se pelo desenvolvimento
de tecnologia /n house, tendo sido pioneira na implementagdo de internet via infraestrutura de radio no
Nordeste. Em 2011, a Brisanet se tornou a primeira empresa brasileira a levar, em grande escala, o cabeamento
de fibra otica diretamente ao consumidor final, sendo que hoje 100% dos clientes est&o ligados por fibra dtica.
O modelo de negdcios da Brisanet é marcado pela atuagdo majoritaria em cidades do interior, com posterior
migragdo para a capital de tal estado. De acordo com a Pesquisa de Satisfacdo e Qualidade do Servigos
Prestados realizada pela Anatel (dados de 2020), a Companhia é a melhor prestadora de servigos no Brasil,
além de ter a mesma colocag3o individual nos quatro estados onde atua. Em 2019, a Companhia iniciou um
novo ciclo de crescimento, tendo atingido a marca de 754 mil clientes em julho de 2021. Com isso, a Brisanet
se tornou a 42 maior operadora do Brasil e a 32 maior quando considerados somente clientes ligados a Fibra
otica. Recentemente, a Companhia realizou IPO e captou R$ 1,25 bilhdo. A Companhia possui rating A+, pela
S&P.

A Concessionaria Auto Raposo Tavares (CART) detém a concessdo das rodovias estaduais SP-225 Jodo
Baptista Cabral Rennd, SP-327 Orlando Quagliato e SP-270 Raposo Tavares, no total de 834 km entre Bauru e
Presidente Epitacio, no estado de S&o Paulo. O Corredor CART é uma das principais vias de transito de
produtos, servicos e mercadorias no Estado de S&o Paulo, formado por municipios com forte potencial
econdmico, especialmente o escoamento de cargas, por ser uma valiosa ligagédo entre o Estado de S&o Paulo,
Mato Grosso do Sul e toda a regido sul do pais, com destaque para o Estado do Parana, onde esta localizado o
porto de Paranagua. O contrato de concessdo possui vencimento previsto em 2039, na qual a Companbhia ja
cumpriu com cerca de 97% das obrigagdes de investimento. A Companhia possui como acionistas o Patria
Investimentos, uma das maiores gestoras de investimentos alternativos no Brasil, com mais de US$ 50 bilhdes
sobre gestdo, e o GIC, o fundo soberano do governo de Singapura que possui um portfélio global com cerca de
US$ 550 bilhdes em ativos sob gestdo. A empresa foi finalista do Prémio Concessiondria do Ano em 2020 em 4
categorias, sendo primeira colocada na categoria “Inovagdo” e segunda colocada nas categorias
“Concessionaria do Ano”, “Eficiéncia nos Servigos Operacionais” e “Seguranga Rodovidria”. A operagdo possui
rating AA-, pela S&P, e possui como garantias o penhor de agbes da Companhia e a cessdo fiduciaria dos
recebiveis da concessao.

A Companhia tem como atividade a exploragdo - incluindo a operagéo, as obras de ampliagdes e melhorias,
assim como a manutengdo da Rodovia MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itauna -
Divindpolis - Formiga - Piumhi - Passos - Sdo Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e
BR265, BR-491, do Km 0,00 ao Km 4,65 e trecho S3o Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia BR-265.
O contrato de concessdo, assinado em 2007, possui prazo de vencimento em 2032. O trafego é representado,
em grande parte, pelo deslocamento regional entre as cidades lindeiras a rodovia, na qual a regido é
caracteristica por forte atividade econémica de setores, tais como o transporte de calcério, minério, cimento e
madeiras. A Companhia possui como acionista a AB Concessoes, holding que possui 3 concessdes rodovidrias
em seu portfélio e é controlada pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior grupo no segmento de
operagdo de rodovias da Itdlia e que, em conjunto com suas subsididrias, caracteriza-se por um dos maiores
players do segmento no mundo, atuando na gestdo de mais de quatorze mil quilometros de rodovias na Itélia,
Franca, Espanha, Brasil, Chile, India e Polénia. A emissdo possui rating AA+, pela S&P, e possui como garantias
a alienacgéo fiduciaria das a¢des da Companhia, a cessdo fiducidria dos recebiveis da concesséo e a fianga da
AB Concessoes até o completion do projeto.

Companhia de energia integrada, com atuagdo dos segmentos de distribuicdo, transmissdo e geragdo. No
segmento de distribuigdo, o mais relevante para o modelo de negdcios da empresa, a Energisa atua por meio
de 11 concessdes, sendo as maiores na regido Centro Oeste e Norte do Brasil. Com isso, destaca-se como a
quinta maior distribuidora do pais, fornecendo energia para aproximadamente 20 milhdes de pessoas em uma
area de 2.034 mil quildmetros quadrados. A companhia tem como controlador a GIPAR (veiculo de investimento
da Familia Botelho) e apresenta rating AAA (bra), pela Fitch.

A Companhia possui a concessdo das linhas de transmissdo Rio Verde Norte-Trindade, Trindade-Xavantes,
Trindade-Carajés e da subestagdo Trindade até 2040. O projeto entrou em operagdo comercial em outubro de
2013. A Companhia tem como acionistas controladores Furnas, subsidiaria da Eletrobras (49%), e o Grupo
Energia Bogota - GEB (51%). A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas a cessdo
fiducidria das agdes da Goids Transmissora e cessdo fiduciaria dos direitos oriundos dos contratos de
concesséo.

Holding detentora de 100% das agbes PN (32,08% das agBes totais) de emissdo da Aguas de Guariroba. O
servigo da divida das debentures sera pago com os dividendos da empresa de saneamento. A Aguas de
Guariroba possui rating AA (bra) pela Fitch, e ja é um ativo maduro, com um atendimento de dgua de 100% e
atendimento urbano de esgoto de 84%. Tem como acionista controlador a AEGEA, maior empresa privada de
saneamento privado do pais. A emissdo tem como garantia as ages PN de emissdo da Aguas de Guariroba.
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Descricao dos Ativos
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1‘ TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A

A Holding do Araguaia, empresa na qual a Ecorodovias detém 65% e a GLP detém 35% de participagdo
(Consoércio Eco 153), possui 100% do capital da Ecovias do Araguaia. A Ecovias do Araguaia é responsavel pela
exploragdo por 35 anos, prorrogaveis por mais 5 anos, do sistema rodoviario composto por 840,7 Km BR-
153/414/080/TO/GO. O trecho leiloado € a principal ligagdo dos estados do Tocantins, do Maranh3o, do Para e
do Amapa com o centro-sul do pais. O leildo foi vencido pelo Consdrcio Eco 153 em abril de 2021, e o contrato
de concessdo foi assinado em outubro de 2021. A Ecorodovias € a maior operadora de concessdes
rodovidrias do Brasil em termos de quildmetros administrados, com 3.892 quildmetros sob gestdo. A GLP é
lider global em gestdo de investimentos e negdcios em logistica, real estate, infraestrutura, finangas e
tecnologias relacionadas, contendo operagdo no Brasil, China, Europa, india, Japdo e EUA com US$ 100
bilhdes de ativos de real estate e fundos de private equity sob gestdo. A operagdo possui rating AAA, pela S&P,
e possui como garantias a fianga da Ecorodovias, a alienagéo fiducidria das agdes, a cessdo fiduciaria dos
dividendos pagos e a cesséo fiduciaria de conta vinculada da Companhia.

A empresa é uma das maiores empresas do setor de energia do Brasil, atuando nos segmentos de geragdo de
energia, comercializagdo e distribuigdo. No segmento de distribuigdo, atua no Estado do Rio de Janeiro,
atendendo cerca de 1MMM de pessoas. A Companhia é uma corporation listada na B3, ndo possuindo controle
definido.

A companhia é detentora da concessdo de exploragdo da UHE S&o Sim&o, 92 maior usina hidrelétrica do pais.
Com um operacional desde 1978, a companhia passou por um processo de renovagéo da concessdo em 2018,
onde o Grupo SPIC (atual acionista) se sagrou vencedor, passando a ter o direito de explorar a usina até 2048.
A companhia vendeu 70% de sua energia no mercado regulado em regime de cotas, onde recebe uma receita
fixa pela operacdo e manutengdo do ativo, onde assim, apresenta baixa exposi¢do financeira ao risco
hidroldégico. A SPIC é a quinta maior geradora de energia elétrica da China, com ampla atuagdo global. A
operagdo conta com o rating br AAA, pela S&P.

Usina termelétrica a gas, ja operacional, instalada no Porto Agu juntamente com um terminal de GNL. Destaca-
se como uma das maiores termelétricas do pais, com capacidade instalada de 1,3 GW. A companhia vendeu
energia no mercado regulado em um PPA de disponibilidade e tem como acionistas os proprios stakeholders
do projeto, sendo eles a Prumo Logistica (operadora do terminal portuério), BP Investments (fornecedora do
GNL | “A” em escala global), Siemens (O&M e fornecedor das turbinas | “A” em escala global), e como
investidor estratégico a SPIC Brasil (“A2” em escala global). A emissdo contard com as garantias usuais de
projeto como a cessdo fiduciaria das agdes da emissora e cessdo fiduciaria dos direitos decorrentes do
contrato de venda de energia.

A Unifique Telecomunicagdes € a maior companhia de telecom da regido sul do pais, desconsiderando as
grandes telcos. A Companhia foi fundada ha 23 anos e estad sediada em Santa Catarina, onde é a segunda
maior do estado em numero de acessos, com cerca de 16% de market share. O foco principal atual da
Companhia é o servigo de internet via fibra dptica, sendo que a companhia vem investindo muito na expansao
de sua rede de fibra pelo pais. A companhia cresceu consistentemente nos Ultimos anos, sendo que sua
quantidade de acessos saltou de 1.200, em 2012, para mais de 381 mil acessos ao final de julho de 2021. A
companhia tem sido premiada com recorréncia e em 2020 foi eleita pela Anatel como a melhor companhia de
banda larga fixa do Brasil, com base na satisfagdo e qualidade percebida dos clientes. Recentemente, a
Companhia realizou IPO e captou R$ 818 milhdes.

A Vamos é uma empresa lider no setor de locagdo de caminhdes, maquinas e equipamentos do Brasil. A Vamos
foi constituida com o objetivo de consolidar todas as atividades de locagdo de longo prazo de caminhdes,
maquinas e equipamentos, sem operador, com ou sem manutengdo, além da rede de concessionarias de
caminhdes e Onibus da Volkswagen/MAN, e da rede de lojas seminovos. Possui uma rede de 50 lojas com
ampla cobertura nacional em 12 estados, contando com a maior rede de concessionarias de caminhdes e
6nibus da VW/Man, com 14 lojas, 19 lojas de maquinas e equipamentos agricolas da marca Valtra, 4 lojas
Fendt, 2 lojas de maquinas da marca Komatsu e 11 lojas de seminovos. Em janeiro de 2021, a Companhia
realizou sua oferta publica de agées com captag&o liquida primaria de R$ 842 milhdes e, em setembro do
mesmo ano, realizou fo/low-on com captacdo de R$ 1,1 bilhdo. A Companhia faz parte do Grupo Simpar, que
controla seis empresas independentes que atuam em posigao de lideranga ou destaque em mercados com alto
potencial de crescimento. Das 6 empresas operacionais e da holding, 4 sdo listadas e possuem agdes
negociadas no Novo Mercado na B3. A Companhia possui rating AA, pela S&P.

A Via Brasil MT-320 é a concessionaria responsavel, por 30 anos, até 2049, pela operagdo, manutengao,
conservagao e melhoria do trecho de 188,2 Km entre Alta Floresta e Nova Santa Helena da MT-320 e MT-208.
A Companhia estd em uma regido estratégica para o desenvolvimento da agricultura no Brasil. As rodovias
estaduais MT-320 e MT-208 s3o a principal rota para interligar os municipios das regiées Norte e Noroeste do
Mato Grosso com a rodovia federal BR-163, o maior eixo de transporte e escoamento da produgdo do estado.
A Companhia foi constituida por um consércio de empresas com expertise nas areas de concessbes publicas,
infraestrutura rodovidria, tecnologia e servigos para atuar como operadora de servigos publicos
concessionados. A operagdo possui rating AA, pela Fitch, e conta com um pacote de garantias (fianga
corporativa até o completion fisico e financeiro do projeto) a alienag&o fiduciaria das agdes, cessdo fiduciaria
dos recebiveis da concess&o e cessdo fiduciaria das contas do projeto).

Complexo Edlico formado por 5 parques edlicos, operacionais desde 2016, e com capacidade instalada de 141
MW. Os ativos estdo localizados no estado do Ceara e apresentam longo histérico de geragdo. A Companhia
tem como acionistas a Echoenergia, veiculo de investimento em energia renovavel do private equity Actis.
Fundada em 2017, apresenta uma capacidade instalada em operagdo de 1.005MW, além de outros 206MW em
construgdo. A emissdo conta com as garantias usuais de projeto, sendo elas cessdo fiducidria das agdes da
emissora e cessao fiduciaria dos direitos decorrentes do contrato de venda de energia.

Linha de transmissdo 100% operacional desde out/19 que liga a UHE Belo Monte ao Estado do Rio de Janeiro.
Essa € a maior linha de transmissdo de ultra-alta tensdo do mundo, com 2.539 km e atravessa 5 estados e 81
cidades. Esse ativo tem importancia sistémica para o pais, interligando a UHE Belo Monte ao sudeste do pais. A
Companhia tem como acionista controlador a State Grid, empresa estatal chinesa que fornece energia para 1,1
bilhdo de pessoas na China, além de atuar em mais 8 paises. A emissdo conta com as garantias usuais de
projeto, sendo elas o penhor das agdes da emissora e seus direitos econémicos e cessdo fiduciaria dos
direitos da concesséo.
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O Terminal de Vila Velha (TVV), localizado em Vila Velha no Espirito Santo, € um terminal portuario
especializado na movimentagdo (embarque e desembarque) e armazenagem de contéiner e carga geral
(equipamentos, maquinas, spare parts, veiculos, granito, produtos siderurgicos e granel). O TVV dispde de uma
vasta oferta de armadores e rotas para os principais portos nacionais e internacionais. O terminal possui, ainda,
boa infraestrutura para distribuigdo interna de cargas através de modais rodoviarios, ferroviarios e maritimos,
criando vantagens competitivas exclusivas. O contrato de arrendamento portuario do TVV tem duragdo até
setembro de 2048, apds renovagdo antecipada por mais 25 anos ocorrida em 2020. Historicamente, o TVV
apresenta geragdo de caixa positiva, sustentada pelas elevadas margens dos negocios, pela robusta taxa de
conversdo de EBITDA em FFO, pela reduzida necessidade de capital de giro e por baixos investimentos em
manuteng&o. O TVV é o Unico terminal portudrio de movimentagdo de contéineres em sua area de atuagao, e
por isso, enfrenta pressdes referentes a concorréncia reduzidas, e assim, tende a proteger sua geragdo de
caixa e sua rentabilidade a médio prazo. A operagdo possui rating AA- pela Fitch e pacote de garantias
composto pela alienagao fiduciaria das maquinas e equipamentos do terminal e cess&o fiduciaria de recebiveis
da cia, com montante minimo de R$ 7 milhdes/més.

O TESC - Terminal de Santa Catarina é um terminal multipropdsito com 3 bergos de atracag&o proprios em S3o
Francisco do Sul/SC. Arrendado em 1996, com prazo original de 25 anos, teve o contrato renovado em 2017,
por igual periodo, passando a findar no ano de 2046. Atualmente focado em produtos siderurgicos e celulose,
também opera carga geral e de projeto. A principal atividade é um contrato de take-or-pay com a ArcelorMittal,
com prazo de vencimento em 2031 e valor presente liquido de R$ 700 milhées. Como contrapartida a
renovagdo antecipada do contrato de arrendamento, a Companhia realizard um projeto para implementar
estrutura para operagdo adicional de grdos para exportagao, solucionando parte da deficiéncia da regido, e
expandindo a diversidade de cargas transportadas no terminal. A Companhia possui como acionistas a BRZ
Investimentos (63%), uma das maiores gestoras brasileiras independentes atuantes em ativos alternativos e
que possui investimentos em outros portos, com destaque para o Porto de Itapod, e a Porto Novo (37%),
holding ndo operacional detida por 3 investidores locais pessoas fisicas. A operagdo possui rating A+, pela
Fitch e conta com um pacote de garantias composto pela alienagao fiducidria das agdes, cess3o fiduciaria dos
recebiveis e dos direitos emergentes do contrato de arrendamento, alienagdo fiduciaria dos equipamentos
atuais e futuros do terminal e estrutura de contas reservas.

A Concessionaria Rota do Atlantico é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), que tem como objetivo a
administragdo de 44 km de vias que integram o Sistema Viaria ao Complexo Industrial do Suape, localizado no
estado de Pernambuco, na Regido Nordeste do Brasil. O Contrato de Concesséo foi assinado com o Suape -
Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo Gueiros (Empresa Publica integrante do Governo do Estado
de Pernambuco). A concess&o se iniciou em novembro de 2011 e tem prazo de 35 anos. A via é utilizada,
principalmente, para escoar cargas do Complexo Industrial do Suape, e para locomogdo ao trabalho. A
Companhia ¢ uma das principais vias rodoviarias do estado de Pernambuco, ligando Recife a Ipojuca e
passando por Cabo Santo Agostinho. Sua rodovia esta estrategicamente localizada préxima a centros urbanos,
complexos industriais e locais turisticos. A operagédo possui rating AA- pela Fitch e conta com pacote de
garantias que conta com penhor de 100% das agdes da Companhia, cesséo fiducidria de recebiveis da
Emissora e da Conta Vinculada e cess&o fiduciaria dos direitos emergentes da concesséo.

A Orizon atua exclusivamente na fase final da cadeia de tratamento de residuos e na prestagéo de servigos
ambientais para clientes publicos e privados, sendo uma das companhias que mais gera créditos de carbono
certificados no pais. A Companhia processa o equivalente a 10% do total de residuos urbanos com correta
destinagdo no Brasil, atendendo aproximadamente 20 milhdes de brasileiros por meio de 500 clientes. A Orizon
presta servigos de destinagdo final de residuos sdlidos (lixo) por meio de 5 aterros sanitarios ja operacionais e
dois em construgdo. Usando os prdprios aterros como matéria, detém operagdo de venda de gas natural,
produgéo de energia, venda de créditos carbono e valorizag3o de residuos. A companhia encontra-se em um
momento de investimento, com a construgdo de uma planta de geragdo de energia e aquisigdo de outros 7
aterros. Apesar disso, o0 mercado € marcado por uma forte geragao de caixa e barreiras a entrada. A operagdo
possui rating AA pela S&P e selo verde emitido pela consultoria especializada Sitawi. Além disso, possui pacote
de garantias composto por garantia corporativa, alienagdo fiduciaria de agbes e cessdo fiducidria de
recebiveis.
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