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Visão geral do fundo

Informações Gerais

Portfólio 

R$ 1,447 bilhão
Patrimônio líquido

99% alocado
em debêntures

84 ativos
no portfólio

IPCA + 9,95%
Taxa líquida (patrimonial)

R$ 79,84
Cota patrimonial

Yield de 12,50% a.a.
Anualizado, Jun/26

Em junho de 2026, o cenário macroeconômico brasileiro foi caracterizado por um ambiente de desaceleração

gradual da atividade econômica, inflação ainda acima da meta e manutenção de uma política monetária

restritiva. No ambiente externo, a elevada incerteza geopolítica e a volatilidade dos mercados financeiros

internacionais mantiveram pressão sobre o câmbio e exigiram maior cautela na condução da política

econômica. Em meio a esse ambiente de alta volatilidade, a curva de juros apresentou uma relevante alta no

mês, impactando negativamente os ativos de risco. Já no mercado de crédito, vemos os spreads de ativos

incentivados voltando a cair, após um 1º semestre volátil, com a performance do IDA-IPCA Infraestrutura

superando o IMA-B ao longo do mês de junho.

Mercado

Assim como nos últimos meses, o fundo distribuiu R$ 0,85 por cota, dentro do nosso guidance para o ano, entre

R$ 0,80 e R$ 0,90 por cota. Essa distribuição refletiu em um yield de 12,5% e 13,9% sobre a cota patrimonial e

cota a mercado, respectivamente.

Yield

Soberano; 
1,4%

AAA; 
34,1%

AA+; 
4,4%

AA; 
8,0%AA-; 

5,8%

A+; 
7,3%

A; 10,0%

A-; 1,3%

CCC-; 1,9%

Sem Rating; 25,9%



Informações Gerais

Portfólio 

Dados Gerais  

CNPJ 40.502.607/0001-94 Patrimônio 
Líquido R$ 1,447 bilhão

Início do 
Fundo 5/4/2021 Taxa de Adm. 0,75%.a.

Prazo de 
Duração Indeterminado Taxa de 

Performance 
20% sobre o que exceder o 
Benchmark

Público-alvo Geral Benchmark IMA-B + 2,00% a.a.

Tributação Isenção de IRPF Gestor BTG Pactual Asset 
Management S.A.

Liquidez Listado em Bolsa (D + 2) Cotistas 33.265

ADTV Jun/26 R$ 2,4 milhões / dia Classificação 
Anbima

RF Dur. Livre Créd. Livre 
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Transportes
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Comentário do Gestor

Desempenho
Com a forte abertura da curva de juros real, a cota patrimonial apresentou uma performance de -0,99% contra -

1,04% do IMA-B, o índice de referência do fundo.

Retorno Mensal do Portfólio por Ativo

Portfólio
Sobre o portfólio, tivemos como destaque a venda total da posição em WeClix ao preço da marcação vigente,

ou seja, sem impacto adicional a cota patrimonial. Além disso, realizamos três novas alocações: Coelba, Engie e

SPE Integra 2, além de aumentar a exposição em Orizon Ecoparque Sergipe, EcoRaposo, MetrôRio e Nova Mobi

Pernambuco. Por fim, criamos o veículo BTG Strix FIDC para consolidarmos algumas posições estruturadas que

o BDIF e outros fundos da mesma estratégia compartilham, de forma a facilitar a gestão de caixa dos veículos.

Atualmente, o fundo possui em carteira a nota comercial emitida pela Matrix Comercializadora, posição que já

haviamos no BDIF.

Mercado Secundário
Em junho, a cota a mercado apresentou uma variação de -2,46%, encerrando o período com um deságio de

11,2% frente a cota patrimonial do fundo. Já sobre o volume negociado, a média diária no mês foi de R$ 2,4

milhões, abaixo da média no ano, que é de R$ 3,1 milhões.
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Preço Cota Taxa Equiv. Spread vs. IMA-B

R$ 78,00 IPCA+10,68% 198 bps

R$ 77,00 IPCA+11,06% 233 bps

R$ 76,00 IPCA+11,44% 268 bps

R$ 75,00 IPCA+11,84% 304 bps

R$ 74,00 IPCA+12,24% 342 bps

R$ 73,00 IPCA+12,65% 380 bps

R$ 72,00 IPCA+13,08% 419 bps

R$ 71,00 IPCA+13,51% 459 bps

R$ 70,00 IPCA+13,95% 500 bps

R$ 69,00 IPCA+14,41% 542 bps

R$ 68,00 IPCA+14,88% 585 bps

Desempenho

Tabela de precificação

Ticker BDIF11

Preço B3 BRL 70,91

Cota Patrimonial BRL 79,84

Ágio Mercado -11,18%

Market Cap BRL 1,285 bilhão

Taxa Equiv. Mercado IPCA+13,5%

Comparação Mensal  - Yield BDIF e NTN-Bs

NTN-B
1%

Debêntures
99%

Mai.26 Jun.26
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Desempenho

Distribuição e Dividend Yield

Histórico de Cota a Mercado e ADTV
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Distribuição Mensal (R$/Cota) Dividend Yield (Anualizado)

Rentabilidade

62,02%
IMA-B + 2,24% a.a.

49,03%
IMA-B +0,62% a.a.



Resultado Mensal Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov -25 Dec-25 Jan-26 Fev26 Mar26 Abr26 Mai26 Jun26

Ganho Juros 13,0 10,8 11,6 11,4 9,9 13,7 9,2 9,1 12,7 11,0 9,3 10,1

Ganho Inflação 4,9 1,1 2,4 5,9 0,8 2,8 4,6 5,0 13,6 13,4 8,2 18,9

Ganho de Capital (23,9) 11,1 19,7 (9,6) 25,0 (12,6) 14,1 1,0 (35,8) (23,3) (13,7) (43,1)

BMF (1,6) (0,5) (1,7) 0,0 1,5 0,4 (0,8) 0,8 0,4 (0,0) 0,2 (0,5)

Resultado Bruto (7,6) 22,6 32,0 7,7 37,2 4,2 27,1 15,9 (9,1) 1,1 4,1 (14,5)

Despesas (1,0) 0,1 (3,8) 1,2 (1,8) (0,4) (0,7) 2,2 (0,7) (0,9) (0,2) 0,1

Resultado Líquido (8,7) 22,7 28,2 8,9 35,3 3,8 26,5 18,1 (9,8) 0,2 3,8 (14,4)

Desempenho

Rentabilidade

Composição do Resultado Mensal

Ano Indicador Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Acum. Ano Acum. 
Fundo

2021

Cota Patrimonial - - - 1,7% 3,9% 0,6% 0,0% 0,0% 0,8% -1,3% 4,4% 0,2% 10,6% 10,6%

Cota Mercado - - - 2,0% -2,8% 2,7% -0,2% -3,1% 2,1% 0,1% -4,4% 8,7% 4,7% 4,7%

IMA-B - - - 0,8% 1,1% 0,4% -0,4% -1,1% -0,1% -2,5% 3, 5% 0,2% 1,7% 1,7%

IMA-B+2% - - - 0,9% 1,2% 0,6% -0,2% -0,9% 0,0% -2,4% 3,6% 0,4% 3,3% 3,3%

2022

Cota Patrimonial -0,6% 0,7% 2,9% 1,2% 1,4% 0,4% -0,6% 1,7% 0,9% -1,8% -0,6% -0,1% 5,4% 16,6%

Cota Mercado -0,9% -0,7% 3,3% 0,8% 5,6% -0,7% 3,7% 1,2% 0,4% 0,7% -1,4% -1,1% 11,2% 16,4%

IMA-B -0,7% 0,5% 3,1% 0,8% 1,0% -0,4% -0,9% 1,1% 1,5% 1,8% -0,8% -0,2% 7,0% 8,2%

IMA-B+2% -0,6% 0,7% 3,2% 1,0% 1,1% -0,2% -0,7% 1,3% 1,6% 2,0% 0,1% 0,3% 10,2% 12,0%

2023

Cota Patrimonial 0,1% 0,6% 2,2% 1,6% 3,3% 2,2% 1,2% 0,6% -0,6% -0,8% 2,7% 2,2% 16,4% 35,9%

Cota Mercado -5,0% 0,4% 0,2% 3,8% 5,1% 4,7% 3,2% 2,9% -0,4% 2,1% -4,9% 6,6% 19,4% 39,0%

IMA-B 0,0% 1,3% 2,7% 2,0% 2,5% 2,4% 0,8% -0,4% -0,9% -0,7% 2,6% 2,8% 16,1% 25,6%

IMA-B+2% 0,2% 1,4% 2,8% 2,2% 2,7% 2,6% 1,0% -0,2% -0,8% -0,5% 2,8% 2,9% 18,3% 32,6%

2024

Cota Patrimonial 0,4% 1,9% 0,0% -0,9% 1,4% -0,9% 2,3% 1,0% -0,2% -0,3% -0,1% -2,8% 1,8% 38,4%

Cota Mercado -0,1% 2,8% 1,9% -2,5% 0,8% 1,2% -6,2% 1,3% -2,9% -2,8% -2,4% 3,1% -6,0% 30,6%

IMA-B -0,4% 0,5% 0,1% -1,6% 1,3% -1,0% 2,1% 0,5% -0,7% -0,7% 0,0% -2,6% -2,4% 22,5%

IMA-B+2% -0,3% 0,7% 0,2% -1,4% 1,5% -0,8% 2,3% 0,7% -0,5% -0,5% 0,2% -2,5% -0,5% 31,9%

2025

Cota Patrimonial 1,3% 0,7% 1,8% 1,9% 1,4% 1,4% -0,6% 1,5% 1,9% 0,6% 2,4% 0,3% 15,6% 60,0%

Cota Mercado -5,0% 3,0% 5,7% 1,3% 0,8% 1,1% -1,6% 1,0% 2,1% -2,2% 0,9% 2,7% 9,7% 43,3%

IMA-B 1,1% 0,5% 1,8% 2,1% 1,7% 1,3% -0,8% 0,8% 0,5% 1,0% 2,0% 0,3% 13,2% 38,7%

IMA-B+2% 1,2% 0,7% 2,0% 2,3% 1,9% 1,5% -0,6% 1,0% 0,7% 1,2% 2,2% 0,5% 15,4% 52,3%

2026

Cota Patrimonial 1,8% 1,2% -0,6% 0,0% 0,3% -1,0% 1,6% 62,5%

Cota Mercado 5,5% 0,4% 2,5% -1,0% -0,8% 2,5% 4,0% 49,0%

IMA-B 1,0% 1,8% 0,2% 1,8% 0,3% -1,0% 4,1% 44,3%

IMA-B+2% 1,2% 1,9% 0,35 2,0% 0,5% -0,9% 5,1% 60,0%

0,7% 

1,3% 

-2,9% 
0,0% 

-1,0% 

0,0% 0,0% 

-1,0% 

Ganho Juros Ganho Inflação Ganho de Capital BMF Resultado Bruto Despesas FIC Resultado Líquido 
-2,0% 

-1,5% 

-1,0% 

-0,5% 

0,0% 

0,5% 

1,0% 

1,5% 

2,0% 

2,5% 



Portfólio

Carteira
Setor Subsetor Emissor Código

Volume Taxa 
Compra
IPCA+

Taxa Mercado
IPCA+

Duration
Spread Compra NTN-B Referência Spread9 Rating

(R$ mi, %) (anos)

Saneamento Água e Esgoto Iguá Rio IRJS15 56,6 3,91% 7,95% 10,71% 6,7 1,73% mai/35 2,37% AAA

Telecomunicações Telecomunicações BTC BTCL12 54,7 3,78% 10,76% 10,80% 5,4 2,70% mai/33 2,28% -

Saneamento Água e Esgoto BRK Ambiental Maceió RMSA12 51,7 3,57% 7,62% 9,87% 7,1 1,75% mai/35 1,62% AA-

Telecomunicações Telecomunicações Triple Play CONX12 46,9 3,24% 10,67% 12,73% 1,4 4,90% ago/28 3,80% A

Rodovias Rodovias EcoRaposo CERT11 45,4 3,14% 8,18% 8,76% 2,7 0,35% mai/29 0,14% AAA

Energia Distribuição Equatorial Goiás CGOSB0 40,6 2,81% 7,28% 8,16% 6,8 -0,26% mai/35 -0,03% AAA

Telecomunicações Telecomunicações Tecpar TEPA12 36,4 2,51% 10,09% 16,17% 2,4 3,90% mai/29 6,95% A+

Saneamento Água e Esgoto Águas do Sertão ASER12 35,9 2,48% 8,41% 11,82% 7,1 2,65% mai/35 3,47% A+

Rodovias Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 35,0 2,42% 7,81% 9,95% 3,2 2,10% ago/30 1,26% AAA

Energia Geração SRBT Subholding SRBS11 35,0 2,41% 7,07% 7,72% 8,2 -0,35% ago/40 -0,29% AAA

Saneamento Água e Esgoto DAC DACM12 33,4 2,31% 8,86% 12,66% 2,5 2,45% mai/29 3,73% -

Oil & Gas Oil & Gas Origem Energia ORIG21 33,2 2,30% 7,70% 11,29% 4,3 1,25% ago/32 2,61% A

Saneamento Água e Esgoto Verde Ambiental VAAL14 33,2 2,29% 6,70% 8,91% 7,4 0,95% mai/35 0,78% -

Iluminação Iluminação IP Sul S.A. IPIL11 31,7 2,19% 7,27% 9,98% 3,7 1,75% ago/30 1,33% AA

Energia Distribuição Coelce COCEB2 31,0 2,14% 7,90% 9,45% 3,3 0,39% ago/30 0,80% AAA

Energia Geração GVS Cluster XI IGXI11 29,7 2,05% 9,84% 10,59% 5,1 2,05% ago/32 2,07% -

Energia Geração Assuruá Energia ASSR21 28,8 1,99% 6,99% 9,19% 6,5 1,00% mai/35 0,92% AA

Energia Geração Norte Energia NTEN11 28,7 1,98% 11,95% 13,68% 2,0 3,54% ago/28 4,66% A

Saneamento Água e Esgoto Rio+ SABP12 27,9 1,93% 7,39% 11,23% 6,2 1,95% mai/35 2,82% AAA

Saneamento Água e Esgoto Iguá Rio IRJS14 27,9 1,93% 8,20% 10,74% 6,9 2,71% mai/35 2,42% AAA

Energia Transmissão Rialma RALM21 26,6 1,84% 8,16% 9,12% 8,3 0,95% ago/40 1,04% AAA

Energia Distribuição Elektro EKTRA8 24,3 1,68% 7,92% 8,25% 4,1 -0,03% ago/30 -0,24% AAA

Energia Geração UTE GNA I UNEG11 24,2 1,67% 5,92% 8,76% 6,5 1,62% mai/35 0,50% A

Telecomunicações Telecomunicações V.tal BTEL13 23,6 1,63% 15,05% 9,76% 3,7 1,26% ago/30 1,27% AA+

Rodovias Rodovias Way 112 RLMS13 23,0 1,59% 8,17% 8,84% 7,6 0,60% mai/35 0,70% AA

Telecomunicações Telecomunicações Vero VERO13 20,4 1,41% 8,40% 15,73% 3,1 2,35% mai/29 6,58% A+

Energia Geração Apiúna Participações APPT11 19,3 1,33% 8,90% 9,68% 6,1 1,27% mai/33 1,35% AA+

Energia Transmissão Alupar TRGP13 18,1 1,25% 6,99% 7,60% 7,9 -0,40% mai/35 -0,45% AAA

Rodovias Rodovias Rota do Atlântico RATL11 17,4 1,20% 7,17% 7,97% 5,4 1,88% mai/33 -0,37% AA

Energia Geração Tupi Energias TUPW21 16,4 1,13% 8,11% 11,41% 4,8 0,45% ago/32 2,78% AA-

Energia Geração Engie EGIEB4 15,3 1,06% 8,15% 7,86% 4,0 -0,35% ago/30 -0,61% AAA

Saneamento Resíduos Sólidos Orizon ORVR16 14,5 1,00% 7,93% 8,40% 6,6 0,40% mai/35 0,18% AA+

Oil & Gas Oil & Gas Brava Energia RRRP13 14,2 0,98% 9,38% 9,42% 3,9 1,60% ago/30 0,83% AA-

Saneamento Água e Esgoto BRK Ambiental Uruguaiana BRKU11 14,2 0,98% 8,10% 10,29% 5,4 1,76% mai/33 1,80% AA

Energia Geração Auren Energia AURP13 14,0 0,97% 7,25% 8,18% 7,0 -0,10% mai/35 0,01% AAA

Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC19 13,7 0,95% 6,69% 8,30% 8,6 -0,55% ago/40 0,28% AAA

Saneamento Água e Esgoto Casan CASN23 13,6 0,94% 10,50% 8,96% 3,1 4,50% ago/30 0,35% A+

Rodovias Rodovias Via Brasil VBRR11 13,3 0,92% 8,59% 11,11% 2,6 2,21% mai/29 2,30% A-

Transportes Transportes CLI Sul CLIS13 10,9 0,75% 8,55% 8,29% 5,0 0,45% ago/32 -0,11% AAA

Energia Transmissão Itamaracá IMRC11 10,2 0,70% 8,40% 10,45% 5,9 2,15% mai/33 2,04% -

Transportes Mobilidade MetrôRio MGPRA0 7,5 0,52% 8,92% 8,90% 7,8 1,34% mai/35 0,78% AAA

Saneamento Água e Esgoto Águas da Imperatriz AGIZ11 6,8 0,47% 7,73% 8,57% 8,0 0,15% ago/40 0,50% AAA

Energia Geração Eletrobrás ELET42 6,7 0,46% 6,34% 8,34% 1,8 0,32% ago/28 -0,24% AAA

Energia Geração AXS Energia SPE 01 AXSA11 4,9 0,34% 9,35% 9,54% 7,0 1,60% mai/35 1,30% -

Energia Distribuição Energisa Minas Rio FLCLA9 4,8 0,33% 7,26% 8,16% 6,7 -0,26% mai/35 -0,04% AAA

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RIS424 4,4 0,30% 11,05% 11,18% 7,6 3,43% mai/35 2,91% A

Energia Geração AXS Energia SPE 01 AXSA21 4,3 0,30% 10,97% 11,07% 6,2 3,10% mai/35 2,65% -

Energia Geração AXS Energia SPE 05 AXSC22 4,1 0,29% 10,97% 11,19% 4,1 3,10% ago/30 2,50% -

Energia Distribuição Coelba CEEBE3 4,0 0,27% 7,90% 8,34% 3,7 -0,10% ago/30 -0,19% AAA

Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC18 3,5 0,24% 8,11% 8,68% 7,0 0,53% mai/35 0,48% AAA

Energia Geração AXS Energia SPE 05 AXSC12 3,5 0,24% 9,35% 9,56% 7,9 1,60% ago/40 1,40% -

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RIS422 3,0 0,21% 11,05% 11,50% 7,3 3,48% mai/35 3,19% A

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RISP24 2,9 0,20% 11,05% 11,22% 7,5 3,48% mai/35 2,95% A

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RISP22 0,8 0,05% 11,05% 11,51% 7,3 3,48% mai/35 3,19% A

Crédito Líquido 1.152 79,6% 10,25% 5,2 1,78%
- - BTG Strix FIDC STRIX FIDC 49,9 3,4% 13,45% 13,41% 0,7 4,38% - 4,38% -

Transportes Mobilidade Nova Mobi NOMO11 38,6 2,7% 10,48% 12,51% 3,5 3,50% ago/30 3,65% AAA

Saneamento Resíduos Sólidos Orizon Ecoparque Sergipe CATE11 38,5 2,7% 9,53% 10,17% 0,9 1,40% mai/27 1,40% -

Energia Distribuição Light Light 34,0 2,4% 19,21% 17,60% 4,3 11,42% - 8,45% -

Iluminação Iluminação Conecta ARAJ11 29,9 2,1% 8,01% 11,68% 2,6 2,02% mai/29 2,82% -

Iluminação Iluminação Conecta TANA11 29,3 2,0% 8,01% 11,76% 2,6 2,02% mai/29 2,90% -

Telecomunicações Telecomunicações Ligga CPTM15 27,6 1,9% 8,60% 0,00% 0,0 2,76% ago/26 0,00% CCC-

Saneamento Água e Esgoto IFIN IFPT11 23,5 1,6% 7,10% 12,58% 7,0 3,25% mai/35 1,81% -

Saneamento Água e Esgoto Projeto Lake PRLK11 21,0 1,4% 7,45% 11,31% 7,0 3,68% mai/35 2,49% -

Energia Distribuição Enel SP ELPLA7 5,8 0,4% 17,07% 12,58% 4,0 8,70% ago/30 3,75% AA+

Educação Educação Integra 2 SPE011 5,0 0,3% 13,10% 12,71% 2,0 3,60% ago/28 3,60% -

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN12 3,0 0,2% 14,67% 15,34% 4,6 6,29% ago/32 6,38% A-

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN11 1,6 0,1% 14,75% 15,41% 4,2 6,25% ago/30 6,39% A-

Dívida Pública Dívida Pública Vert Securitizadora VERTG1 1,0 0,1% 12,56% 13,47% 2,4 4,30% mai/29 4,30% AA-

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN21 0,2 0,0% 14,17% 14,79% 6,1 6,29% mai/33 6,07% A-

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN22 0,1 0,0% 14,24% 14,78% 6,2 6,34% mai/35 6,11% A-

Crédito Estruturado 309 21,4% 11,49% 2,8 3,37%

Total Crédito 1.462 100,9% 10,61% 4,8 2,13%

Caixa -14 -0,9% 7,14% 17,6 -

Total Ativos 1.448 100% 10,65% 4,6 2,15%
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APPT11 – Apiúna Participações

Fundada em 2023, a Apiúna é uma empresa do setor de
geração distribuída que possui 128 usinas individuais, com
potência pico de 157 MWp e capacidade instalada de 119
MWac. Opera com contratos Take or Pay, firmados com
offtakers como Fit Energia, Ultragaz e Matrix, além de
contratos em base spot via plataforma Lex. Seus contratos
são de longo prazo, com prazo médio ponderado de 20 anos,
reajustados pela inflação e com cláusulas de indenização em
caso de rescisão. A tese conta com suporte técnico da
Tangisa, que atuou como EPCista do projeto e atualmente
realiza O&M por meio da Ilumisol, além de auditoria técnica
realizada pelo Grupo Energia.
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AXSA11/21 & AXSC12/22 – AXS Energia 01 e 05
A AXS, fundada em 2020 por executivos da Araxá
Participações, conta atualmente com 180 funcionários e se
consolidou como uma das principais referências do setor de
geração distribuída solar no Brasil. A empresa é
especializada em GD solar, com um portfólio de 113 ativos
distribuídos em cinco estados, totalizando 355 MWp. Desse
total, 213 MWp estão em operação, 84 MWp em construção e
58 MWp em estágio ready-to-build, o que assegura
crescimento futuro sem dependência de novos projetos
greenfield.

Os clusters 01 e 05 possuem 39,5 MWp de capacidade
instalada, dividos em 13 usinas, já 100% operacionais
localizadas em MG, MT, PR e SP.
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CATE11 – Orizon Ecoparque Sergipe

O Ecoparque Sergipe, localizado em Rosário do Catete, é
uma unidade operada pela Orizon Valorização de Resíduos
dedicada à gestão sustentável de resíduos sólidos urbanos,
promovendo a valorização ambiental por meio da captura de
biogás, geração de energia renovável, produção de biometano
e obtenção de créditos de carbono. Recentemente, a Orizon
avançou em projetos de créditos de carbono e em parcerias
para viabilizar a produção e distribuição de biometano em
Sergipe, reforçando seu compromisso com a transição
energética e o desenvolvimento sustentável da região.

CEEBE3 – Coelba

A Coelba é a concessionária responsável pela distribuição de 
energia elétrica no estado da Bahia, atuando com o 
compromisso de fornecer um serviço seguro, eficiente e de 
qualidade para milhões de consumidores. Integrante do Grupo 
Neoenergia, a empresa investe continuamente na 
modernização da infraestrutura elétrica, na inovação 
tecnológica e na ampliação do acesso à energia, contribuindo 
para o desenvolvimento econômico e social das comunidades 
onde opera. 
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CMIN11/12/21/22 – CSN Mineração

A CSN Mineração S.A. é a segunda maior exportadora
de minério de ferro do Brasil e está entre as cinco mais
competitivas no mercado transoceânico.

Com reservas certificadas em mais de 2 bilhões de
toneladas de acordo com Joint Ore Reserves Committee
(JORC), a empresa detém as minas de Casa de Pedra e do
Engenho, o complexo de beneficiamento do Pires,
participação na ferrovia MRS e terminal cativo para
exportação de minério de ferro no Porto de Itaguaí (TECAR).
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EGIEB4 – Engie
No Brasil, a ENGIE, empresa líder em energia renovável do
país, atua em geração, comercialização e transmissão de
energia elétrica, transporte de gás e soluções energéticas.
Com capacidade instalada própria de cerca de 10 GW em 82
usinas, o que representa cerca de 6% da capacidade
nacional.

A ENGIE é também a detentora da mais extensa malha de
transporte de gás natural do país, com 4.500 km, que
atravessam 10 estados e 191 municípios, graças à aquisição
da Transportadora Associada de Gás - TAG, concluída em

2020.

EKTRA8 – Elektro

A Neoenergia Elektro é uma das principais distribuidoras de
energia elétrica do Brasil, responsável pelo fornecimento de
energia para cerca de 3 milhões de clientes em 228
municípios dos estados de São Paulo e Mato Grosso do Sul.
Criada em 1998 a partir da cisão da antiga CESP e
atualmente integrante do grupo Neoenergia, controlado pela
espanhola Iberdrola, a empresa se destaca pelos
investimentos em modernização da rede, inovação
tecnológica, qualidade do atendimento e sustentabilidade.
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ELPLA7 – Enel SP

A Enel Distribuição São Paulo é a segunda maior
distribuidora de energia elétrica do Brasil, entregando
eletricidade para 7,5 milhões de unidades consumidoras em
24 municípios da região metropolitana de São Paulo,
incluindo a capital paulista, um dos principais centros
econômico-financeiros do Brasil e do mundo. Nessa região, a
distribuidora atende, ao todo, mais de 20 milhões de pessoas.
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GASC18/19 – Rumo Malha Paulista

Considerada o grande corredor logístico de grãos, a Malha
Paulista teve a renovação de concessão antecipada e
atualmente está com 30 obras de melhorias importantes em
andamento. Para cada nova obra, são feitas ações
socioambientais a fim de estabelecer uma relação
harmoniosa com as comunidades, mantendo sempre um
canal permanente de comunicação com a população lindeira.
A Malha Paulista também passa por biomas de Mata Atlântica
e Cerrado em ambientes urbanos e rurais, inclusive em áreas
protegidas como o Parque da Serra do Mar.

IGXI11 – IGXI SPE S.A.

O Grupo GVS atua há mais de 17 anos no mercado de
energia possuindo uma sólida experiência no
desenvolvimento e na operação de projetos. Atualmente,
conta com uma carteira pulverizada de mais de 15.000
unidades consumidoras nos modelos de autoconsumo
remoto e geração compartilhada, além de um portfólio
diversificado que inclui fontes hidrelétrica, eólica, solar e
biogás.

O Cluster XI é composto de 10 UFVs que totalizam 40,9
MWp, sendo que 30% já estão operacionais com o restante
tendo a conexão prevista até o 4T26.
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MGPRA0 – MetrôRio

O MetrôRio é a concessionária responsável pela operação
das Linhas 1, 2 e 4 do metrô da cidade do Rio de Janeiro,
desempenhando um papel fundamental na mobilidade urbana
ao conectar diferentes regiões da capital com rapidez,
segurança e eficiência. Em operação desde 1979 e sob
gestão privada desde 1998, o sistema conta atualmente com
41 estações, três linhas e integrações com outros modais de
transporte, atendendo diariamente centenas de milhares de
passageiros.
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A Rialma Transmissora de Energia V S.A., subsidiária integral da
Rialma S.A., é responsável pela implantação, operação e
manutenção, por 30 anos, de um conjunto de linhas de
transmissão de energia elétrica localizadas nos estados da Bahia
e Minas Gerais, conforme o Contrato de Concessão nº
007/2023 firmado com a ANEEL após o Leilão nº 01/2023. A
Receita Anual Permitida (RAP) definida no contrato é de R$
347,8 milhões, atualizada para R$ 394,4 milhões no ciclo 2025–
2026. O projeto encontra-se em fase de implantação, com
previsão de entrada em operação comercial em 2027,
antecipando o prazo regulatório estabelecido para março de
2029.
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RISP / RIS4 – Águas do Rio

Águas do Rio é uma empresa operacional do grupo AEGEA,
responsável por operar os blocos 1 e 4 da CEDAE, no Rio de
Janeiro. Atende 27 municípios, além de 124 bairros da capital
fluminense, entre eles, bairros da Zona Sul, do Centro e da
Zona Norte.

Começou a operar em 2021 e a concessão tem duração de
35 anos, tendo como objetivo, nesse período, atingir a
universalização da prestação de serviço de água e esgoto.
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SRBS11 – SRBT Subholding 

A SRBT é uma subholding do grupo Casa dos Ventos, que é
uma empresa brasileira fundada em 2007, especializada em
energia renovável, especialmente em projetos de energia
eólica e solar. Ao longo dos anos, consolidou-se como uma
das principais desenvolvedoras e operadoras do setor no
Brasil, atuando desde a concepção até a operação dos
parques de energia. Desde 2023, a Total Energies possui
uma participação minoritária em alguns projetos do grupo.

SPE011 – SPE Integra 2

A Integra é um empreendimento composto atualmente por
duas SPEs, a Integra SPE e Integra SPE 2, cada uma
responsável pela execução de um contrato de Parceria
Público-Privada com a Prefeitura Municipal de São Paulo
referente à construção de 5 Centros Educacionais
Unificados em bairros da periferia, bem como a sua
operação “não pedagógica” por um período total de 25
anos (modelo “Build, Operate and Maintain”). O uso será
público e gratuito.
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TRGP13 – Transmissora Central Paulistana S.A.

A TECP é composta por uma subestação (Subestação Centro
– SP) e prevê a substituição das transformações para 345/88
kV – 4×150 MVA e 345/20-20 kV – 3×150 MVA e 1×150 MVA
reserva, que inclui a construção, a operação e a manutenção
de instalações de transmissão a serem integradas ao Sistema
Interligado Nacional (SIN).

A TECP é controlada pela Alupar Investimento S.A., uma
holding brasileira do setor elétrico com atuação relevante nos
segmentos de transmissão e geração de energia na América

Latina.
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Fundos de investimento imobiliários não contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade
futura. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam
e, consequentemente, possíveis variações no patrimônio investido.

O Administrador não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem como pelo uso
das informações nele contidas. Adicionalmente, o Administrador não se responsabiliza por
decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados.

Disclaimer
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