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Portfdlio Visdo geral do fundo

Soberano;

L% RS 1,447 bilhdo
Patrimodnio liquido
99% alocado em
debéntures 84 ativos no

portfélio

IPCA +9,95%

Taxa liquida (patrimonial)

CCC-; 1,9%
Aot RS 79,84
Cota patrimonial
Yield de 12,50% a.a.
Anualizado, Jun/26
Mercado

Em junho de 2026, o cendrio macroeconémico brasileiro foi caracterizado por um ambiente de desacelera¢do gradual da
atividade econ6mica, inflacdo ainda acima da meta e manutengdo de uma politica monetaria restritiva. No ambiente externo,
a elevada incerteza geopolitica e a volatilidade dos mercados financeiros internacionais mantiveram pressdo sobre o cdmbio e
exigiram maior cautela na condugdo da politica econémica. Em meio a esse ambiente de alta volatilidade, a curva de juros
apresentou uma relevante alta no més, impactando negativamente os ativos de risco. Ja no mercado de crédito, vemos os
spreads de ativos incentivados voltando a cair, apds um 12 semestre volatil, com a performance do IDA-IPCA Infraestrutura

superando o IMA-B ao longo do més de junho.

Yield

Assim como nos ultimos meses, o fundo distribuiu RS 0,85 por cota, dentro do nosso guidance para o ano, entre
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RS 0,80 e RS 0,90 por cota. Essa distribuigdo refletiu em um yield de 12,5% e 13,9% sobre a cota patrimonial e cota a mercado,

respectivamente.

Portfdélio

Saneamento 28%

Energia 28%

Telecomunicagdes 14%

Rodovias 9%

lluminagao 6%

Transportes 5%

Oil & Gas

3%

Dados Gerais

Patrimonio
CNPJ 40.502.607/0001-94 o RS 1,447 bilhdo
Liquido
Inicio do
! 5/4/2021 Taxa de Adm.  0,75%.a.
Fundo
Prazo de Duragao ) Taxa de 20% sobre o que exceder o
Indeterminado Performance Benchmark
Publico-alvo Geral Benchmark IMA-B + 2,00% a.a.
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Trib . I 20 de| BTG Pactual Asset
ributagao sengao de IRPF Gestor Management S.A.
Liquidez Listado em Bolsa (D + 2) Cotistas 33.265
ADTV Jun/26 RS 2,4 milhdes / dia Classificacdo RF Dur. Livre Créd. Livre
Anbima
Desempenho

Com a forte abertura da curva de juros real, a cota patrimonial apresentou uma performance de -0,99% contra 1,04% do IMA-

B, o indice de referéncia do fundo.

Retorno Mensal do Portfdlio por Ativo
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Portfdlio

Sobre o portfdlio, tivemos como destaque a venda total da posicdo em WeClix ao pre¢co da marcagdo vigente, ou seja, sem

impacto adicional a cota patrimonial. Além disso, realizamos trés novas aloca¢des: Coelba, Engie e SPE Integra 2, além de
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aumentar a exposicdo em Orizon Ecoparque Sergipe, EcoRaposo, MetréRio e Nova Mobi Pernambuco. Por fim, criamos o
veiculo BTG Strix FIDC para consolidarmos algumas posi¢es estruturadas que o BDIF e outros fundos da mesma estratégia
compartilham, de forma a facilitar a gestdo de caixa dos veiculos. Atualmente, o fundo possui em carteira a nota comercial

emitida pela Matrix Comercializadora, posi¢do que ja haviamos no BDIF.

Mercado Secundario

Em junho, a cota a mercado apresentou uma variagao de -2,46%, encerrando o periodo com um desagio de 11,2% frente a cota
patrimonial do fundo. J& sobre o volume negociado, a média diaria no més foi de RS 2,4 milhdes, abaixo da média no ano, que

é de RS 3,1 milhdes.
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Tabela de precificacao

Preco Cota Taxa Equiv. Spread vs. IMA-B
RS 78,00 IPCA+10,68% 198 bps
RS 77,00 IPCA+11,06% 233 bps
RS 76,00 IPCA+11,44% 268 bps
RS 75,00 IPCA+11,84% 304 bps
RS 74,00 IPCA+12,24% 342 bps
RS 73,00 IPCA+12,65% 380 bps
RS 72,00 IPCA+13,08% 419 bps
RS 71,00 IPCA+13,51% 459 bps
RS 70,00 IPCA+13,95% 500 bps
RS 69,00 IPCA+14,41% 542 bps

Debéntures
99%

R$ 68,00 IPCA+14,88% 585 bps
Ticker BDIF11
Preco B3 BRL 70,91
Cota Patrimonial BRL 79,84
Agio Mercado -11,18%
Market Cap BRL 1,285 bilhdo
Taxa Equiv. Mercado IPCA+13,5%
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Comparacao Mensal - Yield BDIF e NTN-Bs

12,00%
11,00%

10,00%

9,00%

8,00%

IPCA+

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%
0 1 2 4 5 6 7 9 11 12 13 13

Duration

41 Liviarco LISPAVENIVIIvA.) BDIF mai/26 —O—BDIFjun/ZG

Distribuicao e Dividend Yield

8,8% 8,6%

0 ~ 00 o0 o0 o0 o0 0
S S S S S =] S S
jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26
s Distribuicdo Mensal (R$/Cota) e @ eDividend Yield (Anualizado)
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Historico de Cota a Mercado e ADTV
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Indicador Janeiro Fevereiro Margo Abril Agosto Setembro  Outubro

Cota Patrimonial 1,7% 3,9% 0,6% 0,0% 0,0% 0,8% -1,3% 4,4%

Cota Mercado 2,0% -2,8% 2,7% -0,2% -3,1% 2,1% 0,1% -4,4%

IMA-B 0,8% 1,1% 0,4% -0,4% -1,1% 0,1% -2,5% 3,5%

IMA-B+2% 0,9% 1,2% 0,6% 0,2% -0,9% 0,0% 2,4% 3,6%

0,2%

8,7%

0,2%

0,4%

Cota Patrimonial

-0,6% 0,7% 2,9% 1,2% 1,4% 0,4% -0,6% 1,7% 0,9% -1,8% -0,6%

Cota Mercado

-0,9% -0,7% 3,3% 0,8% 5,6% -0,7% 3,7% 1,2% 0,4% 0,7% -1,4%

IMA-B

-0,7% 0,5% 3,1% 0,8% 1,0% -0,4% -0,9% 1,1% 1,5% 1,8% -0,8%

IMA-B+2%

-0,6%

0,7% 3,2% 1,0% 1,1% -0,2% -0,7% 1,3% 1,6% 2,0% 0,1%

-0,1%

-1,1%

-0,2%

0,3%

0,1% 0,6% 2,2% 1,6% 3,3% 2,2% 1,2% 0,6% -0,6% -0,8% 2,7%
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2,2%

Novembro Dezembro Acum. Ano

10,6%

4,7%

1,7%

3,3%

5,4%

11,2%

7,0%

10,2%

Acum.
Fundo
10,6%
4,7%
1,7%
3,3%
16,6%
16,4%
8,2%

12,0%
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Cota Patrimonial -5,0% 0,4% 0,2% 3,8% 5,1% 4,7% 3,2% 2,9% 2,1% -4,9% 6,6% 16,4% 35,9%
Cota Mercado 0,0% 1,3% 2,7% 2,0% 2,5% 2,4% 0,8% -0,4% -0,7% 2,6% 2,8% 19,4% 39,0%
IMA-B 0,2% 1,4% 2,8% 2,2% 2,7% 2,6% 1,0% -0,2% -0,5% 2,8% 2,9% 16,1% 25,6%

IMA-B+2% 18,3% 32,6%
Cota Patrimonial 1,9% 0,0% -0,9% 1,4% -0,9% 2,3% 1,0% -0,3% -0,1% -2,8% 38,4%

Cota Mercado 2,8% 1,9% -2,5% 0,8% 1,2% -6,2% 1,3% -2,8% -2,4% 3,1% 30,6%
IMA-B 0,5% 0,1% -1,6% 1,3% -1,0% 2,1% 0,5% -0,7% 0,0% -2,6% 22,5%

IMA-B+2% 0,7% 0,2% -1,4% 1,5% -0,8% 2,3% 0,7% -0,5% 0,2% -2,5% 31,9%

Cota Patrimonial 0,7% 1,8% 1,9% 1,4% 1,4% -0,6% 1,5% 0,6% 2,4% 0,3% 15,6% 60,0%
Cota Mercado 3,0% 5,7% 1,3% 0,8% 1,1% -1,6% 1,0% 2,2% 0,9% 2,7% 9,7% 43,3%

IMA-B 0,5% 1,8% 2,1% 1,7% 1,3% -0,8% 0,8% 1,0% 2,0% 0,3% 13,2% 38,7%

IMA-B+2% 0,7% 2,0% 2,3% 1,9% 1,5% -0,6% 1,0% 1,2% 2,2% 0,5% 15,4% 52,3%

Cota Patrimonial 1,2% -0,6% 0,0% 0,3% -1,0% 1,6% 62,5%

Cota Mercado 4,0% 49,0%
0,4% 2,5% -1,0% -0,8% 2,5%

IMA-B 4,1% 44,3%

IMA-B+2% 1,8% 0,2% 1,8% 0,3% -1,0% 5,1% 60,0%

1,9% 0,35 2,0% 0,5% -0,9%

Resultado Mensal Oct-25 Nov -25 Dec-25 Jan-26 Fev26 Abr26 Mai26 Jun26

Ganho Juros

Ganho Inflagdo

Ganho de Capital 4,9 11 2,4 510 0,8 2,8 4,6 5,0 13,6 13,4 82 18,9

(23,9) 11,1 19,7 (9,6) 25,0 (12,6) 14,1 1,0 (35,8) (23,3) (13,7) (43,1)

(1,6) (0,5) (1,7) 0,0 1,5 0,4 (0,8) 0,8 0,4 (0,0) 0,2 (0,5)

Resultado Bruto (7,6) 22,6 32,0 7,7 B2 4,2 27,1 159 (9,1) 11 4,1 (14,5)
Despesas (1,0 0,1 (3,8) 1,2 (1,8) (0,4) (0,7) 2,2 (0,7) (0,9) (0,2) 0,1

Resultado Liquido (8,7) 22,7 28,2 8,9 5585 3,8 26,5 18,1 (9,8) 0,2 3,8 (14,4)

Composicao do Resultado Mensal

2,5%

2,0% 1,3%

1,5%

1,0%

0,7%
0,5%
0,0% 0,0%

0,0%
-0,5%
0,0%

-1,0% -2,9% -1,0% -1,0%
-1,5%

-2,0%
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Ganho Juros Ganho Inflagdo Ganho de Capital BMF Resultado Bruto Despesas FIC Resultado Liquido
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Mineragdo Mineragdo CSN Mineragdo CMIN22 0,1 0,0% 14,24% 14,78% 6,2 6,34% mai/35 6,11% A-

Crédito Estruturado 19,0% 10,72% 2,74%

Total Crédito d 98,6% 10,20% 1,93%
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Descricao dos Ativos

1,4% 7,14%

Total Ativos d 100% 10,15% 1,91%

Carteira

Volume Taxa Taxa Mercado Duration
Subsetor Emissor Codigo (RS mi, %) Compra IPCA+ (anos) Spread Compra NTN-B Referéncia Spread’
IPCA+
Saneamento Agua e Esgoto Igud Rio IRJS15 56,6 3,91% 7,95% 10,71% 6,7 1,73% mai/35 2,37% AAA
Telecomunicagbes Telecomunicagbes BTC BTCL12 54,7 3,78% 10,76% 10,80% 5,4 2,70% mai/33 2,28% -
Saneamento Agua e Esgoto BRK Ambiental Maceié RMSA12 51,7 3,57% 7,62% 9,87% 71 1,75% mai/35 1,62% AA-
Telecomunicagdes Telecomunicagdes Triple Play CONX12 46,9 3,24% 10,67% 12,73% 1,4 4,90% ago/28 3,80% A
Rodovias Rodovias EcoRaposo CERT11 45,4 3,14% 8,18% 8,76% 2,7 0,35% mai/29 0,14% AAA
Energia Distribui¢do Equatorial Goids CGOSBO 40,6 2,81% 7,28% 8,16% 6,8 -0,26% mai/35 -0,03% AAA
Telec 5 icacd Tecpar TEPA12 36,4 2,51% 10,09% 16,17% 24 3,90% mai/29 6,95% A+
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Sertdo ASER12 35,9 2,48% 8,41% 11,82% 71 2,65% mai/35 3,47% A+
Rodovias Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 35,0 2,42% 7,81% 9,95% 3,2 2,10% ago/30 1,26% AAA
Energia Geragdo SRBT Subholding SRBS11 35,0 2,41% 7,07% 7,72% 82 -0,35% ago/40 -0,29% AAA
Saneamento Agua e Esgoto DAC DACM12 334 2,31% 8,86% 12,66% 25 2,45% mai/29 3,73% =
0il & Gas 0il & Gas Origem Energia ORIG21 33,2 2,30% 7,70% 11,29% 43 1,25% ago/32 2,61% A
Saneamento Agua e Esgoto Verde Ambiental VAAL14 332 2,29% 6,70% 8,91% 7,4 0,95% mai/35 0,78% -
lluminagio lluminagio IPSul S.A. IPIL11 31,7 2,19% 7,27% 9,98% 3,7 1,75% ago/30 1,33% AA
Energia Distribuicdo Coelce COCEB2 31,0 2,14% 7,90% 9,45% 33 0,39% ago/30 0,80% AAA
Energia Geragio GVS Cluster XI 1GXI11 29,7 2,05% 9,84% 10,59% 51 2,05% ago/32 2,07% -
Energia Geragdo Assurud Energia ASSR21 28,8 1,99% 6,99% 9,19% 6,5 1,00% mai/35 0,92% AA
Energia Geragdo Norte Energia NTEN11 28,7 1,98% 11,95% 13,68% 2,0 3,54% ago/28 4,66% A
Saneamento Agua e Esgoto Rio+ SABP12 27,9 1,93% 7,39% 11,23% 62 1,95% mai/35 2,82% AAA
Saneamento Agua e Esgoto Igud Rio IRJS14 27,9 1,93% 8,20% 10,74% 6,9 2,71% mai/35 2,42% AAA
Energia Transmissao Rialma RALM21 26,6 1,84% 8,16% 9,12% 83 0,95% ago/40 1,04% AAA
Energia Distribuigdo Elektro EKTRA8 24,3 1,68% 7,92% 8,25% 4,1 -0,03% ago/30 -0,24% AAA
Energia Geragdo UTEGNAI UNEG11 24,2 1,67% 5,92% 8,76% 6,5 1,62% mai/35 0,50% A
Telec icacd | icagd V.tal BTEL13 23,6 1,63% 15,05% 9,76% 37 1,26% ago/30 1,27% AA+
Rodovias Rodovias Way 112 RLMS13 23,0 1,59% 8,17% 8,84% 7,6 0,60% mai/35 0,70% AA
Telec 5 I icacd Vero VERO13 20,4 1,41% 8,40% 15,73% 3,1 2,35% mai/29 6,58% A+
Energia Geragdo Apiuna Participagdes APPT11 19,3 1,33% 8,90% 9,68% 6,1 1,27% mai/33 1,35% AA+
Energia Transmissdo Alupar TRGP13 18,1 1,25% 6,99% 7,60% 79 -0,40% mai/35 -0,45% AAA
Rodovias Rodovias Rota do Atlantico RATL11 17,4 1,20% 7,17% 7,97% 5,4 1,88% mai/33 -0,37% AA
Energia Geragdo Tupi Energias TUPW21 16,4 1,13% 8,11% 11,41% 4.8 0,45% ago/32 2,78% AA-
Energia Geragdo Engie EGIEB4 13,3 1,06% 8,15% 7,86% 4,0 -0,35% ago/30 -0,61% AAA
Saneamento Residuos Sélidos Orizon ORVR16 14,5 1,00% 7,93% 8,40% 6,6 0,40% mai/35 0,18% AA+
Oil & Gas Oil & Gas Brava Energia RRRP13 14,2 0,98% 9,38% 9,42% 8i0] 1,60% ago/30 0,83% AA-
Saneamento Agua e Esgoto BRK Ambiental Uruguaiana BRKU11 14,2 0,98% 8,10% 10,29% 5,4 1,76% mai/33 1,80% AA
Energia Geragdo Auren Energia AURP13 14,0 0,97% 7,25% 8,18% 7,0 -0,10% mai/35 0,01% AAA
Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC19 13,7 0,95% 6,69% 8,30% 8,6 -0,55% ago/40 0,28% AAA
Saneamento Agua e Esgoto Casan CASN23 13,6 0,94% 10,50% 8,96% 3,1 4,50% ago/30 0,35% A+
Rodovias Rodovias Via Brasil VBRR11 13,3 0,92% 8,59% 11,11% 2,6 2,21% mai/29 2,30% A-
Transportes Transportes CLI Sul CLIS13 10,9 0,75% 8,55% 8,29% 5,0 0,45% ago/32 -0,11% AAA
Energia Transmissao Itamaraca IMRC11 10,2 0,70% 8,40% 10,45% 59 2,15% mai/33 2,04% -
Transportes Mobilidade MetréRio MGPRAO 7,5 0,52% 8,92% 8,90% 7,8 1,34% mai/35 0,78% AAA
Saneamento Agua e Esgoto Aguas da Imperatriz AGIZ11 6,8 0,47% 7,73% 8,57% 8,0 0,15% ago/40 0,50% AAA
Energia Geragdo Eletrobras ELET42 6,7 0,46% 6,34% 8,34% 1,8 0,32% ago/28 -0,24% AAA
Energia Geragdo AXS Energia SPE 01 AXSA11 4,9 0,34% 9,35% 9,54% 7,0 1,60% mai/35 1,30% -
Energia Distribuigdo Energisa Minas Rio FLCLA9 4,8 0,33% 7,26% 8,16% 6,7 -0,26% mai/35 -0,04% AAA
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Rio RIS424 4,4 0,30% 11,05% 11,18% 7,6 3,43% mai/35 2,91% A
Energia Geragdo AXS Energia SPE 01 AXSA21 4,3 0,30% 10,97% 11,07% 6,2 3,10% mai/35 2,65% -
Energia Geragdo AXS Energia SPE 05 AXSC22 4,1 0,29% 10,97% 11,19% 4,1 3,10% ago/30 2,50% -
Energia Distribuigao Coelba CEEBE3 4,0 0,27% 7,90% 8,34% 37 -0,10% ago/30 -0,19% AAA
Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC18 3,5 0,24% 8,11% 8,68% 7,0 0,53% mai/35 0,48% AAA
Energia Geragdo AXS Energia SPE 05 AXSC12 3,5 0,24% 9,35% 9,56% 79 1,60% ago/40 1,40% -
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Rio RIS422 3,0 0,21% 11,05% 11,50% 73 3,48% mai/35 3,19% A
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Rio RISP24 2,9 0,20% 11,05% 11,22% 7,5 3,48% mai/35 2,95% A
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Rio RISP22 0,8 0,05% 11,05% 11,51% 73 3,48% mai/35 3,19% A

Crédito Liquido 79,6% 1,78%

- - BTG Strix FIDC STRIX FIDC 49,9 3,4% 13,45% 13,41% 0,7 4,38% - 4,38% -
Transportes Mobilidade Nova Mobi NOMO11 38,6 2,7% 10,48% 12,51% BS] 3,50% ago/30 3,65% AAA
Saneamento Residuos Sélidos Orizon Ecoparque Sergipe CATE11 38,5 2,7% 9,53% 10,17% 0,9 1,40% mai/27 1,40% -

Energia Distribuigdo Light Light 0,0 0,0% 19,21% 17,60% 4,3 11,42% - 8,45% -
Illuminagdo lluminagao Conecta ARAJ11 29,9 2,1% 8,01% 11,68% 2,6 2,02% mai/29 2,82% -
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Descricao dos Ativos

Illuminagdo lluminagao Conecta TANA11 29,3 2,0% 8,01% 11,76% 2,6 2,02% mai/29 2,90%

I icagd I icagd Ligga CPTM15 27,6 1,9% 8,60% 0,00% 0,0 2,76% ago/26 0,00% ccc-
Saneamento Agua e Esgoto IFIN IFPT11 23,5 1,6% 7,10% 12,58% 7,0 3,25% mai/35 1,81%
Saneamento Agua e Esgoto Projeto Lake PRLK11 21,0 1,4% 7,45% 11,31% 7,0 3,68% mai/35 2,49%

Energia Distribuigao Enel SP ELPLA7 58 0,4% 17,07% 12,58% 4,0 8,70% ago/30 3,75% AA+
Educagdo Educagdo Integra 2 SPEO11 5,0 0,3% 13,10% 12,71% 2,0 3,60% ago/28 3,60%
Mineragdo Mineragdo CSN Mineragao CMIN12 3,0 0,2% 14,67% 15,34% 4,6 6,29% ago/32 6,38% A-
Mineragdo Mineragdo CSN Mineragao CMIN11 1,6 0,1% 14,75% 15,41% 4,2 6,25% ago/30 6,39% A-
Divida Publica Divida Publica Vert Securitizadora VERTG1 1,0 0,1% 12,56% 13,47% 2,4 4,30% mai/29 4,30% AA-
Mineragao Mineragao CSN Mineragao CMIN21 0,2 0,0% 14,17% 14,79% 6,1 6,29% mai/33 6,07% A-

AGIZ11 - Aguas da Imperatriz

Grupo Aguas do Brasil, iniciou a operacio plena, em
Teresépolis, com o compromisso de mudar a histéria do
saneamento do municipio, que até hoje ndo conta com coleta e
tratamento de esgoto.

Em 6 de janeiro de 2024, Aguas da Imperatriz, empresa do j

Aguas da Imperatriz

O investimento para a concesséo de 25 anos é de quase R$ 1 Grupo Aguas do Brasil
bilhdo em infraestrutura para a construgdo de redes de esgoto,

estacdes de tratamento, estacdes de bombeamento e

biodigestores.

ANET11 — AmericaNet

E uma das principais ISPs independentes e verticalizadas,
fundada em 1997 e investida da Warburg Pincus desde 2019.

A companhia opera principalmente no segmento B2B, com —
presenca forte no interior de Séo Paulo e Goias, sendo a 27 Ao ‘:ﬂ“
maior operadora independenteem SP e a 12 em GO em set-22. Py sede na frea metropoliiana de Sio paula’

Berarcanet

A companhia posiciona-se como consolidadora regional de
telecom, buscando uma rede densa e complementar nos locais
em que ja atua, contando com suporte financeiro dos seus
acionistas para sustentar seu crescimento.

448 cidades com B2B

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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ARAJ11 e TANA11 — Conecta Aracaju e Conecta Feira de Santana

SPE composto por 4 empresas (High Trend Brasil, Proteres

ParticipacGes S/A, MG3 Infraestrutura e Participactes Ltda. e

RTO71 Empreendimentos e Participacdes Ltda.) concessionéria
multidisciplinares, com vasta experiéncia no mercado em todas 9 Runicgtio Potaca
as areas requeridas no projeto. K

Atua no setor de iluminagdo pulblica de Aracaju e de Feira de ::'.', Conecto

Santana, operacional desde maio-21 e com prazo de 13 anos. E s
responsavel por: (i) trocar 100% dos pontos de iluminacédo da

cidade por LED; (ii) atingir um valor minimo de economia na

conta de energia das prefeituras; (iii) iluminar roteiros turisticos

da cidade; (iv) implantar um centro de operag¢des; e (v) implantar

a telegestéo de parte da malha de luminarias.

ASER12 — Aguas do Sertio

A Aguas do Sertio opera o sistema de distribuicio de agua e
esgotamento sanitario no bloco B do estado de Alagoas.

A concesséo vai até 2057 e abrange 34 municipios, atendendo
aproximadamente 570 mil habitantes.

A hi de R$ 1,2 bilhéo, I 4 A
i vesimanto.saimado & 4o RS 14 bihdo, darioide nos AGUAS DO SERTAO

anos da concesséo. E uma companhia do grupo Conasa.

ASSR21- Assurua Energia

A Assurua 5 Energia € um subsidiaria operacional do grupo

Serena, antiga Omega, que atua no setor de energia de —
autoprodugéo. ’

O conjunto é composto por 12 SPEs, que formam os clusters
Assurua 4 e Assurua 5. Os projetos tém receita contratada com
17 contrapartes, que garantem uma receita contratada até 2032.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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AURP13 - Auren Energia

A Auren Energia é a 32 terceira geradora de energia do Brasil,
com uma produgdo 100% renovavel e lider na comercializagéo
de energia no mercado brasileiro.

Atualmente, o portfélio possui 8, 8GW de capacidade instalada,
divididos em 39 ativos de geragéo.

ENERGIA

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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BRKU11 — BRK Ambiental Uruguaiana

Desde 2011, a BRK opera os servicos de saneamento basico de
Uruguaiana/RS. A concesséo tem vencimento em 2043. Nesses
13 anos, a concesséo ja atingiu a universalizagdo dos servicos
prestados.

BTCL12 - Brazil Tower Company

Fundada em 2011 como uma empresa especializada em
projetos  built-to-suit  (“BTS”) para infraestrutura de
telecomunicacgéo, a BTC possui um portfélio recente e projetado
para atender demandas especificas, com contratos protegidos
contra a inflagdo, com potencial de crescimento e baixa
ocupacéo inicial de espaco. E a 72 empresa TowerCo do Brasil
com torres ativas, com um portfélio de 1.546 delas espalhadas
em mais de 500 cidades brasileiras e 1.144 km de cabos de
fibra dtica que conectam as torres a rede de telefonia
(backbone).

BTEL13 - V.tal

V.tal € uma empresa de solugbes de infraestrutura digital fim-a-
fim e detentora da maior rede neutra de fibra éptica no Brasil,
que atende operadoras de telecom, provedores de internet e
OTTs. A companhia possui um portfdlio integrado de solugdes
de conectividade e infraestrutura e é controlada por fundos de

investimentos do BTG Pactual.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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CASN23 - Casan

A Casan opera a distribuicdo de agua e coleta de esgoto no
estado de Santa Catarina, beneficiando diretamente uma
populacdo residente de mais de 2,7 milhSes de pessoas, em
cerca de 195 municipios, além de também fornecer agua no
atacado para outros quatro municipios operados com sistemas
proprios. A companhia é controlada pelo estado de Santa

Catarina. c a sa n

RIZ

VALORIZACAO DE RESIDUOS

CERT11 — EcoRaposo Castello

A Ecovias Raposo Castello administra trechos de quatro
rodovias: SP-280 (Rod. Castello Branco), SP-270 (Rod. Raposo
Tavares), SP-029 (Rod. Cel. PM Nelson Tranchesi) e a ligagédo
municipal entre Cotia e Embu das Artes, paralela ao Rodoanel
Oeste. Os trechos somam 92 km e atravessam 10 cidades,
ligando a regido metropolitana de S&do Paulo e o sudoeste
paulista.

A concessé@o da Nova Raposo vai demandar um capex de R$
7,3 bilhdes ao longo de 20 anos. O CEO acredita que
conseguira fazer as obras com um capex 10% menor que o
previsto no contrato, o que representaria uma economia de
cerca de R$ 800 milhdes.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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Neoenergia
Coelba

CGOSBO0 - Equatorial Goias

Em dezembro de 2022, o Grupo Equatorial adquiriu o controle
acionario da distribuidora de Goias, tornando-se titular de
99,96% do capital social votante da Equatorial Goias.

A companhia é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica
para 237 municipios do Estado do Goias, em uma area de 337
mil km2% A base comercial da companhia abrange
aproximadamente 3,4 milhdes de unidades consumidoras e
envolve uma populagdo de cerca de 7,2 milhdes de habitantes.

CLIS13 — CLI Sul

A CLI Sul esta localizada no Porto de Santos, o maior da
Ameérica Latina. O terminal & exclusivo para a exportacdo de
acucar, soja e milho a granel. Nos ultimos cinco anos, a
companhia movimentou, em média, 38% e 15% do volume total
de aclcar e gréos, respectivamente, exportados pelo porto. O
terminal se beneficia de uma extensa regido de influéncia, que
compreende as principais areas agricolas do Sudeste e Centro-
Oeste. Devido a infraestrutura logistica desenvolvida,
especialmente no setor ferroviario, a CLI Sul também se torna
uma opgdo vidvel para producdes localizadas em regides
distantes, como Nordeste e Sul.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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COCEB2 - Enel Distribuicao Ceara

Enel Distribuicédo Cears, anteriormente conhecida
como Companhia Energética do Ceara (COELCE), é uma
empresa de distribuicdo de energia elétrica com atuacdo em
todo o estado do Ceara, com sede em Fortaleza.
Distribuindo energia elétrica para cerca de 4,2 milhdes de
unidades consumidores em todos os 184 municipios cearenses,
a Enel Ceara cobre um territério de 149.000 km? e possui 5.605
km de linhas de transmisséo.

MINERAGAO

CONX12 — Triple Play Brasil (Alares)

A Triple Play Brasil Participaces S.A. € uma operadora de
telecomunicagdes brasileira que oferece servicos de conexéo
banda larga (correspondente a cerca de 90% das receitas),
telefonia fixa e TV por assinatura, principalmente para o
segmentoresidencial.

A empresa concentra suas operagdes em cidades de pequeno e a I a res

médio porte dos estados do Ceara, Rio Grande do Norte,
Paraiba e Bahia, na Regido Nordeste, além do interior dos
estados de Sdo Paulo e Minas Gerais, no Sudeste.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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CPTM15 - Ligga

Uma das maiores provedoras de banda larga do Parand, &
resultado da privatizacdo da Copel Telecom em um leildo
realizado em out-20, cujo vencedor foi o Fundo Bordeaux.

Atua no fornecimento de banda larga em fibra ética para B2C e
B2B. Atende cerca de 400 cidades paranaenses e 4 cidades
paulistas, com cerca de 280 mil assinantes. Estd em constante
crescimento organico.

Telecom

DACM12 - DAC

cetrel 22

A Distribuidora de Agua Camacari pertence ao grupo Cetrel e
atua no polo industrial de Camagari, prestando servico de
fornecimento de agua industrial para empresas que atuam no
polo.

A Cetrel tem como sécia de referéncia a Braskem, além de
outras empresas atuantes no polo, bem como o governo da
Bahia.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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ﬂ NEOENERGIA
ELEKTRO

ELET42 — Eletrobras

A Eletrobras € uma empresa brasileira de capital aberto que

atua como holding, dividida em geracéo e transmisséo, criada
em 1962.

Atualmente, a empresa tem 100 usinas em operagdo, com
44 6GW de capacidade instalada, responsaveis por 22% da
capacidade nacional. Também opera 73,8 mil km de linhas de
transmissdo, o que representa 37% do Sistema Interligado
Nacional (SIN).

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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FLCLA9 - Energisa Minas Rio

A Energisa Minas Rio atua na distribuicdo de energia elétrica
atendendo aproximadamente 616 mil clientes cativos e 379 ’

clientes livres, beneficiando cerca de 1,4 milhdo de habitantes. GRUPO

Sua area de concesséo abrange 17.874 km?, distribuidos por 67

municipios, sendo 65 em Minas Gerais e 2 no Rio de Janeiro. N e n e rG I Sa
O contrato de concesséo de distribuicdo de energia elétrica da - '

Energisa Minas Rio tem vigéncia até 07 de julho de 2045, sob

regulacdo e fiscalizacdo da Agéncia Nacional de Energia

Elétrica (ANEEL), o que define o prazo de prestacdo do servico
de energia elétrica pela concessionaria na sua area.

IFPT11 — IFIN Participagées S.A.

AGUAS

A IFIN Participagbes S.A. é uma holding patrimonial com m GUARIROBA
participacéo indireta na Aguas Guariroba S.A. _

' \
A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento, atua 7z
desde outubro de 2000 como a concessiondria responsavel

pelos servicos de saneamento basico do municipio de Campo B == o~ '
Grande, no estado do Mato Grosso do Sul. Vs v = ,//
NS

= . i Campo Grande {
Atualmente, a concessdo tem 100% de cobertura de agua e Ll \9 /
83% da cobertura de esgoto, atendendo 800 mil economias, Lo L
com perdas no sistema de abastecimento de aprox. 20%, e com 900 mil habitantes /‘
vencimento em maio de 2060. CARABL0= 120 /

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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IMRC11 — Itamaraca Transmissora S.A.
A ltamaraca Transmissora, estabelecida em 2018, € uma SPE LWTEH
constituida para desenvolver e executar: (i) a ampliacdo da SE RN
Mata Norte em 300 MVA; e (ii) uma linha de transmisséo =
seccionadora 230/69kV a partir da SE Pau Ferro. B e
A Companhia € signataria do Contrato de Concessdo 11/2018 AL . ITAMARACA
referente ao Lote 11 do leildo de 02/2017 da ANEEL. Esse S b cs 2 ot ot 4 P
contrato rege a construgdo da ampliagdo da SE Mata Norte, o Presto w0
com prazo total de 30 anos. _— s
RAP do Edtal 8550800
RAP Contratada 4,030,000
A linha entrou em operagdo em janeiro de 2023. A construcdo m‘ e
foi executada pela TS Infra e os equipamentos foram fornecidos Recets v ¢ Concess BIMED
pela TSEA. oo gl e

IPIL11 - IP Sul S.A. IPS u | 53:.

A IP Sul é a concessionaria responsavel pela PPP de
iluminagdo publica de Porto Alegre, encarregada da
modernizagdo e da operagdo de mais de 100k pontos de
iluminagao.

A concesséo tem prazo de 20 anos, com o objetivo de implantar
tecnologia LED em 100% dos pontos de luz da cidade, gerando
uma economia substancial na conta da energia elétrica da
prefeitura e melhorando a iluminagdo e a sensacdo de
seguranga publica.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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IRJS14 e IRJS15 - Igud Rio de Janeiro

E uma subsidiaria operacional da holding Igua Saneamento, que
opera a concesséo de fornecimento de agua e esgoto no Bloco
2 do estado do Rio de Janeiro, compreendendo os municipios
de Paty do Alferes e Miguel Pereira, bem como os bairros da
Barra da Tijuca e de Jacarepagua, ambos na capital fluminense.

Considerada uma regido madura, a concessdo abrange uma
populacéo de 1,2 milhdo de habitantes e tem prazo de 34 anos.

Light

A Light € uma empresa privada de geracdo, transmisséo,
distribuicdo e comercializagéo de energia.

A companhia esta localizada no estado do Rio de Janeiro, que
tem &rea de 43.750 km? e populacdo aproximada de 17,5
milhdes de habitantes, segundo dados do IBGE de 2021. A area
de concessdo da Companhia, incluindo toda a Regido
Metropolitana do Rio de Janeiro, abrange 31 dos 92 municipios
do estado, que tem o segundo maior PIB do Pais. A Companhia
possui 4,3 milhées de contratos atives, fornecendo energia para
cerca de 11,6 milhdes de pessoas por meio de uma rede com
87.706 km de extenséo.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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NTEN11 - Norte Energia

A Norte Energia é responsavel pela construgdo e operacéo da
maior usina brasileira: Belo Monte, localizada no Rio Xingu

(Para).
NOrteENERGIA
A companhia venceu o leildo em 2010, com prazo de operagéo USINA HIDRELETRICA BELO MONTE

de 36 anos.

Tem capacidade instalada de 11,233MW, e sua operagédo
representa cerca de 7% da energia gerada no pais.

NOMO11 — Nova Mobi Pernambuco

A NOVA MOBI PERNAMBUCO é uma empresa do Grupo
Socicam (lider no segmento de infraestrutura de mobilidade no
Brasil) em parceria com o Grupo MobiBrasil, responsavel pela
gestdo até o ano de 2057, com o compromisso de entregar a
requalificacdo e manutencdo de 26 terminais urbanos
integrados e 44 estacdes de BRT (Bus Rapid Transite) da
Regido Metropolitana do Recife.

ORIG21 - Origem Energia

A Origem é uma empresa integrada de energia e infraestrutura.
Atualmente, a companhia tem autorizagdo para operar 14
concessdes de campos maduros de dleo e gas natural, dos
quais 13 estdo localizados em terra (onshore) e 1 em aguas
rasas (offshore), nos estados de Alagoas, Bahia, Espirito Santo
e Rio Grande do Norte, além de 18 blocos exploratérios
localizados nas Bacias Sergipe-Alagoas e Tucano Sul.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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ORVR16 — Orizon Valorizacao de Residuos

A Orizon Valorizacdo de Residuos S.A. € uma das maiores
empresas brasileiras no setor de gestio e transformacéo de
residuos, com atuacdo desde 1999 e capital aberto na B3. A
companhia opera cerca de 17 ecoparques distribuidos em mais
de 11 estados, onde recebe aproximadamente 10 milhdes de
toneladas de residuos por ano, atendendo mais de 40 milhdes
de brasileiros e geradores publicos e privados no pais. A Orizon
também reporta crescimento expressivo em segmentos
estratégicos, como economia circular e transicdo energética,
com receitas em expansdo e investimentos continuos em
infraestrutura e tecnologia para valorizagdo de residuos.

PRLK11 - Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. € uma holding patrimonial com participagcéo
indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, € a concessionaria
responsavel pelos servicos de saneamento basico em 5
municipios da Regido dos Lagos (Cabo Frio, Armacdo dos
Buzios, Iguaba Grande, Arraial do Cabo e S&o Pedro da Aldeia),
no RJ.

Atualmente, a concesséo tem 98% de cobertura de dgua e 80%
da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil economias, com
perdas no sistema de abastecimento de aprox. 28%, e com
vencimento em maio de 2041.

RALM21 - Rialma

A Rialma Transmissora de Energia V S.A., subsididria integral da
Rialma S.A., é responsavel pela implantacdo, operagdo e
ARMILEHETIA @am Jupanwijadiequerati npsngegnaentdintlas de
trevTgia] esrophe edrer gianglétaigo| Beadizaidason DseitaBededs, Bahia
em MiressliaGaraig)presafetuaeccno 8Chstadte Bdasil€immsces63o n°
Womitzees fienrdilanasia 2mpNEEE mxeucslasiividaddy 2023. A
RateitagrapeclidPernfititivo (RIaP jadefiasdslen gréonteatorédcae RS
BaA&imilheés, futdispdaspeeh RSIsoipMepit@de ndeci@l0025-
ozkda derepete PenedAtrPseibiitanasse atieemasmerc840 com
PHRPSFOAIOr @trada  em  operagdo comercial em 2027,
antecipando o prazo regulatério estabelecido para margo de
2029.

ORIZ

VALORIZACAO DE RESIDUOS

o

Agbes
Preferenciais
57% ! 43%

NewCo
Tertdlia Part.

100%

C\C PROLAGOS
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RATL11- Conc. Rota do Atlantico S.A.

Concessionaria estadual em Pernambuco, inserida na regido de
influéncia do Porto de Suape, responséavel por 44 km de vias
(PE-009, VPE-052 e VPE-034). Foi concedida em 2011 & CONCESSIONARIA
Invepar, sob o Contrato de Concessdo do Complexo Viario e ROTA DO ATLANTICO

Logistico de Suape — Express Way n° 043/2011, e vendida em
2021 para a Monte Partners.

AGUAS DO

C RIO

RLMS13 — Way 112

A Way-112 — Concessionéria das Rodovias do Leste MS S.A,,
empresa do Grupo Way Brasil, assinou o contrato de concesséao
das rodovias MS-112, BR-158 e BR-436 com o Governo do
Estado de Mato Grosso do Sul em 25 de marco de 2023 e, a
partir de 27 de marco, assumiu por 30 anos a responsabilidade
pela administracdo, recuperagdo, conservagdo, manutencgéo,
implantacédo de melhorias e ampliacédo dos trechos das rodovias
concedidas.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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RMSA12 - BRK RMM S.A.

Localizagao Geograficae Municipios
A BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid S.A. é uma
sociedade de propésito especifico, com o objetivo de o
implantacdo, operacdo e manutencdo dos servicos de o3
abastecimento de agua potavel e de esgotamento sanitario em
13 dos 102 municipios que comp&em o estado de Alagoas.

&5 L Bloco A
Municipiog

1 Al

Barra de Sado Antonio
Elamn de Sbo Migus

® Macels
A Casal (Companhia de Saneamento de Alagoas) fornece a D b
agua distribuida pela RMM, exceto nos municipios de Atalaia,
Barra de Santo Anténio e Marechal Deodoro, onde a RMM tem

a responsabilidade pela captagéo, tratamento e distribuicéo para B,

a populagéo. 3 Swsa

Messias
Murici
Patipusira

0. Pilar

RODT12 — Rodovia dos Tamoios S.A.

A Rodovia dos Tamoios liga as cidades de S8o José dos
Campos e Caraguatatuba. Os trechos sob concess@o séo:
Planalto, Serra e Vias de Acesso.

A Concessionaria também construiu o novo trecho de serra

inaugurado em 26 de margo de 2022. A nova pista, composta D,

por tineis e viadutos, sera utilizada como percurso de subida, e

o trecho ja existente, como percurso de descida.

As obras dos Contornos de Caraguatatuba e S&c Sebastido

também sdo de responsabilidade da Tamoios e, quando e
SAO SERASTIAD

concluidos, constituirdo um moderno e seguro complexo viério a
disposicdo dos usuérios.

RRRP13 - Brava Energia

A Brava Energia € uma empresa independente do setor de dleo
e gas, com foco em maximizar o valor da sua produgédo de dleo
e gas com responsabilidade e disciplina de capital, contribuindo
para a seguranca energética.

O plano de negdcios da Companhia € baseado em crescimento
orgénico, por meio do redesenvolvimento do portfélio atual, e
em crescimento inorgénico, por meio de oportunidades de
aquisigcéo de ativos maduros.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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SABP12 - Rio+ Saneamento

Rio+ Saneamento & uma concessionaria de agua e esgoto que
atua em 18 municipios do estado do Rio de Janeiro, incluindo 24

bairros da Zona Oeste carioca.
A companhia é uma empresa do Grupo Aguas do Brasil criada ’o

em sociedade com a Vinci Partners. Com investimento de R$ S
aneamento

4.7 bilhdes, deve atender mais de 2,6 milhdes de pessoas pelos
préximos 35 anos.

7/

casadosventos

ossociada ¢ TotalEnergies

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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TEPA12 - Brasil TecPar

Brasil
TecPar

A Brasil TecPar € uma plataforma que tem o objetivo de
contribuir para a consolidagdo do mercado de Internet,
Tecnologia e Telecom no Brasil. E o resultade de experiéncias e
conquistas adquiridas ao longo de mais de 29 anos de atuacéo.

TUPW21 - Tupi Energias Renovaveis

A Tupi Energias Renovaveis € uma subsidiaria da Ibitu Energia,
uma das maiores empresas de geracdo e comercializagdo de
energia do Brasil, com um portfélio 100% renovavel. A empresa
possui 6 ativos operacionais localizados em 3 estados, Piaui,
Ceara e Rio Grande do Norte.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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UNEG11 - UTE GNA | S.A.
GNA

GAS NATURAL AQU
Gas Natural Agu (GNA) é uma joint venture formada por Prumo
Logistica S.A., BP Plc, Siemens Participacbes Ltda. e SPIC
Brasil S.A., dedicada ao desenvolvimento, implantacdo e
operagéo de projetos de energia e gas.

A operagdo comercial do empreendimento teve inicio em set-21,
e toda a energia gerada é comercializada no Ambiente de
Contratagdo Regulada (ACR).

VAAL14 - Verde Ambiental Alagoas

A Verde Ambiental Alagoas tem a concesséo de agua e esgoto
no estado alagoano, com prazo de 35 anos. Atende cerca de
400 mil habitantes, sendo que seu bloco de atuacdo
corresponde as areas da Zona da Mata e Litoral Norte.

Para atingir a universalizacdo de esgoto até 2033, tem previséo ~ AM biEN]’Al AIAQOAS

de mais de 1,5 bilhdo de reais em investimentos, sendo que 430
milhdes foram desembolsados no pagamento da outorga.

VBRR11 - Via Brasil BR-163 S.A.

A Via Brasil BR-163 administra a concesséo rodoviaria BR-
163/230 (MT/PA), que se estende por 1.010 km, entre os
municipios de Sinop — MT e Miritituba — PA, conectando Mato
Grosso, maior produtor de grdos do Brasil, aos portos

hidroviarios no norte do pais. e
e

VIA BRASIL

BR-163

O trecho é considerado um dos mais importantes corredores de
exportagdo de grdos e de importacdo de fertilizantes para o
agronegocio brasileiro.

Em 2021, o Corredor Norte foi responsavel por 34,2% de toda a
exportagédo de grdos do pais e 53,6% da exportagcdo do Mato
Grosso.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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Descricao dos Ativos

VERO13 - Vero

Em meados de 2023, a Vero anunciou sua fusdo com a

Americanet, que criou uma empresa de servicos de telecom o
com 1,4 milhdo de clientes e 7,4 milhdes de homes passed. Ve ‘ O

Esta presente em 425 cidades, nos estados de Minas Gerais,
Séo Paulo, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

INFORMAGAO INTERNA - INTERNAL INFORMATION
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Disclaimer

Fundos de investimento imobiliarios ndo contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam
e, consequentemente,possiveis variagdes no patrimonio investido.

O Administrador nao se responsabiliza por errosou omissdes neste material, bem como pelo uso
das informacgdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndao se responsabiliza por
decisGes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados.
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Administracao Fiduciaria




