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Visão geral do fundo

Informações Gerais

Portfólio 

R$ 1,488 bilhão
Patrimônio líquido

97% alocado
em debêntures

78 ativos
no portfólio

IPCA + 8,96%1

Taxa líquida (patrimonial)

R$ 82,12
Cota patrimonial

Yield de 12,30% a.a.
Anualizado, Abr/26

Este mês foi marcado pela atenção à trajetória da inflação, ao cenário fiscal e às expectativas para a Selic. A

curva de juros apresentou volatilidade, refletindo dúvidas sobre a velocidade de futuros cortes de juros diante

de uma atividade econômica ainda resiliente e pressões fiscais persistentes. A curva de juros real apresentou

queda nos vértices mais longos, mas que ainda se encontram em um patamar mais alto que antes da guerra

entre Irã e EUA. Ao mesmo tempo, o fluxo estrangeiro e a valorização das commodities ajudaram os ativos locais,

enquanto investidores monitoraram os sinais do Banco Central sobre a condução da política monetária. No

mercado de crédito, vimos um forte fluxo de resgates nos fundos da indústria que continuou com o impacto

negativo nos spreads de crédito, principalmente no mercado incentivado. O prêmio médio do do índice IDA-

IPCA Infra, que em janeiro estava em seu menor patamar na série histórica já subiu mais de 1,0% nesse curto

período de tempo.

Mercado

O fundo distribuiu neste mês R$ 0,85 por cota, em linha com o nosso guidance para 2026, entre R$ 0,80 e R$

0,90. Esse rendimento refletiu um yield anualizado de 12,3% sobre a cota patrimonial do fundo e de 13,3% sobre

a cota a mercado.
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Informações Gerais

Portfólio 

Dados Gerais  

CNPJ 40.502.607/0001-94 Patrimônio 
Líquido R$ 1,488 bilhão

Início do 
Fundo 5/4/2021 Taxa de Adm. 0,75% a.a.

Prazo de 
Duração Indeterminado Taxa de 

Performance 
20% sobre o que exceder o 
Benchmark

Público-alvo Geral Benchmark IMA-B + 2,00% a.a.

Tributação Isenção de IRPF Gestor BTG Pactual Asset 
Management S.A.

Liquidez Listado em Bolsa (D + 2) Cotistas 33.418

ADTV Abr/26 R$ 2,5 milhões / dia Classificação 
Anbima

RF Dur. Livre Créd. Livre 

*Dos 32% em energia, 19% está em geração.

3%

4%

6%

9%

16%

26%

32%

Oil & Gas

Transportes

Iluminação

Rodovias

Telecomunicações

Saneamento

Energia*



1,8%

0,1%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0% 0,0% 0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

-0,1%
-0,1% 0,0%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0% 0,0%
0,0%

0,0%
0,0%

-0,1%

-0,2%
0,0%

0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

0,0%

-0,2%

-0,2%

-0,1% 0,0%

-0,1%
0,0%

-0,3% 0,0%

-0,2%-0,1% 0,0%

IM
A-

B
TI

TU
LO

 P
U

BL
IC

O
BM

F
AP

PT
11

AS
ER

12
AS

SR
21

AU
RP

13
AX

SA
11

AX
SA

21
AX

SC
12

AX
SC

22
BR

KU
11

BT
CL

12
CE

RT
11

CG
O

SB
0

CL
IS

13
CM

IN
11

CM
IN

12
CM

IN
21

CM
IN

22
CO

CE
B2

CO
N

X1
2

EL
PL

A7
IG

XI
11

IM
RC

11
IR

JS
14

IR
JS

15
LI

GH
T

N
C0

02
50

0R
GY

O
RI

G2
1

O
RV

R1
6

RA
LM

21
RI

SP
22

RI
SP

24
RL

M
S1

3
RM

SA
12

SA
BP

12
SR

BS
11

TE
PA

12
TR

GP
13

VA
AL

14
VE

RO
13

W
ET

E1
1

O
ut

ro
s

Cu
st

os
To

ta
l

0

0,005

0,01

0,015

0,02

0,025

Comentário do Gestor

Desempenho
Visto a movimentação negativa do mercado, a rentabilidade patrimonial do fundo em abril foi de 0,0%, contra -

0,62% do IDA-IPCA Infra, índice composto exclusivamente de debêntures incentivadas e 1,81% do IMA-B, o

índice de referência do fundo.

Retorno Mensal do Portfólio por Ativo

Portfólio
Ao longo do mês, aumentamos a exposição em nomes como EcoRaposo e CSN Mineração, além fazer uma

pequena nova alocação em Águas do Rio, que após o movimento de reprecificação dos papéis após as revisões

contábeis da companhia, vemos o ativo com uma boa relação de risco e retorno. Por outro lado, reduzimos

nossas posições em Alupar, Casa dos Ventos, Energisa Minas Rio e Rio+. Por fim, encerramos a exposição em

MRS. No mais, seguimos atentos a novas oportunidades de mercado.

Mercado Secundário
Por fim, a mercado, a cota apresentou uma performance mensal de -1,0%. Ainda assim, considerando a

rentabilidade acumulada no ano, a cota apresenta uma rentabilidade de 7,4%, acima do IMA-B e do CDI no

mesmo período. Em relação ao volume negociado, a média diária em abril foi de R$ 2,5 milhões, abaixo da média

em 2026 de R$ 3,2 milhões.
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Preço Cota Taxa Equiv. Spread vs. IMA-B

R$ 82,00 IPCA+8,96% 112 bps

R$ 81,00 IPCA+9,25% 139 bps

R$ 80,00 IPCA+9,54% 167 bps

R$ 79,00 IPCA+9,85% 195 bps

R$ 78,00 IPCA+10,15% 223 bps

R$ 77,00 IPCA+10,47% 253 bps

R$ 76,00 IPCA+10,79% 282 bps

R$ 75,00 IPCA+11,12% 313 bps

R$ 74,00 IPCA+11,46% 344 bps

R$ 73,00 IPCA+11,80% 376 bps

R$ 72,00 IPCA+12,16% 409 bps

Desempenho

Tabela de precificação

Ticker BDIF11

Preço B3 BRL 74,99

Cota Patrimonial BRL 82,12

Ágio Mercado -8,69%

Market Cap BRL 1,359 bilhão

Taxa Equiv. Mercado IPCA+11,12%

Comparação Mensal  - Yield BDIF e NTN-Bs

NTN-B
4%

Debêntures
96%

Mar.26 Abr.26 BDIF abr/26 Mar.26BDIF abr/26
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Distribuição e Dividend Yield

Histórico de Cota a Mercado e ADTV
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Rentabilidade

63,22%
IMA-B + 2,31% a.a.

54,00%
IMA-B + 1,14% a.a.



Resultado Mensal May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov -25 Dec-25 Jan-26 Fev26 Mar26 Abr26

Ganho Juros 11,4 12,5 13,0 10,8 11,6 11,4 9,9 13,7 9,2 9,1 12,7 11,0

Ganho Inflação 5,7 2,8 4,9 1,1 2,4 5,9 0,8 2,8 4,6 5,0 13,6 13,4

Ganho de Capital 5,5 8,5 (23,9) 11,1 19,7 (9,6) 25,0 (12,6) 14,1 1,0 (35,8) (23,3)

BMF (0,8) (1,8) (1,6) (0,5) (1,7) 0,0 1,5 0,4 (0,8) 0,8 0,4 (0,0)

Resultado Bruto 21,8 22,0 (7,6) 22,6 32,0 7,7 37,2 4,2 27,1 15,9 (9,1) 1,1

Despesas (0,9) (0,9) (1,0) 0,1 (3,8) 1,2 (1,8) (0,4) (0,7) 2,2 (0,7) (0,9)

Resultado Líquido 20,8 21,1 (8,7) 22,7 28,2 8,9 35,3 3,8 26,5 18,1 (9,8) 0,2

Desempenho

Rentabilidade

Composição do Resultado Mensal

Ano Indicador Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Acum. Ano Acum. 
Fundo

2021

Cota Patrimonial - - - 1,7% 3,9% 0,6% 0,0% 0,0% 0,8% -1,3% 4,4% 0,2% 10,6% 10,6%

Cota Mercado - - - 2,0% -2,8% 2,7% -0,2% -3,1% 2,1% 0,1% -4,4% 8,7% 4,7% 4,7%

IMA-B - - - 0,8% 1,1% 0,4% -0,4% -1,1% -0,1% -2,5% 3, 5% 0,2% 1,7% 1,7%

IMA-B+2% - - - 0,9% 1,2% 0,6% -0,2% -0,9% 0,0% -2,4% 3,6% 0,4% 3,3% 3,3%

2022

Cota Patrimonial -0,6% 0,7% 2,9% 1,2% 1,4% 0,4% -0,6% 1,7% 0,9% -1,8% -0,6% -0,1% 5,4% 16,6%

Cota Mercado -0,9% -0,7% 3,3% 0,8% 5,6% -0,7% 3,7% 1,2% 0,4% 0,7% -1,4% -1,1% 11,2% 16,4%

IMA-B -0,7% 0,5% 3,1% 0,8% 1,0% -0,4% -0,9% 1,1% 1,5% 1,8% -0,8% -0,2% 7,0% 8,2%

IMA-B+2% -0,6% 0,7% 3,2% 1,0% 1,1% -0,2% -0,7% 1,3% 1,6% 2,0% 0,1% 0,3% 10,2% 12,0%

2023

Cota Patrimonial 0,1% 0,6% 2,2% 1,6% 3,3% 2,2% 1,2% 0,6% -0,6% -0,8% 2,7% 2,2% 16,4% 35,9%

Cota Mercado -5,0% 0,4% 0,2% 3,8% 5,1% 4,7% 3,2% 2,9% -0,4% 2,1% -4,9% 6,6% 19,4% 39,0%

IMA-B 0,0% 1,3% 2,7% 2,0% 2,5% 2,4% 0,8% -0,4% -0,9% -0,7% 2,6% 2,8% 16,1% 25,6%

IMA-B+2% 0,2% 1,4% 2,8% 2,2% 2,7% 2,6% 1,0% -0,2% -0,8% -0,5% 2,8% 2,9% 18,3% 32,6%

2024

Cota Patrimonial 0,4% 1,9% 0,0% -0,9% 1,4% -0,9% 2,3% 1,0% -0,2% -0,3% -0,1% -2,8% 1,8% 38,4%

Cota Mercado -0,1% 2,8% 1,9% -2,5% 0,8% 1,2% -6,2% 1,3% -2,9% -2,8% -2,4% 3,1% -6,0% 30,6%

IMA-B -0,4% 0,5% 0,1% -1,6% 1,3% -1,0% 2,1% 0,5% -0,7% -0,7% 0,0% -2,6% -2,4% 22,5%

IMA-B+2% -0,3% 0,7% 0,2% -1,4% 1,5% -0,8% 2,3% 0,7% -0,5% -0,5% 0,2% -2,5% -0,5% 31,9%

2025

Cota Patrimonial 1,3% 0,7% 1,8% 1,9% 1,4% 1,4% -0,6% 1,5% 1,9% 0,6% 2,4% 0,3% 15,6% 60,0%

Cota Mercado -5,0% 3,0% 5,7% 1,3% 0,8% 1,1% -1,6% 1,0% 2,1% -2,2% 0,9% 2,7% 9,7% 43,3%

IMA-B 1,1% 0,5% 1,8% 2,1% 1,7% 1,3% -0,8% 0,8% 0,5% 1,0% 2,0% 0,3% 13,2% 38,7%

IMA-B+2% 1,2% 0,7% 2,0% 2,3% 1,9% 1,5% -0,6% 1,0% 0,7% 1,2% 2,2% 0,5% 15,4% 52,3%

2026

Cota Patrimonial 1,8% 1,2% -0,6% 0,0% 2,3% 63,7%

Cota Mercado 5,5% 0,4% 2,5% -1,0% 7,4% 54,0%

IMA-B 1,0% 1,8% 0,2% 1,8% 4,8% 45,4%

IMA-B+2% 1,2% 1,9% 0,35 2,0% 5,5% 60,7%

0,9% 

-1,6% 
0,0% 

-0,1% 

0,7% 

0,0% 

Ganho Juros Ganho Inflação Ganho de Capital BMF Despesas Resultado Líquido 



Portfólio

Carteira

Setor Subsetor Emissor Código

Volume
Taxa Compra

IPCA+
Taxa Mercado

IPCA+

Duration

Spread Compra NTN-B Referência Spread9 Rating
(R$ mi, %) (anos)

Saneamento Água e Esgoto Iguá Rio IRJS15 57 3,8% 7,95% 10,23% 6,9 1,73% mai-35 2,48% AAA

Telecomunicações Telecomunicações BTC BTCL12 55 3,7% 10,76% 10,23% 5,6 2,70% mai-33 2,35% -

Saneamento Água e Esgoto BRK Ambiental Maceió RMSA12 55 3,7% 7,62% 9,32% 7,0 1,75% mai-35 1,62% AA-

Telecomunicações Telecomunicações Triple Play CONX12 46 3,1% 10,67% 11,30% 1,6 4,90% ago-28 3,08% A

Rodovias Rodovias EcoRaposo CERT11 41 2,8% 8,18% 8,01% 2,8 0,35% mai-29 0,12% AAA

Energia Distribuição Equatorial Goiás CGOSB0 41 2,7% 7,28% 7,77% 7,0 -0,26% mai-35 0,16% AAA

Energia Transmissão Alupar TRGP13 39 2,6% 6,99% 7,41% 8,0 -0,40% mai-37 -0,10% AAA

Rodovias Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 39 2,6% 7,81% 9,23% 3,1 2,10% mai-29 1,26% AAA

Telecomunicações Telecomunicações Tecpar TEPA12 38 2,6% 10,09% 12,37% 2,6 3,90% mai-29 4,16% A+

Saneamento Água e Esgoto Águas do Sertão ASER12 38 2,5% 8,41% 11,31% 7,0 2,65% mai-35 3,52% A+

Oil & Gas Oil & Gas Origem Energia ORIG21 36 2,4% 7,70% 10,35% 4,2 1,25% mai-31 2,40% A

Energia Geração SRBT Subholding SRBS11 35 2,4% 7,07% 7,39% 8,5 -0,35% mai-37 -0,09% AAA

Saneamento Água e Esgoto DAC DACM12 34 2,3% 8,86% 11,91% 2,6 2,45% mai-29 3,73% -

Iluminação Iluminação IP Sul S.A. IPIL11 34 2,3% 7,27% 9,50% 3,5 1,75% ago-30 1,52% AA

Saneamento Água e Esgoto Verde Ambiental VAAL14 34 2,3% 6,70% 8,34% 7,8 0,95% mai-37 0,78% -

Energia Geração Norte Energia NTEN11 33 2,2% 11,95% 13,21% 1,8 3,54% ago-28 4,89% A

Energia Distribuição Coelce COCEB2 32 2,2% 7,90% 8,67% 3,4 0,39% ago-30 0,75% AAA

Energia Geração Assuruá Energia ASSR21 31 2,1% 6,99% 8,54% 6,3 1,00% mai-35 0,83% AA

Energia Geração GVS Cluster XI IGXI11 30 2,0% 9,84% 9,94% 5,4 2,05% ago-32 2,07% -

Saneamento Água e Esgoto Iguá Rio IRJS14 30 2,0% 8,20% 10,13% 6,8 2,71% mai-35 2,38% AAA

Saneamento Água e Esgoto Rio+ SABP12 28 1,9% 7,39% 10,63% 6,5 1,95% mai-35 2,82% AAA

Energia Transmissão Rialma RALM21 28 1,9% 8,16% 8,14% 8,8 0,95% ago-40 0,64% AAA

Energia Geração UTE GNA I UNEG11 25 1,7% 5,92% 7,87% 6,7 1,62% mai-35 0,23% A

Telecomunicações Telecomunicações V.tal BTEL13 23 1,6% 15,05% 9,14% 3,9 1,26% ago-30 1,33% AA+

Rodovias Rodovias Way 112 RLMS13 23 1,6% 8,17% 8,30% 7,9 0,60% mai-37 0,74% AA

Telecomunicações Telecomunicações Vero VERO13 20 1,3% 8,40% 17,82% 3,2 2,35% mai-29 9,23% A+

Energia Geração Apiúna Participações APPT11 20 1,3% 8,90% 9,05% 6,4 1,27% mai-35 1,33% AA+

Rodovias Rodovias Rota do Atlântico RATL11 19 1,2% 7,17% 7,22% 5,3 1,88% ago-32 -0,50% AA

Energia Geração Tupi Energias TUPW21 18 1,2% 8,11% 8,88% 5,2 0,45% ago-32 1,05% AA-

Saneamento Água e Esgoto Casan CASN23 15 1,0% 10,50% 8,14% 3,0 4,50% mai-29 0,24% A+

Saneamento Resíduos Sólidos Orizon ORVR16 15 1,0% 7,93% 8,00% 6,6 0,40% mai-35 0,34% AA+

Saneamento Água e Esgoto BRK Ambiental Uruguaiana BRKU11 15 1,0% 8,10% 8,70% 5,7 1,76% mai-33 0,92% AA

Oil & Gas Oil & Gas Brava Energia RRRP13 14 1,0% 9,38% 8,56% 4,0 1,60% mai-31 0,68% AA-

Energia Geração Auren Energia AURP13 14 0,9% 7,25% 7,72% 7,2 -0,10% mai-35 0,13% AAA

Rodovias Rodovias Via Brasil VBRR11 14 0,9% 8,59% 10,23% 2,7 2,21% mai-29 2,17% A-

Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC19 14 0,9% 6,69% 7,94% 8,8 -0,55% ago-40 0,46% AAA

Transportes Transportes CLI Sul CLIS13 11 0,7% 8,55% 7,70% 5,2 0,45% ago-32 -0,05% AAA

Energia Transmissão Itamaracá IMRC11 10 0,7% 8,40% 9,84% 6,2 2,15% mai-33 2,04% -

Saneamento Água e Esgoto Águas da Imperatriz AGIZ11 7 0,5% 7,73% 8,23% 8,3 0,15% mai-37 0,70% AAA

Energia Geração Eletrobrás ELET42 7 0,5% 6,34% 7,74% 1,9 0,32% ago-28 -0,18% AAA

Energia Geração AXS Energia SPE 01 AXSA11 6 0,4% 9,35% 8,95% 7,3 1,60% mai-37 1,30% -

Energia Geração AXS Energia SPE 01 AXSA21 5 0,3% 10,97% 10,46% 6,4 3,10% mai-35 2,65% -

Energia Geração AXS Energia SPE 05 AXSC22 5 0,3% 10,97% 10,50% 4,3 3,10% mai-31 2,50% -

Energia Distribuição Energisa Minas Rio FLCLA9 5 0,3% 7,26% 7,74% 6,9 -0,26% mai-35 0,12% AAA

Energia Geração AXS Energia SPE 05 AXSC12 4 0,3% 9,35% 9,00% 8,2 1,60% mai-37 1,40% -

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RIS424 4 0,3% 11,05% 11,57% 7,6 3,43% mai-37 3,81% A

Transportes Ferrovias Rumo Malha Paulista GASC18 3 0,2% 8,11% 8,46% 7,2 0,53% mai-35 0,82% AAA

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RIS422 3 0,2% 11,05% 11,79% 7,4 3,48% mai-37 3,99% A

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RISP24 3 0,2% 11,05% 11,61% 7,6 3,48% mai-37 3,84% A

Saneamento Água e Esgoto Águas do Rio RISP22 1 0,0% 11,05% 11,67% 7,4 3,48% mai-37 3,88% A

Crédito Líquido 1.149 77,5% 9,58% 5,4 1,76%

Energia Geração Matrix NC00250
11NO 52 3,5% 14,46% 11,36% 0,2 2,00% ago-26 2,00% -

Transportes Mobilidade Nova Mobi NOMO11 35 2,4% 10,48% 11,78% 3,7 3,50% ago-30 3,65% AAA

Energia Distribuição Light Light 34 2,3% 19,21% 17,56% 4,3 11,42% mai-31 9,07% -

Iluminação Iluminação Conecta TANA11 30 2,0% 8,01% 11,01% 2,5 2,02% mai-29 2,90% -

Iluminação Iluminação Conecta ARAJ11 30 2,0% 8,01% 10,93% 2,5 2,02% mai-29 2,82% -

Telecomunicações Telecomunicações WeClix WETE11 26 1,8% 10,92% 0,00% 0,0 4,81% ago-26 0,00% -

Saneamento Água e Esgoto IFIN IFPT11 23 1,6% 7,10% 9,83% 7,0 3,25% mai-35 1,81% -

Telecomunicações Telecomunicações Ligga CPTM15 22 1,5% 8,60% 0,00% 0,0 2,76% ago-26 0,00% CCC-

Saneamento Água e Esgoto Projeto Lake PRLK11 21 1,4% 7,45% 10,57% 7,0 3,68% mai-35 2,49% -

Energia Distribuição Enel SP ELPLA7 5 0,3% 17,07% 15,09% 4,1 8,70% mai-31 6,74% AA+

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN12 3 0,2% 14,67% 14,11% 4,8 6,29% ago-32 5,88% A-

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN11 2 0,1% 14,75% 13,99% 4,4 6,25% mai-31 5,74% A-

Mineração Mineração CSN Mineração CMIN21 0 0,0% 14,17% 13,93% 6,3 6,29% mai-35 5,86% A-

Crédito Estruturado 285 19,1% 10,06% 2,8 3,07%
Total Crédito 1.434 96,6% 9,35% 4,7 1,95%

Caixa 56 3,8% 6,43% 23,0 -

Total Ativos 1.490 100% 9,28% 5,5 1,88%
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APPT11 – Apiúna Participações

Fundada em 2023, a Apiúna é uma empresa do setor de
geração distribuída que possui 128 usinas individuais, com
potência pico de 157 MWp e capacidade instalada de 119
MWac. Opera com contratos Take or Pay, firmados com
offtakers como Fit Energia, Ultragaz e Matrix, além de
contratos em base spot via plataforma Lex. Seus contratos
são de longo prazo, com prazo médio ponderado de 20 anos,
reajustados pela inflação e com cláusulas de indenização em
caso de rescisão. A tese conta com suporte técnico da
Tangisa, que atuou como EPCista do projeto e atualmente
realiza O&M por meio da Ilumisol, além de auditoria técnica
realizada pelo Grupo Energia.
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AXSA11/21 & AXSC12/22 – AXS Energia 01 e 05
A AXS, fundada em 2020 por executivos da Araxá
Participações, conta atualmente com 180 funcionários e se
consolidou como uma das principais referências do setor de
geração distribuída solar no Brasil. A empresa é
especializada em GD solar, com um portfólio de 113 ativos
distribuídos em cinco estados, totalizando 355 MWp. Desse
total, 213 MWp estão em operação, 84 MWp em construção e
58 MWp em estágio ready-to-build, o que assegura
crescimento futuro sem dependência de novos projetos
greenfield.

Os clusters 01 e 05 possuem 39,5 MWp de capacidade
instalada, dividos em 13 usinas, já 100% operacionais
localizadas em MG, MT, PR e SP.
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CMIN11/12/21/22 – CSN Mineração

A CSN Mineração S.A. é a segunda maior exportadora
de minério de ferro do Brasil e está entre as cinco mais
competitivas no mercado transoceânico.

Com reservas certificadas em mais de 2 bilhões de
toneladas de acordo com Joint Ore Reserves Committee
(JORC), a empresa detém as minas de Casa de Pedra e do
Engenho, o complexo de beneficiamento do Pires,
participação na ferrovia MRS e terminal cativo para
exportação de minério de ferro no Porto de Itaguaí (TECAR).
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GASC18/19 – Rumo Malha Paulista

Considerada o grande corredor logístico de grãos, a Malha
Paulista teve a renovação de concessão antecipada e
atualmente está com 30 obras de melhorias importantes em
andamento. Para cada nova obra, são feitas ações
socioambientais a fim de estabelecer uma relação
harmoniosa com as comunidades, mantendo sempre um
canal permanente de comunicação com a população lindeira.
A Malha Paulista também passa por biomas de Mata Atlântica
e Cerrado em ambientes urbanos e rurais, inclusive em áreas
protegidas como o Parque da Serra do Mar.

Portfólio

Descrição dos Ativos

ELPLA7 – Enel SP

A Enel Distribuição São Paulo é a segunda maior
distribuidora de energia elétrica do Brasil, entregando
eletricidade para 7,5 milhões de unidades consumidoras em
24 municípios da região metropolitana de São Paulo,
incluindo a capital paulista, um dos principais centros
econômico-financeiros do Brasil e do mundo. Nessa região, a
distribuidora atende, ao todo, mais de 20 milhões de pessoas.
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IGXI11 – IGXI SPE S.A.

O Grupo GVS atua há mais de 17 anos no mercado de
energia possuindo uma sólida experiência no
desenvolvimento e na operação de projetos. Atualmente,
conta com uma carteira pulverizada de mais de 15.000
unidades consumidoras nos modelos de autoconsumo remoto
e geração compartilhada, além de um portfólio diversificado
que inclui fontes hidrelétrica, eólica, solar e biogás.

O Cluster XI é composto de 10 UFVs que totalizam 40,9
MWp, sendo que 30% já estão operacionais com o restante
tendo a conexão prevista até o 4T26.
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NC002500RGY – Matrix Energia

A Matrix é uma plataforma digital integrada de soluções
energéticas, oferecendo soluções de energia para todos os
tipos de consumidores, desde alta até baixa tensão. Seu
propósito é potencializar a economia, a sustentabilidade e a
eficiência em todo o Brasil.

A organização é formada pela expertise do grupo global ítalo-
suíço Duferco, que atua nos setores de Energia, Indústria,
Transporte Marítimo e Inovação, combinada à segurança da
empresa brasileira Prisma Capital, gestora independente de
investimentos alternativos.
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RISP / RIS4 – Águas do Rio

Águas do Rio é uma empresa operacional do grupo AEGEA,
responsável por operar os blocos 1 e 4 da CEDAE, no Rio de
Janeiro. Atende 27 municípios, além de 124 bairros da capital
fluminense, entre eles, bairros da Zona Sul, do Centro e da
Zona Norte.

Começou a operar em 2021 e a concessão tem duração de
35 anos, tendo como objetivo, nesse período, atingir a
universalização da prestação de serviço de água e esgoto.
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TRGP13 – Transmissora Central Paulistana S.A.

A TECP é composta por uma subestação (Subestação Centro
– SP) e prevê a substituição das transformações para 345/88
kV – 4×150 MVA e 345/20-20 kV – 3×150 MVA e 1×150 MVA
reserva, que inclui a construção, a operação e a manutenção
de instalações de transmissão a serem integradas ao Sistema
Interligado Nacional (SIN).

A TECP é controlada pela Alupar Investimento S.A., uma
holding brasileira do setor elétrico com atuação relevante nos
segmentos de transmissão e geração de energia na América

Latina.

SRBS11 – SRBT Subholding 

A SRBT é uma subholding do grupo Casa dos Ventos, que é
uma empresa brasileira fundada em 2007, especializada em
energia renovável, especialmente em projetos de energia
eólica e solar. Ao longo dos anos, consolidou-se como uma
das principais desenvolvedoras e operadoras do setor no
Brasil, atuando desde a concepção até a operação dos
parques de energia. Desde 2023, a Total Energies possui
uma participação minoritária em alguns projetos do grupo.
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Fundos de investimento imobiliários não contam com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade
futura. É recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam
e, consequentemente, possíveis variações no patrimônio investido.

O Administrador não se responsabiliza por erros ou omissões neste material, bem como pelo uso
das informações nele contidas. Adicionalmente, o Administrador não se responsabiliza por
decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados.

Disclaimer
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