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Cenario Macroeconémico (begpaiva
Ambiente Volatil
Performance no comego do ano carregada pelo fechamento dos spreads de crédito e forte inflagdo no periodo

O comego de 2025 tem seguido o mesmo comportamento de 2024, Curvas de NTN-Bs (2024 vs. Mar/25)
com um cenario macroecondmico muito volatil com diversas
incertezas presentes na economia mundial. 9.0% S ’-\

8.5% Mar/25: IPCA + 7.39%
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No Brasil, tivemos um trimestre de forte inflacdo, com o IPCA 73;
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encerrando o periodo em 2,04%, o equivalente a 8,41% g5

anualizado. 6.0%

5.5%

5.0%

2 : 2di i 0 45%
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trimestre do ano, com o prémio do indice IDA-IPCA Infraestrutura

alcancando apenas 40 bps ao final de marco.
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BDIF11 — Dados do Fundo

Destaques

Fundo com desempenho patrimonial resiliente e desconto relevante na B3

Tabela de Precificagcao (Data Base: 31/03)

Cota
Patrimonial

Cota
Mercado

Dados: B3, CVM, BTG Pactual Asset Management

Preco Cota

BRL 85,00
BRL 84,00
BRL 83,00
BRL 82,00
BRL 81,00
BRL 80,00
BRL 79,00
BRL 78,00
BRL 77,00
BRL 76,00
BRL 75,00
BRL 74,00
BRL 73,00
BRL 72,00
BRL 71,00

Taxa Equivalente

IPCA+8,90%

IPCA+9,19%

IPCA+9,49%

IPCA+9,79%

IPCA+10,10%
IPCA+10,42%
IPCA+10,74%
IPCA+11,07%
IPCA+11,41%
IPCA+11,76%
IPCA+12,12%
IPCA+12,48%
IPCA+12,85%
IPCA+13,22%
IPCA+13,61%

Spread vs IMA-B
92 bps
119 bps
147 bps
175 bps
204 bps
233 bps
263 bps
294 bps
325 bps
358 bps
391 bps
424 bps
458 bps
493 bps
529 bps
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Principais Informagoes (Data Base: 31/03)

Patriménio Liquido
R$ 1.5 bi

Taxa Patrimonial
IPCA + 9,79%

Dividend Yield
Anualizado’
14,7%

# Ativos
67

ADTV 1T25
R$ 2,6 milhodes

Desempenho 12M
IMA-B + 1,71% a.a.

Evolucao da Cota a Mercado e ADTV
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Perfil de Risco
48% AA- ou maior

# Cotistas
34.223
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BDIF11 — Dados do Fundo

Historico de Dividendos e Dividend Yield

Histoérico de Dividendos e Dividend Yield Anualizado
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Dados: BTG Pactual Asset Management
Notas: (") Liquido de custos e taxa de administracéo
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Dados: Anbima, BTG Pactual Asset Management
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Evolugcao do Carrego em 12M
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Dados: Anbima, CVM, BTG Pactual Asset Management
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Desempenho Patrimonial
Resultado positivo nos ultimos 12 meses, acima do benchmark do fundo (IMA-B) e em linha com peers com mesmo indexador

Rentabilidade 12M ADTV 1725 (BRL mi)
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Dados: Anbima, CVM, B3, BTG Pactual Asset Management
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Movimentacoes 1T25
Encerramos o trimestre com um forte movimento de compra, alcancando 94% do fundo alocado em debéntures.

Compras Vendas
Emissor Financeiro Duration Emissor Financeiro Duration
1 EGIEB4 Engie 61.7 mi 0.00% 5.2 1 RSAN25 Corsan 50.5 mi 2.08% 2.8
2 BTCL12 BTC 50.0 mi 2.70% 6.1 2 CPTM15 Ligga 26.8 mi 5.65% 3.7
3 EQPA18 Eq. Para 41.3 mi 0.40% 71 3 COMR16 Comerc 24.3 mi 1.72% 1.6
4 CERT11 EcoRaposo 35.0 mi 0.35% 4.0 4 ASER12 AdS 20.6 mi 2.21% 7.7
5 ISAEB8 ISA Energia 31.6 mi -0.05% 5.8 5 NNAE12 Novo Norte 10.4 mi 2.48% 6.8
6 ISAEA8 ISA Energia 17.6 mi -0.05% 5.8 6 RMSA12 BRK Maceio 4.8 mi 1.78% 7.5
7 17 ativos Light 16.0 mi 10.29% 4.3 7 ELET42 Eletrobras 3.9 mi -0.14% 29
8 CLIS13 CLI Sul 10.0 mi 0.45% 5.8 8 ASSR21 Assurua 4/5 3.3 mi 1.11% 6.7
9 HVSP11 Helio Valgas 3.3 mi 0.50% 5.4
10 VERO13 Vero 3.0 mi 1.96% 41
Total 280.8 mi 1.37% 5.6 Total (22 Ativos) 176.6 mi 2.46% 4.3
Evolucao da Alocacao em 12M Alocacgao por Setor (03/25)
120% |
oo 96% 93% oo . 0 4% Saneamento 33%
o () 9 0 A H 4% ist. 5% = % %
75% 78% 77% 78% % o 84% 85// Energia % Dist. 5% Geracgao 11% JA%Z
80% Telecomunicaczo [N 17
60% Rodovias [ 3%
40%  25% 229  23%  22% 0 um. Pub I o
18% 13%  14%  16%  15% Mobilidade 4%
20% 4% 7% 6%
NN —— oil & Gas [ 2%
0%
Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Aeroportos 2%
‘ Industria 2%
Caixa Debéntures
Transportes | 1% 9

Dados: BTG Pactual Asset Management
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Volume

Duration

Setor Subsetor Emissor Cédigo Index® Clamx:ra Taxa MtM ggrl:;rda Re'\fl(-ergfcia Spread® Rating
(R$ mi, %) (anos)
Energia Geragéo Engie EGIEB4 62 4.2% IPCA 7.74% 7.63% 5.2 0.00% ago-30 -0.23% AAA
Saneamento Agua e Esgoto BRK Ambiental Maceio RMSA12 60 4.0% IPCA 7.62% 9.32% 7.5 1.75% mai-35 1.60% AA-
Telecomunicagao Telecomunicagao Tecpar TEPA12 59 4.0% IPCA 10.09% 11.08% 3.4 3.90% ago-28 2.76% A+
Saneamento Agua e Esgoto Igua Sergipe ISPE12 56 3.8% CDI+PRE 10.24% 10.79% 3.1 2.50% ago-28 2.50% -
Saneamento Agua e Esgoto Igua Rio IRJS15 55 3.7% IPCA 7.95% 9.57% 8.1 1.73% mai-35 1.82% AAA
Telecomunicagao Telecomunicagao BTC BTCL12 51 3.4% IPCA 10.76% 10.74% 6.1 2.70% ago-32 2.72% -
Saneamento Agua e Esgoto BRK Ambiental Sumaré ODBH16 48 3.3% CDI+PRE 9.21% 10.79% 3.3 2.50% ago-28 2.50% -
Energia Geragéo Assurua Energia ASSR21 42 2.8% IPCA 6.99% 8.68% 6.6 1.00% mai-33 0.90% AA
Energia Distribuicao Equatorial Para EQPA18 41 2.8% IPCA 7.75% 8.05% 71 0.40% mai-33 0.31% AAA
Telecomunicagao Telecomunicagao Triple Play CONX12 41 2.8% IPCA 10.67% 12.99% 2.5 4.90% mai-27 4.31% A-
Rodovias Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 41 2.8% IPCA 7.81% 10.42% 3.4 2.10% ago-28 2.15% AAA
Saneamento Agua e Esgoto Aguas do Sertdo ASER12 38 2.6% IPCA 8.41% 10.21% 7.7 2.65% mai-35 2.42% -
Saneamento Agua e Esgoto DAC DACM12 37 2.5% IPCA 8.86% 10.77% 3.1 2.45% ago-28 2.48% -
Oil & Gas Oil & Gas Origem Energia ORIG21 36 2.4% PRE 7.70% 9.07% 4.7 1.25% ago-30 1.11% A
Rodovias Rodovias EcoRaposo CERT11 85 2.4% IPCA 8.18% 8.21% 3.9 0.35% ago-28 0.11% AAA
Mobilidade Mobilidade Nova Mobi NOMO11 33 2.2% IPCA 10.48% 11.88% 4.0 3.50% ago-28 3.50% -
Telecomunicagao Telecomunicagao Ligga CPTM15 32 2.2% IPCA 8.60% 16.06% 3.6 2.76% ago-28 7.37% BBB
Energia Transmisséo ISA Energia ISAEB8 32 2.1% IPCA 7.41% 7.65% 5.8 -0.05% ago-30 -0.21% AAA
Telecomunicagao Telecomunicagao WeClix WETE11 31 21% IPCA 10.92% 21.75% 2.1 4.81% mai-27 12.39% -
Aeroportos Aeroportos Novo Norte Aeroportos NNAE12 31 2.1% IPCA 9.50% 10.22% 6.8 3.95% mai-33 2.33% AA
- - - - 863 58% - 5.0 2.20% - 2.43% -
10

Dados: BTG Pactual Asset Management
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As informacdes contidas nesta apresentacdo ndao podem ser consideradas como unica fonte de informacdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisao, devera realizar uma avaliagcdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. Assim, ndo € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de
mercado no passado. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O BTG n&o assume que os investidores vao
obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. E
recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFICADAMENTE DIFERENTES.

M A :ll.-.»::lli: iuaul:iur.* aderiu ao

A Codign AMBIMA de Requlacin &

Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA de Investimentn,
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