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Comentario Geral

Portfolio
Q BTG Pactual Divida InfraFIC EI-Inf~ra Distribuic&o por Setor
€ um Fundo que busca a valorizagao
das suas cotas por meio de saneamento |, -
investimentos em instrumentos de energa. R A ssa— 17,196
divida voltados para o setor de Teecomunicato [N
infraestrutura, preponderantemente em _
~ . Rodovias 9,9%

Debéntures Incentivadas?.

llum. Pub 8,8%
Visdo Geral do Fundo Aeroporios 3%

Mobilidade 3,4%

R$ 1,145 b||hé0 Indlstria 3,3%
Patriménio Liquido?
Distribuicdo por Rating

94% Alocado Soberano AAA
Em Debéntures! 6% 6%
. AA+

31 Ativos o

no Portfélio

IPCA + 7,66%

Taxa Liquida (Patrimonial)®

R$ 90,44 6@0‘

Cota Patrimonial*

R$ 1,00 por cota
Distribuicdo em 23-Fev-24

Yield de 13,27% a.da. Quem entra: -

Anuanzado’ Base Jan_245 Quem sai: IRJS14 (20mm), PTAZ11 (11mm), BTEL12 (5mm).

24%

7%

Destaques do Més

Mercado e Portfélio:
A classe de ativos teve um desempenho positivo no més, com crescente demandapelo mercado e tendéncia

de fechamento de spreads de crédito para produtos incentivados, com destaque para as debéntures de
projetos de infraestrutura. Isso mais que compensou o desempenho negativo do benchmark, causado pela

abertura da curva de juros reais.

Quanto ao portfélio, realizamos poucos ajustes no més e priorizamos a monetizacdo de posicées vencedoras
e geracao de caixa para futuras alocagées.

Desempenho da Carteira e Yield:
A cotaa mercado teve desempenho estavel (-0,1%, incluindo distribui¢cdes), enquanto o volume de negdcios
na B3 permanece robusto, aproximadamente R$ 2,3 milhdes por dia, por voltade 0,20% do valor de mercado

do fundo.

A distribuigéo refletiu yield de 13,27% a.a., sustentado pelo desempenho do portfdlio.

? Debéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei 12.431/2007.
2 Valor considerando os investimentos no BTG Infra Master Il e BTG Infra Master I11.
* Valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administragéo e taxa de performance, calculado sobre a Cota

2 Patrimonial.
4Valor sem deducdo do montante distribuido em Fev-24.
® Calculado considerando a cota patrimonial de fechamento do més anterior a cada distribuicdo, conforme padréo regulatério de @ DactUa'
Fundos Imobiliarios, amparado na ICVM 472. amsggégemem



Comentario do Gestor

Desempenho: Neste més, tivemos desempenho nominal de +0,4%, versus -0,4% do IMA-B. O desempenho
absoluto da carteira foi na contramdo do benchmark, que, por suavez, sofreu com a abertura das taxas de
juros reais das NTN-Bs.

O desempenho relativo do portfélio vs o benchmark é explicado essencialmente pelo bom desempenho dos
ativos de crédito privado, cujos spreads diminuiram e causaram uma apreciacéo relevante do valor das
nossas posi¢oes, que mais do que compensou a contribuicdo negativa do comportamento da curva de juros

reais.

Permanecemos com a opinido de que o mercado de ativos incentivados tem potencial para apresentar
desempenho muito positivo em 2024, com aumento de procura por investidores em um cenério pos-reforma
tributaria, em especial no que tange ao recolhimento de impostos sobre fundos exclusivos.
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Portfolio: Realizamos vendas de IRJS14 (20mm), PTAZ11 (11mm) e BTEL12 (5mm); ndo foram realizadas
novas compras. As movimentacdes foram feitas com o objetivo de monetizar ganhos do portfélio e liberar
caixa para futuras alocagfes, em linhacom um dos principios fundamentais da gestao ativa do fundo de giro
periodico das posicoes.

Mercado: A cota a mercado teve desempenho estavel (-0,1%, incluindo distribuicdes), enquanto o volume
de negdcios na B3 permanece robusto, aproximadamente R$ 2,3 milhdes por dia, por volta de 0,20% do
valor de mercado do fundo.

A distribuicdo refletiu yield de 13,27% a.a., sustentado pelo desempenho do portfélio.
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Alocacéao

Setorial

llum. Pub 8,8%
Aeroportos 3,9%
Mobilidade - 3,4%
Ind Gstria 3,3%
Rating
Soberano AAA
6% 6%
Wy .
16%
24%
AA
7%
A I
AA-
13% 22%
Instrumento
NTN-B
6%

Debentures
94%

Tabela de Precificacéo
Data-Base: 31-Jan-2024

Prego Cota Taxa Equiv. Sy?r’\i’asts
BRL 96.00 IPCA+6.15% 44 bps
BRL 95.00 IPCA+6.39% 66 bps
BRL 94.00 IPCA+6.63% 90 bps
BRL 93.00 IPCA+6.88% 113 bps
BRL 92.00 IPCA+7.14% 137 bps
BRL 91.00 IPCA+7.40% 162 bps
BRL 90.00 IPCA+7.66% 187 bps
BRL 89.00 IPCA+7.93% 212 bps
BRL 88.00 IPCA+8.20% 238 bps
BRL 87.00 IPCA+8.48% 264 bps
BRL 86.00 IPCA+8.76% 291 bps

Dados do Ativo

Data-Base: 31-Jan-2024

Ticker BDIF11
Preco B3 BRL 91,24
Cota Patrimonial BRL 90,44
Agio Mercado +0,88%

Market Cap

Taxa Equiv. Mercado®

Duration

BRL 1,145 bilh&o
IPCA+7,40%

5,7 anos

Dados Gerais

CNPJ 40.502.607/0001-94
Inicio do Fundo 5/4/2021

Prazo de Duracgéo Indeterminado
Publico-alvo Geral

Tributagéo Isencéo de IRPF
Liquidez Listado em Bolsa (D + 2)

Volume Médio Diério
Patriménio Liquido®
Taxa de Adm.

Taxa de Performance
Benchmark

Gestor
Administrador

Cotistas’

Classificagdo Anbima

R$ 2,3 milhao / dia
R$ 1,145 bilhdo

0,75% a.a.

20% sobre o que exceder
o Benchmark

IMA-B + 2,00% a.a.

BTG Pactual Asset
Management S.A.
BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM

28.590
RF Dur. Livre Créd. Livre

7 Conforme informado pelo Administrador, referente ao fechamento de 31/01/2024.

8 Conforme informado pelo Administrador, referente ao preco de tela B3 no fechamento de 31/01/2024.
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Carteira

Setor — Codigo Volume indice CI::::E‘ra Taxa Wth Duration glc}ll;;?rd:-l Spreadé& Rating
[RS mio, &) {anos)
Saneaments Ric+ SABP12 70 6% IPCA 1.95% 7.58% 9.3 1.95% 1.85% ey
Telecomunicagio Liggs CRTM1E 84 £% IFCA 5.80% 10.80% 432 2.78% 5.08% A+
Saneamento BRK Ambiental RMSA1Z 60 5% IPCA 7.629 7.49% 9.0 1.75% 1.77% AA-
Energia Confluencia CONF11 58 5% IFCA 8.80% £.82% 72 1.40% 1.17% AR
Saneamento Corsan RSAN25 52 4% cDI 5.84% 2.21% 37 2.50% 2.85% AR
Asroportas Nova Morte Astopartos NNAE1Z 45 4% IPCA 9.77% 5.0 3.95% 3.96% Ab-
Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 44 4% IPCA 2.10% 7.12% 43 2.10% 1.58% Ah-
Rodovias Via Brasil VERR11 43 4% IFCA 2.21% 2.42% 43 2.21% 2.81% A+
Telecomunicagio America Met ANET12 42 4% IPCA 5.28% 2.81% 42 2.45% 3.18% A
Saneaments Caszan CASN23 42 4% IPCA 10.50% 9.83% 45 £.50% 4.15% -
Energia Helio Valgas HVSP11 41 43 IPCA 5.28% 7.28% 6.0 2.70% 1.713% AR
Saneaments BRK Ambizntal BRKFAD &1 4% cDI 9.57% 9.30% 28 3.30% 3.74% Ahe
Mabilidade MetroRio MTRJ12 23 3% IPCA 7.85% 7.83% 29 £.09% 2.79% Ans
Indistria Alubar ALMC12 28 3% col 11.57% 10.62% 1.6 5.05% 477% -
Saneamento Igué IRJS14 kL 3% IPCA TET% 9.2 2.71% 1.84% Ans
Enesgis Comerc COMR14 28 3% IFCA 7.42% &85 2.40% 1.55% A
Telecomunicagio WeClix WETE11 38 3% IPCA 10.52 15.95% 3.0 £581% 10.05% -
Hum. Pub Connecta TANAT 24 3% IFCA 5.01% T72% 36 2.02% 2.20% -
Hum. Pub Connecta ARAJT1 24 3% IPCA 8.01% TT3% 3.6 2.02% 2.20% -
Energia Itamaraca IMRC1T1 24 3% IFCA 5.00% 7.85% T4 3.24% 2.19% -
Telecomunicagio Vial BTEL1Z 23 3% cDI 9.21% 5.24% 13 3.45% 3.48% Al
Hum. Pub IP Sul 5.4, IPIL11 33 3% IPCA 7.20% 48 1.75% 1.85% AR
Rodovias Rota do Atlantico RATL11 27 2% IPCA 7.17% 7.88% 65 1.88% 2.09% AR
Saneamento IFIN IFFT11 26 2% IFCA 7.10% 7.25% 7.0 3.26% 1.55% -
Saneamento Frojeto Lake PRLK11 22 2% IPCA 45% 7.50% 7.0 3.88% 1.78% -
Energis GMNA UNEG11 11 1% IPCA 5.929 TAT% 7.9 1.62% 1.75% A
Energia PATE PTAZ11 11 1% IPCA 5.69% 6.83% 9.4 1.44% 1.14% AR
Saneaments Caszan CASN13 11 1% cDI 8.93% 5.00% 28 6.93% 3.48% -
Saneamento Aguss do Rio RIZF2Z El 1% IPCA T.21% 2.2 1.95% 1.80% A
Telecomunicagio America Net ANET11 a 1% IFCA B.659% 23 7.15% 2.84% A
Energia MNorte Energis NTEN11 6 1% IPCA 3.10% 2.02% 3.2 3.80% 2.47% A
Total Debentures 1,080  94% B.51% 5.2 2.6T%
Caixs 687 6% 5.85% 10.68 -
Total Atives 1,167  100% B8.34% 5.5 2.84%
5 8 Para ativos indexados ao CDI+, é realizado o hedge de forma a tornar a posi¢éo exposta ao indexador IPCA+
btgpactual
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Dados de Mercado 8

el NTN-B jan-24 = =8 =« NTN-B dez-23 ® BDIFjan-24 BDIF dez-23
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Rentabilidade 38,9%

IMA-B + 3,80% a.a.

o
45% Cota Patrimonial

40% e COta Mercado
35% - IMA-B
seseceses IVMA-B+2%
30%
25%
20%

15%

oo -,’

10% -. on w0

5% IMA-B + 3,13 a.a.

0%
5%
-10%
N NS S DS D A Ay A Y VRN 0 R I
AN Y A R P R RN, G '» o '0' A i m v '{> WA bt v
2 : < & O N :
« @’P{ SO O F & « & S \" w""" GPQ 06 ST F & v"? @‘1’ SO y>"°" o Oé OIS

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro Novembro Dezembro Acum.Ano Acum.Fundo
2021 Cota Patrimonial - - - 1.7% 3.9% 0.6% 0.0% 0.0% 0.8% -1.3% 4.4% 0.2% 10.6% 10.6%
2021 CotaMercado - - - 2.0% -2.8% 2.7% -0.2% -3.1% 2.1% 0.1% -4.4% 8.7% 4.7% 4.7%
2021 IMAB - - - 0.8% 1.1% 0.4% -0.4% -1.1% -0.1% -2.5% 3.5% 0.2% 1.7% 1.7%
2021 IMAB +2% - - - 0.9% 1.2% 0.6% -0.2% -0.9% 0.0% -2.4% 3.6% 0.4% 3.3% 3.3%
2022 Cota Patrimonial -0.6% 0.7% 2.9% 1.2% 1.4% 0.4% -0.6% 1.7% 0.9% -1.8% -0.6% -0.1% 5.4% 16.6%
2022 CotaMercado -0.9% -0.7% 3.3% 0.8% 5.6% -0.7% 3.7% 1.2% 0.4% 0.7% -1.4% -1.1% 11.2% 16.4%
2022 IMAB -0.7% 0.5% 3.1% 0.8% 1.0% -0.4% -0.9% 1.1% 1.5% 1.8% -0.8% -0.2% 6.4% 8.2%
2022 IMAB +2% -0.6% 0.7% 3.2% 1.0% 1.1% -0.2% -0.7% 1.3% 1.6% 2.0% 0.1% 0.3% 8.5% 12.0%
2023 Cota Patrimonial 0.1% 0.6% 2.2% 1.6% 3.3% 2.2% 1.2% 0.6% -0.6% -0.8% 2.7% 2.2% 16.5% 35.9%
2023 Cota Mercado -5.0% 0.4% 0.2% 3.8% 5.1% 4.7% 3.2% 2.9% -0.4% 2.1% -4.9% 6.6% 19.4% 39.0%
2023 IMAB 0.0% 1.3% 2.7% 2.0% 2.5% 2.4% 0.8% -0.4% -0.9% -0.7% 2.6% 2.8% 16.1% 25.6%
2023 IMAB +2% 0.2% 1.4% 2.8% 2.2% 2.7% 2.6% 1.0% -0.2% -0.8% -0.5% 2.8% 2.9% 18.3% 32.6%
2024 Cota Patrimonial 0.4% - - - - - - - - - - - 0.4% 36.4%
2024 CotaMercado -0.1% - - - - - - - - - - - -0.1% 38.9%
2024 IMAB -0.4% - - - - - - - - - - - -0.4% 25.0%
2024 IMAB +2% -0.3% - - - - - - - - - - - -0.3% 32.2%

Resultado por Cota

Resultado Men eb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

Ganho Juros 45 58 45 5.4 52 53 5.4 4.4 49 71 7.6 9.1
Ganho Inflagéio 40 6.9 40 42 (0.2 0.6 17 17 1.8 17 31 5.0
Ganho de Capital (5.8) 3.6 3.0 17.0 10.8 45 0.0 (9.8) (9.6) 12.0 105 (6.0)
Caixa 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2) 0.0 (0.0) 0.0 (22) 5.8 34 (0.9
BMF 02 0.2 0.1 0.0 0.0 (0.1) (0.1) 0.4 0.0 13 13 (0.5)
Resultado Bruto 29 165 116 26.7 158 10.2 6.9 (33 (5.1) 28.0 26.0 6.6
Despesas 17 (0.7) 04 (2.2 11 (10) (2.3) (L.0) (0.7) 04 (0.9) (25)
Resultado Liguido 46 15.8 120 246 16.9 9.2 48 (4.3) (5.8) 284 26.0 41
Resultado/ Cota 056 1.93 147 2.99 2.06 113 059 -0.53 -0.62 224 205 0.32

Qte Cotas 8202,967 8202966 8202066 8202066 8202966 8202966 8202966 8,202,966 12695367  12,695367 12695367 12,695,367
D%

] o

ar]

Ganho urns Ganho Inflacia Zanho de Caplial Caba BRF Dlespesas Resulade Liquido:

bt pactual
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Descricao dos Ativos

MTRJ19 — Concessionaria METRORIO S.A.

A Concessionaria METRORIO S.A. tem sob seu
controle a administracéo, manutencao e operagao o 0
das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de ‘
Janeiro, que, juntas, circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estacbes em 42
quilémetros.

@ Liona
O METRORIO também presta os servicos de
operacdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestruturapara a Linha 4. Com 12km
de extensédo e 5 estacdes, a linha 4 faz a conexédo
da Zona Oeste com a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

@ Metrs na Superficie

Linha 4

A empresa iniciou suas operacfes em marco de
1979 (+40 anos) e é operada pelainiciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concesséo
possui prazo de 40 anos, apds a prorrogacéo de
2007, com vencimento em jan/38.

PTAZ11 - Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A.

Localizago Geografica: Linhas de Transmissdo e Complexo Solar

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia S.A. é uma
concessionaria de transmissdo de energia oriunda do leildo
004/2018 da ANEEL e consiste em uma extenséo total de 480km

de linhas de alta e média tens&o e 3 subestacées com capacidade e DT o
tOtal de 900 MVA- / Com;exosolﬂ{
A empresa é um projeto da Celeo Redes Brasil, grupo com 15 I
concessdes de transmissdo espalhadas em 13 estados NS
brasileiros, além de 1 usina solar em Sdo Jodo do Piaui — PI. A T g foanre

7/ CAIUA

Celeo Redes Brasil era responsavel, em Dez-19, por 5.168km de
linhas de transmissdo e 9.775 MVA de capacidade de
transformacéo.

m—— Em Projeto

8
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PRLK11 — Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. é uma holding patrimonial que
carrega uma participagéo indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, é a

CC PROLAGOS

concessionaria responsavel pelos servicos de AcBes
saneamento basico em 5 municipios da Regido dos - 139 Preferenciais
Lagos (Cabo Frio, Armacéo dos Buzios, Iguaba Grande,

Arraial do Cabo e S&o Pedro da Aldeia), no RJ. Te:;:;c;;n.

Atualmente, a concessdo tem 98% de cobertura de
agua e 80% da coberturade esgoto, atendendo 432 mil

100%

economias, com perdas no sistema de abastecimento ~ .
de aprox. 28% e vencimento em maio de 2041. CG& PROLAGOS
IFPT11 — IFIN Participacdes S.A. f

ASLIAS

C2 GUARIROBA

AIFIN Participagdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacdo indireta na Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento, e,

atua desde outubro de 2000 como a concessionaria '
responsavel pelos servigos de saneamento basico do N .
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso b AR . /

do Sul. 1{ T /

L Pe (

Campo Grande J

Atualmente, a concessdo tem 100% de cobertura de LA\ ’\” /

agua e 83% da coberturade esgoto, atendendo 600 mil Lo h —ad
900 mil habitantes

Va
economias, com perdas no sistema de abastecimento /’
de aprox. 20% e vencimento em maio de 2060. CAGRZ015-20=1.20% y

IRJS14 — Igua Rio de Janeiro

E uma subsidiaria operacional da holding Igua Saneamento,
gue operaa concessao de fornecimentode agua e esgoto no
Bloco 2 do estado do Rio de Janeiro, compreendido pelos
municipios de Paty do Alferes e Miguel Pereira, bem como
os bairros da Barra da Tijuca e de Jacarepagud, ambos na
capital fluminense.

Considerada uma regido madura, a concessdo abrange uma
populacéo de 1,2 milhdo de habitantes e possui prazo de 34
anos.

9
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NTEN11 — Norte Energia

7

A Norte Energia é responsavel pela construgéo e
operacdo da maior usina brasileira: Belo Monte,
localizada no Rio Xingu (Pard).

A companhia venceu o leildo em 2010, com prazo de
operacao de 36 anos.

Tem capacidade instalada de 11,233MW, e sua
operacao representa cercade 7% daenergiageradano
pais.

NOrteEeNERGIA

N) USINA HIDRELETRICA BELO MONTE

IMRC11 - [tamaraca Transmissora S.A.

A ltamaracd Transmissora, estabelecida em 2018, é
uma SPE, constituida para desenvolver e executar: () a
ampliagdo da SE Mata Norte em 300 MVA,; e (ii) uma
linhade transmissé&o seccionadora230/69 kV a partir da
SE Pau Ferro.

A Companhia é signataria do Contrato de Concesséo
11/2018 referente ao Lote 11 do leildo de 02/2017 da
ANEEL. Esse contrato rege a constru¢éo da ampliagéo
da SE Mata Norte, com prazo total de 30 anos.

Alinha entrouemoperacgdo em janeiro 23. A construcéo
foi executada pela TS Infra, os equipamentos foram
fornecidos pela TSEA.

P ITAMARACA

LOTE 11

RN
PB
@) SE Fiat Seccionadora
PE
AL
Suprimento as cargas da Zona da Mata Norte de Pernambuco
e do Litoral Sul Paraibano.

Investimento Previsto 44.788.000
Empregos Previstos 149
Prazo 36
RAP do Edital 8.559.800
RAP Contratada 4.030.000
Desagio 4.529.800
Desagio % 52,92%
Receita Méxima da Concessao 231.114.600

Receita da Concessdo Vencedora 108.810.000
Economia para o Consumidor 122.304.600

CONF11 - Confluéncia Energia S.A.

A empresa é responsavel por implantar e operar a PCH
Confluéncia, com 27,4MW de capacidade no Rio
Marrecas, Parana.

O empreendimento vendeu energia no leildo A-5 de
2015, tem autorizacdo de operacao até 2045 e teve
inicio de operacdes em jun-23.

Os acionistas sao grupos familiares liderados pela Ouro
Verde Participagbes, com 40% de participagdo, que
desenvolveram também o Complexo EGlico Assurua,
vendido em 2019 para a Omega Geragéo.

iy,

CESPA.

CONFLUENCIA ENERGIA  S.A

U

Y,

P Corlfluencl
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~ CONCESS\O’NAR\A
RATL11- Conc. Rota do Atlantico S.A. ROTA DO ATLANTICO

Concessionéria estadual em Pernambuco, inserida na
regido de influénciado Porto de Suape, responsavel por 8
44km de vias (PE-009, VPE-052 e VPE-034). Foi
concedida em 2011 a Invepar sob o Contrato de

Concessado do Complexo Viério e Logistico de Suape —
Express Way n° 043/2011, e vendida em 2021 para a m
Monte Partners. Estado de Pernambuco

IPIL11 — IP Sul S.A.

A IP Sul é a concessionaria responséavel pela PPP de
iluminagdo publica de Porto Alegre, encarregada da
modernizacdo e operagdo de mais de 100k pontos de
iluminacao.

A concesséo tem prazo de 20 anos e consiste em
implantar tecnologia LED para 100% dos pontos de luz
da cidade, gerando uma economia substancial na conta
da energia elétrica da prefeitura e melhorando a
iluminacdo e a sensacdo de seguranca publica.

UNEG11 - UTE GNA | S.A.

GAS NATURAL AGCU

Gas Natural Acu (GNA) € uma joint venture formada por
Prumo Logistica S.A., BP Plc, Siemens Participacfes
Ltda. e SPIC Brasil S.A., dedicada ao desenvolvimento,
implantac&o e operacao de projetos de energia e gas.

O empreendimento teve inicio de operacédo comercial
em set-21, e todaaenergiagerada é comercializada no
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR).
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HVSP11 - Hélio Valgas Solar Part. S.A.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Varzea
de Palma (MG), tera capacidade instalada de 66 1MWp,
entrando em operacao a partir de meados de 2023 sob
um contrato de fornecimento de energia de longo prazo
(20 anos).

Tem estratégica captagdo em dolar, de formaa casar o
fluxo do PPA denominado em doélar e mitigar a
exposicdo cambial. O instrumento conta com contrato
de swap para converter o fluxo financeiro do PPA para
IPCA+.

PV HELIO VALGAS '\

comerc

energia

TL
SEONING
3¢ “POINT

RODT12 — Rodovia dos Tamoios S.A.

A Rodovia dos Tamoios liga as cidades de Sao José dos
Campos e Caraguatatuba. Os trechos sob concesséo séo:
Planalto, Serra e Vias de Acessos.

A Concessionaria também construiu o novo trecho de serra
inaugurado em 26 de margo de 2022. A nova pista, composta
por tlneis e viadutos, sera utilizada como percurso de subida
e o trecho ja existente, como percurso de descida.

As obras dos Contornos de Caraguatatuba e Sdo Sebastido
também sdo de responsabilidade da Tamoios e, quando
concluidos, constituirdo um moderno e seguro complexo
viario a disposicdo dos usuérios.

2 TAMOIOS

VBRR11 - Via Brasil BR-163 S.A.

A Via Brasil BR-163 administra a concesséao rodoviéria BR-
163/230 (MT/PA), que se estende por 1.010km, entre os
municipios de Sinop — MT e Miritituba — PA, conectando Mato
Grosso, maior produtor de grédos do Brasil, aos portos
hidroviarios no norte do pais.

O trecho é considerado um dos mais importantes corredores
de exportacédo de gréos e de importacéo de fertilizantes para
0 agronegadcio brasileiro.

Em 2021, o corredor norte foi responséavel por 34,9% de toda
a exportacdo de gréos do pais e 53,6% do Mato Grosso.

VIA BRASIL

BR-163

w— Vi3 Brasd BR 163

w— Via Brasi

— IOV

~ Concessiondrias CRO (OTP)
& MSVias (CCR)
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ARAJ11 e TANA1l — Conecta Aracaju
e Conecta Feira de Santana

SPE composto por 4 empresas (High Trend Brasil, Proteres
Participagdes S/A, MG3 Infraestrutura e Participagfes Ltda. e
RTO71 empreendimentos e  Participacbes  Ltda.)
multidisciplinares, com vasta experiéncia no mercado em
todas as areas requeridas no projeto.

Atua no setor de iluminagdo publica de Aracaju e de Feirade
Santana, operacional desde mai-21 e com prazo de 13 anos.
E responsavel por: (i) trocar 100% dos pontos de iluminag&o
da cidade por LED; (ii) atingir um valor minimo de economia
na conta de energia das prefeituras; (iii) iluminar roteiros
turisticos dacidade; (iv) implantar um centro de operacdes; e
(v) implantar a telegestao de parte da malha de luminérias.

WETE11 — WeClix

Com inicio de operactes em fev-19, a Weclix concentra sua
atuacdo em banda larga (fibra) na regido norte do estado de
Sdo Paulo, cobrindo grandes cidades como Ribeiréo Preto,
Séo José do Rio Preto, Franca e Araraquara.

Atualmente conta com ~210 mil assinantes. A rede é 100%
prépriae contacom 1,2 mil KM de backbone e 11,1 mil KM de
FTTH.

CPTM15 - Ligga

Uma das maiores provedoras de banda larga no Parana, é
resultado da privatizacdo da Copel Telecom em um leildo
realizado em out-20, cujo vencedor foi o Fundo Bordeaux.

Atua no fornecimento de bandalarga em fibra ética paraB2C
e B2B. Atende cerca de 400 cidades paranaenses e 4
cidades paulistas, tendo cerca de 280 mil assinantes. Esta
em constante crescimento organico.
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BRKPAO — BRK Ambiental

A BRK é uma holding que atua no setor de
saneamento, sendo uma das maiores empresas
privadas de saneamento do Brasil.

Opera em todas as regides do Brasil, atendendo
cerca de 16 milhdes de pessoas em mais de 100
municipios.

Possui contratos com os poderes concedentes de
modo que seu foco seja atingir a universalizacdo da
prestacdo de servico de agua e de esgoto até os
prazos estipulados pela regulacéao.

BaK

Ambiental

RMSA12 — BRK RMM S.A.

A BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A. é uma
sociedade de propdsito especifico, com o objetivo de
implantagdo, operagdo e manutencdo dos servicos de
abastecimento de dgua potavel e de esgotamento sanitario em
13 dos 102 municipios que comp8em o estado de Alagoas.

A CASAL (Companhia de Saneamento de Alagoas) fornece a
agua distribuida pela RMM, exceto nos municipios de Atalaia,
Barra de Santo Antonio e Marechal Deodoro, onde a RMM tem
a responsabilidade pelacaptacéo, tratamento e distribuicéo para
a populacéo.

Sao 86 estacbes de tratamento, 213 pocos de agua, 9 estacdes
de tratamento de agua e 8 estacdes de tratamento de esgoto.
Adicionalmente, a RMM esta inserida nas regides hidrograficas
de Pratagi, Camaragibe, Mundau, Paraiba, CELMM e Sé&o
Miguel.

INVESTIMENTO EM

Localizagao Geograficae Municipios

Aageas

Bloco A

Municiplos

Ne@ s w e~

Alalaia

Barra de Santo Antonio
Barra de S&o Miguel
Coqueiro Seco
Maceid

Marechal Deodoro
Messies

Murici

Paripueira

Pilar

RioLargo

Sanla Luzia do Norte
Saluba
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ANET11 e ANET12 — AmericaNet ame\r:'//c:;net

E uma das principais ISPs independentes e verticalizadas,
fundadaem 1997 e investidada Warburg Pincus desde 2019.

A companhia opera principalmente no segmento B2B, com ,
presencaforte no interior de Sao Paulo e Goias, sendo o 2° ey E,"
maior operador independenteem SP e 0 1° em GO em set- ettt

2 2 Rede na drea metropolitana de Sdo Paulo!

A companhia posiciona-se como consolidadora regional de
telecom, buscando uma rede densa e complementar nos
locais em que ja atua, contando com suporte financeiro dos
seus acionistas para sustentar seu crescimento.

RISP22 — Aguas do Rio

Aguas do Rio é uma empresaoperacional do grupo AEGEA, 5 / N
responsavel por operar os blocos 1 e 4 da CEDAE, no Rio de %
Janeiro. /

AGUAS DO
Atende 27 municipios, além de 124 bairros da capital

fluminense, entre eles bairros da Zona Sul, do Centro e da ‘ .\Q R I O

Zona Norte.

Iniciou a operacédo em 2021 e a concessao tem duracédo de \\ /
35 anos, tendo como objetivo, nesse periodo, atingir a \ /
universalizagcdo da prestacdo de servico de dgua e esgoto. g

GRRB14 — Aguas Guariroba

Aguas Guariroba € uma companhia operacional do grupo
Aegea que opera o contrato de saneamento na cidade de
Campo Grande, capital do estado de Mato Grosso do Sul.

A concessao ja se encontra em estagio maduro, tendo sido 2
criada em 2000, com prazo de 30 anos de operacao. AGUAS

C2 GUARIROBA
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ALMC12 - Alubar

Alubar é a maior fabricante de cabos elétricos de aluminio da
América Latina. Seus produtos se encontram principalmente
nos projetos do setor elétrico brasileiro.

Produz vergalhdes, ligas de aluminio, cabos de aluminio,
entre outros. Suafabrica se localiza na cidade de Barcarena,
no estado do Para.

BTEL12 - V.tal

A V.tal é uma empresade solugdes de infraestrutura digital e
detentora da maior rede neutra de fibra 6tica do Brasil.

Atende operadoras de telecom, provedores de internet e
OTTs.

A marca teve inicio em 2021 e, meses depois, se uniu a
Globenet. E uma companhia controlada por fundos de
investimentos do BTG Pactual.

COMR14 - Comerc

A Comerc € uma gestora de energia com foco em geragéo
de energia renovavel.

comerc

posiciona como uma das maiores empresas de geracéo \ energia

renovavel do Brasil, sendo a quarta maior comercializadora
de energia do pais e lider em gestdo de energia para os
consumidores do Mercado Livre de Energia brasileiro.

Fundada em 2001, detém um portfélio de usinas que a



SABP12 - Rio+

Rio+ Saneamento é uma concessionaria de agua e esgoto
gue atua em 18 municipios do estado do Rio de Janeiro,
incluindo 24 bairros da Zona Oeste carioca.

MRI0+

Saneamento

A companhia é uma empresa do Grupo Aguas do Brasil
criada em sociedade com a Vinci Partners. Com
investimentos de R$ 4,7 bilhdes, devem atender mais de 2,6
milhdes de pessoas pelos proximos 35 anos.

RSAN25 — Corsan

A Corsan opera o servico de esgotamento sanitério e

abastecimento de agua no estado do Rio Grande do Sul. :
Atua em 317 municipios, atendendo cercade 6,5 milh&es de

gauchos, pouco mais da metade da populagéo do Estado.

A operagéo da concesséao vai até 2058, com um capex a ser CORSdAN
realizado estimado em R$ 15 bilhdes. A empresa faz parte
do grupo AEGEA.

CASN13 e CASN23 — Casan

A CASAN opera a distribuicéo de agua e coleta de esgoto no
estado de Santa Catarina, beneficiando diretamente uma
populacéo residente de mais de 2,7 milhdes de pessoas, em
cerca de 195 municipios, além de também fornecer agua no
atacado para outros quatro municipios operados com sistemas

proprios. c a sa n

A companhia é controlada pelo estado de Santa Catarina.
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NNAE12 — Novo Norte Aeroportos

O consorcio Novo Norte, controlada pela DIX, opera os
aeroportos de Belém e Macapa. Por R$ 125mm de outorga, a

companhia venceu o leildo do Bloco Norte Il - realizado pela

ANAC -, arrematando uma concessao que preveé investimento DIX Empreendimentos
de R$ 875mm ao longo de 30 anos, com operacao iniciada em AEROPORTOS
setembro de 2023

Disclaimer

Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida. E
recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informa¢cdes complementares, lamina de informacgdes
essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os
investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que 0s
fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variacbes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdées neste material, bem como pelo uso das
informacdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decis6es dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundotem menos de 12 (doze) meses. Para aavaliacdo de performance de um fundo
de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A preseale nsUluo adenm ac
A Codign ANBIMA de Regulscio &
Medhores Priticas para o Fundos

ANBIMA e lveatimenn,




