


Comentario Geral

Portfélio
O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra
€ um Fundo que busca a valorizacao Distribuicéo por Setor
das suas cotas por meio de o w
investimentos em instrumentos de o e ‘
divida voltados para o setor de etecomuricac=o. || -~
infraestrutura,  preponderantemente, w. et [ T -
em Debéntures Incentivadas®. Saneamento 14%
Visao Geral do Fundo oo 1

Oleo e Gas 11%

R$ 733 milhdes ™

Patrimonio Liquido?
100% Alocado "

Em Debéntures? ~0/

21 At'VOS 20% AA
Jo T 15%
no Portfélio

IPCA + 8,27%

Taxa Liquida (Patrimonial)® e

R$ 89,38 e

Cota Patrimonial*

Distribuicdo por Rating

Quem entra: -

R$ 1 OO por cota Quem sai: IRIS12 (parcial)
Distribuicdo em 23-Fev-23

Yield de 14,3% a.a.

Anualizado, Base Fev-23

Destaques do Més

Mercado e Portfdlio:
O mercado de crédito continua operando em niveis de prémio elevados, refletindo a instabilidade dos

tltimos meses e trazendo marcacdes a mercado negativas no nosso portfolio.

Mesmo assim,quanto ao risco de crédito da carteira, ndo enxergamos eventos de majoracao de risco ou
de estresse relevantes nos nossos ativos e acreditamos que o aumento de spreads vem principalmente
das condi¢cdes atuais de mercado.

Desempenho da Carteira e Yield:

A cota a mercado teve desempenho neutro (+0,41%, incluindo distribuicdes), impactada pela volatilidade
do mercado e busca por liquidez por parte dos investidores. O volume de negdécios na B3 permanece
robusto, aprox. R$ 1,2 milhdes / dia, por volta de 0,20% do valor de mercado do fundo.

A distribuicao caixa refletiu yield de 14,3% a.a., sustentado pelo carrego do portfélio e expectativas futuras.

1 Debéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei 12.431/2007.

2 2 Valor considerando os investimentos no BTG Infra Master II.
3 Valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administragéo e taxa de performance, calculado sobre a Cota Patrimonial. b
4Valor sem deducdo do montante a ser distribuido em Mar-23. t DaCtUal
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Comentario do Gestor

Desempenho: Neste més, tivemos desempenho relativo de IMA-B -8,93% a.a. e nominal de +0,61%,
influenciado pelo impacto negativo da abertura generalizada de spreads no mercado de crédito privado
brasileiro. Este impacto foi suavizado devido ao ganho de carrego das nossas posicoes.
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Ganho Juros Ganho Inflagdo  Ganho de Capital Caixa BMF Resultado Bruto Despesas Resultado Liquido

Nosso benchmark, o IMA-B, teve um desempenho neutro no més, rendendo aproximadamente o0 seu carrego
e refletindo uma manutencgéo nos niveis de juros reais.
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Quanto ao desempenho especifico de cada ativo, tivemos fraco desempenho em relacdo ao nosso
benchmark, devido ao aumento generalizado do nivel de spreads de crédito no més, contrabalanceado pelo
bom ganho de carrego das posi¢des, ao redor de IPCA+8,0% e na esteira de uma inflagdo de +0,84% no
més (12,4% anualizado).
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Portfélio: No més, realizamos venda pontual de IRIS12, com o objetivo de fazer caixa para o Fundo. E ndo
realizamos novas alocacg6es no portfélio em fevereiro.

Quanto ao risco de crédito da carteira, ndo enxergamos eventos de majoracao de risco ou de estresse
relevantes nos nossos ativos.

Mercado: A cota a mercado teve desempenho neutro (+0,41%, incluindo distribui¢cdes), impactada pela
volatilidade do mercado e busca por liquidez por parte dos investidores. O volume de negdcios na B3
permanece robusto, aprox. R$ 1,2 milhdes / dia, por volta de 0,20% do valor de mercado do fundo.

A distribuicdo caixa refletiu yield de 14,3% a.a.®, sustentado pelo carrego do portfélio e expectativas futuras.

5 calculado considerando a cota patrimonial de fechamento do més anterior a cada distribuicao, conforme padréo regulatério de Fundos Imobiliarios, amparado na

ICVM 472.
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Visdo de Mercado

No més de fevereiro, tivemos a resiliéncia da inflacdo dos EUA e inicio da recuperacao da atividade
econdmica na Europa. Nos EUA, o CPI de fevereiro manteve-se resiliente (+0,4%, 6% anualizado),
fomentando a manutencao de uma postura hawkish do FED. Na Europa, o PMI da Alemanha fechou o més
acima de 50 pela primeira vez desde Junho de 2022, sinalizando uma retomada da atividade pds-
desaceleracdo. Espera-se que o FED mantenha o ritmo de subida de juros em 25bps e o0 BCE mantenha
o ritmo de 50bps em marco.

No cenario local, tivemos um IPCA de +0,84% no més, acumulando +5,60% nos ultimos 12 meses. Ambos
os valores ficaram levemente acima das expectativas, de +0,80% e 5,54% respectivamente. O maior
impacto veio de Educacdo, Saude e Habitacdo, refletindo os reajustes anuais de matriculas, planos de
saude e contratos de aluguel. Mantemos nossa visdo de que a inflacdo permanecera no campo positivo no
futuro proximo, com a balancga de riscos tendendo para risco altista.

Referente as expectativas macroecondmicas, o relatério Focus apontou uma expectativa de inflagcdo de
5,9% em 2023 (vs 5,8% ha um més e 5,3% ha dois meses), com tendéncia de aumento para 2024 (4,0%
vs 3,9% h&d um més e 3,7% ha dois meses). A SELIC segue em tendéncia de alta em 2023 (12,75% vs
12.50% ha um més e 12,25% héa dois meses), em linha com o0 aumento sequencial das expectativas de
inflacdo e a necessidade de manter o ciclo de juros mais alto por mais tempo para manté-la sob controle.
Esse cenario é condizente com um juro real por volta de 6,0% a 6,5%, 0 que, na hossa visao, é altamente
contracionista do ponto de vista de atividade econbmica. Neste aspecto, espera-se um PIB modesto em
2023, (0,85%, vs 0,79% h& um més), com uma leve retomada em 2024 (1,50%, inalterado ha um més).

No mercado de crédito, ndo tivemos eventos relevantes de risco, porém o mercado continua operando em
niveis de spread extremamente elevados (+100bps em debéntures incentivadas vs 2022), em linha com
uma maior cautela por parte dos investidores e exigéncia de maiores prémios para tomada de risco.
Permanecemos monitorando a temporada de resultados e ajustando nossos cenarios e expectativas.

Quanto & nossa classe de ativos, reforgca-se a visdo de ativos defensivos do ponto de vista de risco de
crédito, uma vez que as dividas em IPCA+ tém sua componente de juros pré-fixada e, portanto, companhias
com titulos ja emitidos ndo sofrem um aumento de custo financeiro com a escalada do CDI, ao contréario de
dividas pés-fixadas que vém trazendo problemas para companhias mais alavancadas.

Fontes: Relatério Focus, BTG Pactual
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Alocacao
Tabela de Precificacdo
Data Base: 28-Fev-2023

. . Spread vs
Setorial Preco Cota Taxa Equiv. IMA-B
BRL 89,00 IPCA+8,27% 272 bps
Energia Geragéo (16%) W e BRL 88,00 IPCA+8,47% 291 bps
- . _ e BRL 87,00 IPCA+8,67% 311 bps
elecomunicacéo %
BRL 86,00 IPCA+8,87% 330 bps
Hum. Pub _ 14% BRL 85,00 IPCA+9,08% 350 bps
BRL 84,00 IPCA+9,29% 370 bps
BRL 83,00 IPCA+9,50% 391 bps
rodoves [ 13y BRL 82,00 IPCA+9,71% 411 bps
) BRL 81,00 IPCA+9,92% 432 bps
Oleo e Gas 11%
BRL 80,00 IPCA+10,13% 453 bps
Mobilidade 7% BRL 79,00 IPCA+10,35% 475 bps
BRL 78,00 IPCA+10,57% 496 bps
Rating
Dados do Ativo
o Data Base: 28-Fev-2023
‘ Ticker BDIF11
Preco B3 BRL 83,85
20% Cota Patrimonial BRL 89.38
Agio Mercado -6,18%

Market Cap BRL 687 milhdes
A ‘ Taxa Equiv. Mercado® IPCA+9,29%
4% Duration 5,7 anos

Dados Gerais

AA-
A 0% CNPJ 40.502.607/0001-94
Instrumento Inicio do Fundo 5/4/2021
NTN-B Prazo de Duracao Indeterminado
s Publico-alvo Geral
Tributac@o Isencéo de IRPF
Liquidez Listado em Bolsa (D + 2)

Volume Médio Diério
Patriménio Liquido’
Taxa de Adm.

Taxa de Performance
Benchmark

Gestor

Administrador

R$ 1.246 milhdes / dia
R$ 735,0 milhdes

0,75% a.a.

20% sobre o que exceder
0 Benchmark

IMA-B + 2,00% a.a.

BTG Pactual Asset
Management S.A.
BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM

Debentures
100% Cotistas® 16.351
Classificagdo Anbima RF Dur. Livre Créd. Livre
5 6 Conforme informado pelo Administrador, referente ao preco de tela B3 no fechamento de 28/02/2023.

7 Conforme informado pelo Administrador, referente ao fechamento de 28/02/2023.
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Carteira

Setor Emissor Cédigo (R;(c:«::r;e%) indice C;)rswxpara -ll\—/li)li/? (aDnuor;) C?c’))r;e;?rda Spread® Rating
Mobilidade MetréRio MTRJ19 51 7% IPCA 7,85% 9,46% 4,2 4,09% 2,84% AA-
Energia PATE PTAZ11 20 3% IPCA 5,69% 8,61% 8,2 1,44% 2,31% AA+
Saneamento Projeto Lake PRLK11 22 3% IPCA 7,45% 7,50% 6,5 3,68% 1,26% -
Saneamento IFIN IFPT11 25 3% IPCA 7,10% 7,38% 6,5 3,25% 1,15% -
Energia Anemus Wind ANEM11 14 2% IPCA 7,29% 9,78% 5,8 3,14% 3,41% AA
Oleo e Gas Enauta ENAT21 21 3% IPCA 0,00% 10,26% 3,1 4,33% 3,65% -
Energia Itamaraca IMRC11 34 5% IPCA 8,00% 9,22% 7,2 3,24% 2,67% -
Saneamento Iguad RJ S.A. IRJS12 6 1% IPCA 9,51% 9,26% 1,8 3,26% 2,71% A+
Telecomunicagdo America Net ANET12 32 4% IPCA 8,96% 8,73% 4,8 2,45% 2,42% A
Energia Confluéncia CONF11 54 7% IPCA 6,60% 7,59% 7,5 1,40% 1,14% AA+
Rodovias Rota do Atlantico  RATL11 26 4% IPCA 7,17% 7,79% 6,9 1,88% 1,54% AA-
llum. Pub IP Sul S.A. IPIL11 32 4% IPCA 7,27% 7,88% 5,0 1,75% 1,62% AA
Saneamento BRK Ambiental RMSA12 47 6% IPCA 7,62% 9,01% 9,7 1,75% 2,69% AA-
Energia Hélio Valgas HVSP11 53 7% IPCA 8,26% 8,88% 6,7 2,70% 2,56% AA-
Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 42 6% IPCA 7,81% 7,60% 4,9 2,10% 1,36% AA-
Rodovias Via Brasil VBRR11 30 4% IPCA 8,59% 10,06% 4,9 2,21% 3,68% A+
llum. Pub Connecta TANA1l 36 5% IPCA 8,01% 8,37% 3,9 2,12% 2,08% -
Telecomunicacéo WeClix WETE11 42 6% IPCA 10,92% 11,11% 3,6 4,81% 4,67% -
llum. Pub Connecta ARAJ11 36 5% IPCA 8,01% 8,37% 3,9 2,12% 2,08% -
Telecomunicacéo Ligga CPTM15 50 7% IPCA 8,60% 9,64% 4,9 2,76% 3,28% A+
Oleo e Gés PetroRio PEJA1l 64 9% IPCA 7,41% 9,02% 54 1,63% 2,70% AA
Total Debentures 738 100% 8,84% 5,66 2,68%
Caixa 1 0% 4,50% 0,21 -
Total Ativos 739 100% 8,83% 5,65 2,68%
Dados de Mercado
——@— NTN-B Feb-23 = =@ =- NTN-B Jan-23 ®  BDIF Feb-23 BDIF Jan-23
9.0%
8.0% L4
7.0%
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o
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Duration
5.0 120
I ADTV Cota
4.0 100
c
t\;; 60 g
]
52.0 40 ©
bt B R bl
s ol A AR D
11-Oct-21  25-Nov-21  10-Jan-22  21-Feb-22  6-Apr-22  20-May-22  4-Jul-22  15-Aug-22 27-Sep-22 10-Nov-22 23-Dec-22  6-Feb-23
Histérico de Dividendos 24%  24%  24%
3.96 2% 21% 18%
13%  14%  14%  14% 1% 14 1% 1%
o 10% 10% 10% 1% 1%
1.50 1.50 L75 175 175 1.50 1.30
0.72 0.74 0.75 0.75 0.80 0.80 1.00 1.00 1.00 1.00 1.05 1.00 1.00 1.00
T TR R R R R R R RN
jun-21  jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 jan-23
8 Spread dos ativos vs NTN-B de referéncia, spread da carteira vs IMA-B (benchmark).
6 9 Ativo com hedge para IPCA+.
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Rentabilidade
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Obs.: Rentabilidades considerando as distribui¢cdes recebidas no periodo.
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro = Acum.Ano Acum.Fundo
Cota Patrimonial - - - 1,7% 3,9% 0,4% 0,0% 0,0% 0,8% -1,3% 4,4% 0,2% 10,1% 10,1%
Cota Mercado - - - 2,0% -2,8% 2,7% -0,2% -3,1% 2,1% 02%  -4,4% 8,7% 4,5% 4,5%
IMAB - - - 0,8% 1,1% 0,4% -0,4% -1,1% -0,1% -2,5% 3,5% 0,2% 1,7% 1,7%
IMAB + 2% - - - 0,9% 1,2% 0,6% -0,2% -0,9% 0,0% -2,4% 3,6% 0,4% 3,3% 3,3%
Cota Patrimonial -0,6% 0,7% 2,9% 1,2% 1,3% 0,4% -0,6% 1,7% 0,9% 1,0% -0,6% -0,2% 7,8% 18,0%
Cota Mercado -0,9% -0,7% 3,3% 0,8% 5,6% -0,7% 3,6% 1,2% 0,4% 0,8% -1,4% -1,1% 10,6% 14,6%
IMAB -0,7% 0,5% 3,1% 0,8% 1,0% -0,4% -0,9% 1,1% 1,5% 1,8% -0,8% -0,2% 6,4% 8,2%
IMAB +2% -0,6% 0,7%  3.2% 1,0% 1,1% -0,2% -0,7% 1,3% 1,6% 2,0% 0,1% 0,3% 8,5% 12,0%
Cota Patrimonial 0,1% 0,61% 0,7% 18,7%
Cota Mercado -5,0% 0,4% -4,6% 10,5%
IMAB 0,0% 1,28% 13% 9,6%
IMAB + 2% 0,2% 1,4% 1,6% 13,8%

Resultado por Cota

s::';ﬁdo Mar-22 Apr-22 May-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22

Ganho Juros 2,3 30 2,7 1,8 2,9 2,9 3,2 3,0 44 47 5,2 55 45
Ganho Inflagéo 31 53 58 5.9 2,9 0,0 (2,4) (1,6) 08 4,4 47 52 4,0
Ganho de Capital 1) 4.4 4.1) 0,5) (3,0) (5.2) 87 18 2,7 (13,5) (11,2) (9,6) (58)
Caixa 0.4 08 1,4 0,0 03 01 (0.1) 0,0 (0.6) 0,0 0.4 0,0 0,0
BMF (0,0) 0,4 05 (0,0) (0,1) 0,3) (0,2) (0,1) 0,2 (0,4) 0,0 01 0,2
Resultado Bruto 38 13,9 6,3 72 3,0 2,6 9.2 31 7.4 4,7) 0,8 13 2,9
Despesas 0,6) (0.1) 0,6) 07 (11) 0,4) (€] 11 04 0.3 0.4 04 17
Resultado

Liquido 31 187 56 65 19 @0 8.1 42 77 5.0) w3 09 46
Resultado / Cota 0,65 2,86 1,17 1,36 0,39 0,62 1,69 0,87 0,94 0,61 0,15 0,11 0,56

Qte Cotas 4.800.000 4.800.000 4.800.000 4.800.000 4.800.000 4.800.000 4.800.000 4.800.000 8.202.967 8.202.967 8.202.967 8.202.967 8.202.967
0.6%

0.6% 0.2%

0.0% __00% 0.4%

-0.8%

Ganho Juros Ganho Inflagdo Ganho de Capital Caixa BMF Resultado Bruto Despesas Resultado Liguido
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Reconciliagcao Gerencial

Segue abaixo um exercicio para reconciliarmos o valor gerencial das cotas B3 e patrimonial, considerando as
distribuigdes historicas do fundo.

Aqui, mostramos qual seria a “cota equivalente” de
fechamento do més, considerando (i) a valorizacdo da cota
e (ii) somando, de volta a essa cota, os valores distribuidos

Como interpretar esse no periodo.

gréafico?

Ex.: O cotista que adquiriu a cota em 05-Abr-21 deve
comparar seu valor de aquisicao ao preco de R$ 110,47 (12
coluna) para saber qual o retorno acumulado até 28-Fev-23.

Cota equivalente — Pre¢co B3

M Cota B3 28-02-23 Rendimentos Distribuidos

1105 1105 1105 o
5 105.8
1051 1043 1036 1028 102.0 10910 100.0 99.0 9gg
9.5 950
93.2

151 141 126 111

R A N gy & A & Ry
RN @?' ARG A AN O R PR @ ,vQ & N
SN OO ST S A N 02 0 X

859 849

I I I I Il

\, v v v v v
»© yo ,")Q'Q ,o‘:\ ,$°A Q,Qe ,\,bo

VoA oy LS

Obs.: valores referentes a 28-Fev-2023.
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Atribuicao de Performance
Retorno acumuladonomés  itttoomooooooomeees !
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Neste més, tivemos desempenho relativo de IMA-B -8,93% a.a. e nominal de +0,61%, influenciado pelo impacto negativo
da abertura generalizada de spreads no mercado de crédito privado brasileiro. Este impacto foi suavizado devido ao ganho
de carrego das nossas posi¢oes.
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No ano, observamos um desempenho ainda muito afetado pela abertura generalizada de spreads de crédito, mais
concentrado em emissdes de maior volume e, consequentemente, maior concentracdo e liquidez por parte do mercado
(PEJA1l, RMSA12, HVSP11). Ainda assim, temos desempenho nominal positivo no ano, fruto da boa qualidade dos ativos
e auséncia de eventos de crédito na carteira.

Retorno acumulado nos ultimos 12 meses

0.0% " 03% 0.0%
0.3% 00% 0.1% N . Q0% 0% Q1% memm 1% 0.0%
0.9% 19 0.2% 00% 0.1% s 0.1% e Sz 0.
- 0% 1% 01% 0.0% 0.0% 0.4% 01% o 0.7% 8.6%

0
0.0% 0.1% 22 — = - .
. . L 0.8%
7.9% . 0.3% 0.2% 0.1% 0.0% 0.2% o

5 Aol A PN
o @“Lw’\“\x \4“0\' o o wp &""‘\ 0\’\& < »I\‘?‘O 5 w“"’ \‘o‘*x > v’\\xwv"\‘ o \?\\L’X R m‘v"x 00‘\' %‘&x 0,0@ \»0‘“& @\‘*\ L \N&"‘é q’\“‘\’ g\‘ﬁx ‘@““’ N&“ 5 <0®

Ao avaliarmos o retorno dos ultimos 12 meses, observamos um desempenho positivo e resiliente, tendo em vista o cenario
macroecondmico mais desafiador, com abertura média de ~ 220bps na curva de juros reais e abertura dos spreads de
crédito de ativos incentivados na casa de ~100bps. Atribuimos esse resultado a selecéo criteriosa de ativos e busca por
assimetrias positivas, isto é, bons prémios de risco com boa expectativa de captura.

10 Rubrica referente a custos operacionais, taxa de administragéo e taxa de performance.
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Descricao dos Ativos

@ METRORIO

MTRJ19 — Concessionaria METRORIO S.A.

A Concessionaria METRORIO S.A. tem sob seu
controle a administracdo, manutencao e operacao
das Linhas 1 e 2 do metrd6 da cidade do Rio de
Janeiro, que, juntas, circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estagbes em 42
quildmetros.

O METRORIO também presta os servicos de
operagdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 12 km
de extensdo e 5 estagOes, a linha 4 faz a conexao
da Zona Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas operacdes em marco de
1979 (+40 anos) e € operada pela iniciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concessao
possui prazo de 40 anos, apds a prorrogacédo de
2007, com vencimento em janeiro/2038.

PTAZ11 - Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A.

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia S.A. é uma

@ Metrs no Superticie

Linha 4

- N
celeo

Localizagao Geografica: Linhas de Transmissao e Complexo Solar

concessionaria de transmissdo de energia, oriunda do leildo
004/2018 da ANEEL e consiste em uma extensao total de 480km

ENTE

de linhas de alta e média tensdo e 3 subestacGes com capacidade e E[ > e

total de 900 MVA. - G M
e S0 Joao Piaui

A empresa € um projeto da Celeo Redes Brasil, que por sua vez é

um grupo com 15 concessoes de transmissao espalhadas em 13 ~n YN

estados brasileiros, além de 1 usina solar em Sao Joao do Piaui — B J T

PI. A Celeo Redes Brasil era responsavel, em Dez-19, por
5.168km de linhas de transmisséo e 9.775 MVA de capacidade de

transformacéo.
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PRLK11 - Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, é a
concessionaria responsavel pelos servicos de
saneamento basico em cinco municipios da Regido dos
Lagos (Cabo Frio, Armacao dos Buzios, Iguaba Grande,
Arraial do Cabo e S&o Pedro da Aldeia) no RJ.

Atualmente, a concessao tem 98% de cobertura de
agua e 80% da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 28% e vencimento em maio de 2041.

IFIN11 — IFIN Participacdes S.A.

A IFIN Participacdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento,
atua desde Outubro de 2000 como a concessionéria
responsavel pelos servicos de saneamento basico do
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso
do Sul.

Atualmente, a concessao tem 100% de cobertura de
agua e 83% da cobertura de esgoto, atendendo 600 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 20% e com vencimento em maio de 2060.
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ANEM11 - Anemus Wind S.A.

O Complexo Edlico Anemus Wind foi desenvolvido pela
2W  Energia, uma plataforma integrada de
comercializagéo e geragdo, 100% voltada ao Mercado
Livre de Energia. O Complexo € composto por 3
parques localizados nas cidades de Currais Novos e
S&o Vicente, no nordeste do Rio Grande do Norte, em
uma éarea de aproximadamente 3,7 mil hectares. Ao
todo, serdo 33 aerogeradores com capacidade
instalada de 138,6 MW.

A previsdo para inicio de operagédo é set/2022 e toda a
energia gerada por Anemus Wind sera comercializada
no Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

A emissdo contou com rating AA (bra) pela Fitch e com
a certificacao de “Titulo Verde” pela Sitawi.

2WEnergia

Edlico

. \ Kairés
XN Edlico/Solar
Carrasco I v
)

R Eolico/Solar

UNEG11-UTE GNA | S.A.

Gas Natural Acu (GNA) é uma joint venture formada
entre Prumo Logistica S.A, BP Plc, Siemens
Participacdes Ltda e SPIC Brasil S.A., dedicada ao
desenvolvimento, implantacdo e operagédo de projetos
de energia e gas.

A usina € composta por 3 turbinas a gas e 1 turbina a
vapor que tém capacidade total de 1.3GW, entrou em
operacdo em set/2021 e toda a energia gerada foi
comercializada no Ambiente de Contratagdo Regulado
(ACR).

GNA

GAS NATURAL AGU
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IMRC11 - Itamaracé TransmissoraS.A. [P TAMARACA

LOTE 11

A ltamaraca Transmissora, estabelecida em 2018, € RN
uma SPE, constituida para desenvolver e executar (i) a
ampliacdo da SE Mata Norte em 300 MVA e (ii)) uma PB
linha de transmissao seccionadora 230/69 kV a partir da /\)SE Fiat Seccionadora
SE Pau Ferro. PE
L L ~ AL
A Companhla € Slgnatana de Contrato de Concessao Suprimento as cargas da Zona da Mata Norte de Pernambuco
11/2018 referente ao Lote 11 do leildo 02/2017 da vestinento e_ioutoralsu'Paraibano- —
ANEEL. Esse contrato rege a construcéo da ampliacéo i P
da SE Mata Norte, com prazo total de 30 anos. Prazo %
RAP do Edital 8.559.800
- , RAP Contratada 4.030.000
A construgdo sera executada pela TS Infra, os Desigio 4529800
equipamentos serdo fornecidos pela TSEA e o sponsor z:g;ﬁﬂmda%ncessao nfiffgm
financeiro € o fundo FRAM Capital Marapé FIP-IE. SRR 108,810,000

Economia para o Consumidor 122.304.600

CONF11 - Confluéncia Energia S.A. CESH“\\\\%'

CONFLUENCIA ENERGIA  S.A.

A empresa é responsavel por implantar e operar a PCH
Confluéncia, com 27.4 MW de capacidade no Rio
Marrecas, Parana.

O empreendimento vendeu energia no leildo A-5 de
2015, tem autorizacdo de operacdo até 2045 e tem
concluséo esperada para 2022.

PCH
Os acionistas sao grupos familiares liderados pela Ouro st ‘d s
Verde Participacbes, com 40% de participacdo, que
desenvolveram também o Complexo Eélico Assurua,
vendido em 2019 para a Omega Geracéo.
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CONCESSIONARIA

RATL11- Conc. Rota do Atlantico S.A. ~ ROTA DO ATLANTICO

Concessionaria estadual em Pernambuco, inserida na
regido de influéncia do Porto de Suape, responséavel por
44km de vias (PE-009, VPE-052 e VPE-034). Foi o
concedida em 2011 a Invepar sob o Contrato de
Concessao do Complexo Viario e Logistico de Suape —
Express Way n° 043/2011, e vendida em 2021 para a
Monte Partners.

Estado de Pernambuco

IPIL11 —IP Sul S.A.,

A IP Sul é concessionéria responsavel pela PPP de
iluminacdo publica de Porto Alegre, encarregada da
modernizagdo e operagdo de mais de 100k pontos de
iluminacéo.

A concessdo tem prazo de 20 anos e consiste em
implantar tecnologia LED para 100% dos pontos de luz
da cidade, gerando uma economia substancial na conta
da energia elétrica da prefeitura e melhorando a
iluminacéo e sensacao de seguranca publica.

IRJS12 — Igua RJ S.A.

A lgua Rio de Janeiro S.A. foi a empresa vencedora do
Bloco 2 do leilao da CEDAE, que compreende as
regibes da Barra da Tijuca e Jacarepagua da capital
fluminense, junto com as cidades de Miguel Pereira e
Paty dos Alferes, abrangendo um total de 1.2 milh&o de
pessoas (Base Jan-22)

A Companhia assinou o0 respectivo contrato de
concessao em Agosto de 2021 com prazo total de 35
anos, compreendendo o0s servicos de agua,
esgotamento sanitario e tratamento de efluentes.
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HVSP11 — Hélio Valgas Solar Part. S.A.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Varzea
de Palma (MG), ter4 capacidade instalada de 661MWp,
entrando em operagéo a partir de meados de 2023 sob
um contrato de fornecimento de energia de longo prazo
(20 anos).

Estratégica captagdo em ddlar, de forma a casar o fluxo
do PPA denominado em dolar e mitigar a exposi¢do
cambial. O instrumento conta com contrato de swap
para converter o fluxo financeiro do PPA para IPCA+.

comerc

energia

PV HELIO VALGAS '\

uu\qm TRANSMISSAO
’ s

SFSCHONING

POINT

RODT12 — Rodovia dos Tamoios S.A.

A Rodovia dos Tamoios liga as cidades de S&o José dos
Campos e Caraguatatuba. Os trechos sob concesséo séo:
Planalto, Serra e Vias de Acessos.

A Concessionaria também construiu o novo trecho de serra e
o inaugurou em 26 de margo de 2022. A nova pista, composta
por tneis e viadutos sera utilizada como percurso de subida
e o trecho j& existente como percurso de descida.

As obras dos Contornos de Caraguatatuba e Sdo Sebastido
também sdo de responsabilidade da Tamoios e, quando
concluidos, constituirdo um moderno e seguro complexo
viario a disposi¢ao dos usuarios.

VBRR11 - Via Brasil BR-163 S.A.

A Via Brasil BR-163 administra a concessao rodoviaria BR-
163/230 (MT/PA), que se estende por 1.010 km entre os
municipios de Sinop-MT e Miritituba-PA, conectando Mato
Grosso, maior produtor de grdos do Brasil, aos portos
hidroviarios no norte do pais.

O trecho é considerado um dos mais importantes corredores
de exportacdo de gréos e de importacéo de fertilizantes para
0 agronegocio brasileiro.

Em 2021, o corredor norte foi responsavel por 34,9% de toda
exportacao de graos do pais e 53,6% do Mato Grosso.

BR-163

Miritituialel
G

w— Vi3 Brasd BR 163

w— Via Brasi

— IOV

— Concessiondrias CRO (OTP)
& MSVias (CCR)

@ Postos de Parada
@ Postos de Pesagem
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ARAJ11 e TANAL11l - Conecta Aracaju

e Conecta Feira de Santana

SPE composto por 4 empresas (High Trend Brasil, Proteres
Participacdes S/A, MG3 Infraestrutura e Participacdes Ltda e
RTO71  empreendimentos e Participacoes Ltda),
multidisciplinares com experiéncia vasta no mercado em
todas as areas requeridas no projeto.

Atua no setor de iluminacgéo publica de Aracaju e de Feira de
Santana, operacional desde Mai-21 e com prazo de 13 anos.
E responsavel por (i) trocar 100% dos pontos de iluminag&o
da cidade por LED, (ii) atingir um valor minimo de economia
na conta de energia das Prefeituras, (iii) iluminar roteiros
turisticos da cidade, (iv) implantar um centro de operacdes e
(v) implantar a telegestédo de parte da malha de luminarias.

WETE11 - WeClix

Com inicio de operacdes em fev/19, a Weclix concentra sua
atuacdo em banda larga (fibra) na regido Norte do Estado de
S&o Paulo, cobrindo grandes cidades como Ribeirdo Preto,
S&o José do Rio Preto, Franca e Araraquara.

Atualmente conta com ~210mil assinantes. A rede é 100%
prépria e conta com 1,2 mil KM de backbone e 11,1 mil KM de
FTTH.

CPTM15 - Ligga

E uma das maiores provedoras de banda larga no Parand e é
resultado da privatizacdo da Copel Telecom em um leildo
realizado em out/20, no qual o vencedor foi o Fundo
Bordeaux.

Atua no fornecimento de banda larga em fibra dtica para B2C
e B2B. Atende cerca de 400 cidades paranaenses e 4 cidades
paulistas, tendo cerca de 280 mil assinantes. Estd em
constante crescimento organico.
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PEJA11 - PetroRio

E uma das principais produtoras de petréleo independentes
do Brasil, com ativos produtivos na Bacia de Campos e ativos
exploratdrios no Ceard e na Bacia do Foz do Amazonas.

Fundada no inicio dos anos 2000 por um ex-gedlogo da
Petrobrds, atualmente a companhia possui reservas
estimadas de 643 MMBOE (2P).

Com equipe de gestao experiente, recentemente a
companhia deu grandes passos rumo a multiplicacdo da
producdo através da aquisicdo do projeto Albacora Leste.

Pelrcrio

RMSA12 - BRK RMM S.A.

A BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A. é
uma sociedade de propdsito especifico com o objetivo de
implantacdo, operacdo e manutencdo dos servicos de
abastecimento de agua potavel e de esgotamento sanitario
em 13 dos 102 municipios que compdem o Estado de
Alagoas.

A CASAL (Companhia de Saneamento de Alagoas) fornece a
agua distribuida pela RMM, exceto nos municipios de Atalaia,
Barra de Santo Antdnio, Marechal Deodoro, onde a RMM tem
a responsabilidade pela captacdo, tratamento e distribuicao
para a populacéo.

Sdo 86 estacdes de tratamento, 213 pogos de &gua, 9
estacOes de tratamento de agua e 8 estacdes de tratamento
de esgoto. Adicionalmente, a RMM esta inserida nas regides
hidrograficas de Pratagi, Camaragibe, Mundaul, Paraiba,
CELMM e Sao Miguel.

Localizagao Geograficae Municipios

Aagoas
=

RS
o - Municipios

Bloco A

Alalaia

Barra de Santo Antdnio
Barra de S&o Miguel
Cogueiro Seco
Maceid

Marechal Deodom
Messias

Murici

Paripueira

Pilar

RioLargo

Santa Luzia do Norte
Saluba
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ANET12 - AmericaNet

E uma das principais ISPs independentes e verticalizadas,
fundada em 1997 e investida da Warburg Pincus desde 2019.

A companhia opera principalmente no segmento B2B e com
presencga forte no interior de Sdo Paulo e Goids, sendo o 22
maior operador independente em SP e 12 em GO em Set-22.

A companhia posiciona-se como consolidadora regional de
telecom, buscando uma rede densa e complementar nos
locais que ja atua, contando com suporte financeiro dos seus
acionistas para financiar seu crescimento.

ENAT21 — Enauta ParticipacOes

E uma empresa independente de dleo e gas criada em 1981,
listada no Novo Mercado e que opera os campos de Manati
e Atlanta (Dados de Dez-22).

A companbhia é historicamente pouco alavancada e levantou
essa emissao para financiar o investimento para expansdo da
producdo de Atlanta, atualmente representando >90% das
reservas 2P (166 mboe).

O investimento de USD 1.2bn esta previsto para conclusdo
em 2024
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Presenca da
Americanet

Presenca em FTTH
da Americanet

B Backbone

Americanet

106

Parana (30%) @
PAR-T-86
PAR-T-09
PAR-T-196
PAR-T-215

Produgio ()

AN
america-net
L

!

v' 448 cidades com B2B

Rede na drea metropolitana de Sdo Paulo!

=nauta

@ Foz do Amazonas (100%)
FZA-M-90
@ Para-Maranhao (100%)
PAMA-M-265 | PAMA-M-337

@ Sergipe-Alagoas(30%)
SEAL-M-351 | SEAL-M-428 | SEAL-M-430
SEAL-M501 | SEAL-M-503 | SEALM-505
SEAL-M-573 | SEAL-M-575 | SEAL-M-673
Camamu-Almada | Manati
@ BcAM40145%
@ cALmaTz 0%
@ Espirito Santo (20%)
ESI-508 | ES-M-GT3
@ Santos | Atlanta(100%)
BS4

*Em processo de devolugdo a ANP

Exploragio ()
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qgualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nédo € liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informacdes complementares, lamina de
informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que
os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissfes neste material, bem como pelo uso das
informacfes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decises dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagédo de performance de um fundo
de investimento, € recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A presente Institulgde aderly ao
A Codign ANEIMA de Regulagio e
Melhores Priticas para os Fundos

AMNBIMA e investimentn,
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