


Comentario Geral

Portfélio
O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra
€ um Fundo que busca a valorizacao Distribuicéo por Setor
das suas cotas por meio de
investimentos em instrumentos de Energia 43%
divida voltados para o setor de
infraestrutura,  preponderantemente, Rodovias | NN 2%
A - 1
em Debéntures Incentivadas*. sancameno [ 1+
Visao Geral do Fundo votiidade | -
R$ 470 milhdes lum. Pub. 7%
Patriménio Liquido Porturio 4%
o)
100% Alocado Distribuicéo por Rating
Em Debéntures
17 Ativos

no Portfolio

IPCA + 7,2%

Taxa Liquida (Patrimonial)?

R$ 97,96

Cota Patrimonial® A+

23%
R$ 1,75 por cota
Distribuicdo em 22-Set-22

Yield de 23.7% a.a.

Anualizado, Base Ago-22

8%

17%

Quem entra: VBRR11 (R$ 30mn)

Quem sai: -

Destaques do Més

Giro do Portfdlio:

Realizamos uma alocagéo de R$ 30 milhfées na oferta de Via Brasil BR-163, com spread de NTN-B 30+
2.20%, duration de 5.4 anos e rating A+. Acreditamos que a operacao seja uma boa alocacéo de caixa
para o fundo no momento, considerando o prémio de risco e a natureza do empreendimento.

Desempenho da Carteira e Yield:

Nosso portfélio teve desempenho superior ao nosso benchmark (1.72%, IMA-B + 7.5% a.a.). A cota a
mercado teve desempenho positivo (+1.18%, incl. distribuicdes), devido a maior procura compradora no
mercado. Nosso yield caixa no més esta em 23.7% a.a., sustentado pelos resultados acumulados do
portfolio e expectativas futuras.

19.02 116.52 0.52 117.04
97.50
Cota Mercado Distribuigdes Cota Mercado Agio / Deségio Cota Patrimonial
Historicas + Distribuictes Tela vs Patrim. + Distribuictes

! Debéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei 12.431/2007.
2 valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administrag&o e taxa de performance, calculado sobre a Cota Patrimonial.

2 3 Valor sem dedugédo do montante a ser distribuido em Set-22.
4Nao sendo uma promessa de rentabilidade, mas uma perspectiva de Gestora. bt £ |
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Comentario do Gestor

Desempenho: Neste més, tivemos desempenho relativo de IMA-B+7.5% (anualizado) e nominal de 1.72%,
com o nosso portfélio sendo beneficiado tanto com o fechamento da curva real de juros, bem como pelo
ganho de capital em alguns ativos especificos da nossa carteira.

A compressdo da curva real de juros e o ganho de capital especifico em alguns papéis mais que
compensaram a deflagdo no més. Ao analisarmos esses componentes de retorno, podemos observar que
os efeitos dos ganhos de capital foram muito mais relevantes que o IPCA:

-0.03% -0.04% 1.72%
-0.23%

0.68%

-0.51%

Ganho Juros Ganho Inflagdo Ganho de Capital Caixa BMF Despesas Resultado Liguido

O resultado acima reforca a resiliéncia da nossa estratégia e corrobora nossa convicgdo de que estamos em
um étimo momento para investir em ativos indexados em IPCA+, com exposicdo a taxa real de juros.

Quanto ao desempenho especifico de cada ativo, os destaques foram (i) ganhos de capital em RODT12,
HVSP11 e VBRR11 e (ii) perdas na posi¢éo de caixa, alocada em B22 e que foi impactada devido ao IPCA
negativo do més.

0.42% il 1.72%

-0.18%
0.22%

1.07% 010% 008% 001% 0.02% 003% 0.00% [ |
10% oo L ——

0.12% 0.05% 0.01% 000% 0.01% %07% 0.02%
0.46% — -0.07%

IMA-B Caixa MTRJ19 PTAZ11 PRLK11 IFPT11 ANEMI11 UNEG11 IMRC11 CJEN13 CONF11 RATL11 ASAB11 IPIL11 IRJS12 GTSA1l HVSP11l RODTi2 VBRR11 Custos  Total

Portfélio: No més, liquidamos a operacao de Via Brasil BR-163, que tinhamos aprovado no més anterior.
Realizamos uma alocacdo de R$ 30 milhdes na oferta, com spread de NTN-B 30+ 2.20%, duration de 5.4
anos e rating A+. Acreditamos que a operacdo seja uma boa alocagéo de caixa para o fundo no momento,
considerando o prémio de risco e a natureza do empreendimento, que € a operacdo e manutenc¢ao do trecho
da BR-163 entre Sinop-MT e Miritituba-PA, um dos principais corredores de escoamento de graos do pais.
Importante ressaltar que (i) a operacdo conta com todas as garantias do projeto e (i) a concessao foi
modelada pela ANTT considerando a entrada em operacdo da Ferrogrdo em 2032, contando com
mecanismos de mitigag&o de risco de trafego junto ao poder concedente a partir de 2030.

Mercado: A cota a mercado teve desempenho positivo (+1.18%, incluindo distribuicbes), em grande parte
devido a uma dindmica de mercado mais favoravel e maior procura pelas cotas no mercado. Nesse contexto,
observamos aumento consistente da base de cotistas (+10% vs Julho) e bom volume de negécios no
mercado secundario, com negociacdo média de aprox. R$ 0.9mn / dia, por volta de 0.20% do valor de
mercado do fundo.

Neste més, nossa distribuicdo caixa refletiu um yield de 23.7% a.a.®, sustentado pelos resultados acumulados
do portfélio e expectativas futuras.

5 calculado considerando a cota patrimonial de fechamento do més anterior a cada distribuigdo, conforme padrao regulatério de Fundos Imobiliarios, amparado na
ICVM 472.
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Visao de Mercado

No més de agosto, tivemos surpresas negativas na leitura de inflagdo dos EUA e um aumento da tensdo
econbmica na Europa, que impactaram a percepc¢ao de risco macroeconémico pelo mercado. Nos EUA, o
CPI teve aumento nominal ante a Julho, (+0.1%), mas com o core CPI tendo aumento expressivo e acima
do consenso (+0.6% vs 0.3% esperado) rebatendo a expectativa criada no més anterior de um
arrefecimento da inflagéo e reforcando a expectativa de aumentos de juros por parte do FED, que agora
mira 4% de juros ao final do ano, com viés de alta. Quanto a Europa, a crise energética tem tomado os
holofotes, com o0s custos crescentes de energia e perspectiva de racionamento impactando negativamente
a economia da regido e aumentando as possibilidades de uma estagflacdo na zona do euro.

No cenério local, a leitura de inflagdo manteve tendéncia de retracao, com IPCA de -0.36% em agosto apés
a forte retragcédo de julho (-0.68%), muito lastreado na desoneracdo do ICMS e na queda dos precos do
petréleo no mercado internacional, que foram repassados pela Petrobras. Os demais grupos de inflacdo
demonstraram aumento, incentivando o Banco Central a manter sua postura mais hawkish no curto prazo
a fim de domar a inflagéo.

Referente as expectativas macroeconémicas, as expectativas de inflacdo do relatério Focus mostraram
retracdo, com 6.6% para 2022 (vs 7.1% ha um més) e 5.3% em 2023. A SELIC esperada para o final do
ano permanece em 13,75% (inalterado ha um més), retraindo para 11.25% em 2023 e condizente com um
juro real por volta de 6.0%. O Banco Central mantém seu objetivo de domar a inflacdo e mantém aberta a
possibilidade de aumento de juros na proxima reunido do COPOM, apesar de improvavel na nossa visao,
devido as recentes leituras benignas de inflacdo. Quanto a atividade econémica, observamos um aumento
do PIB em 2022 (2.3%, vs 2.0% h& um més), mas mantendo a fraca atividade em 2023 (0.47%).

No momento atual, continuamos acreditando que ativos com carater defensivo sejam preferiveis, dadas as
persistentes incertezas que enfrentamos. Em linha com o que falamos nos ultimos meses, mantemos esse
pensamento incorporado no nosso processo de tomada de decisdo e buscamos oportunidades que tenham
upsides consideraveis, que trazem protecdo adicional neste momento volatil, sem falar na boa qualidade
de crédito e resiliéncia de resultados caracteristicos dos ativos de infraestrutura.

Fontes: Relatério Focus, BTG Pactual
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5

Tabela de Precificacdo

Data Base: 31-Ago-2022

Alocacao
. Spread vs
Preco Cota Taxa Equiv. IMA-B
BRL 101.00 IPCA+6.71% 34 bps
BRL 100.00 IPCA+6.86% 48 bps
Setorial BRL  99.00 IPCA+7.02% 63 bps
) = — BRL 98.00 IPCA+7.17% 77 bps
Energia Geragao (30%) Transmissao (14% %)
BRL 97.00 IPCA+7.33% 92 bps
Rodovias
BRL 96.00 IPCA+7.49% 107 bps
saneamento [N 14% BRL  95.00 IPCA+7.65% 122 bps
Mobilidade [N 11% BRL  94.00 IPCA+7.81% 138 bps
BRL 93.00 IPCA+7.98% 153 bps
llum. Pub. 7%
BRL 92.00 IPCA+8.14% 169 bps
Portuario | 4%
BRL 91.00 IPCA+8.31% 184 bps
. BRL 90.00 IPCA+8.48% 200 bps
Rating
AAA Dados do Ativo
2% Data Base: 31-Ago-2022
R AA+
0,
28% _\ 22% Ticker BDIF11
Preco B3 BRL 96,90
Cota Patrimonial BRL 97,96
AA Agio -1,1%
8%
Market Cap BRL 465,1 mn
Taxa Equiv. Mercado® IPCA+7,33%
AA- )
Duration 6,5 anos
Lt 17%

23%

Dados Gerais

CNPJ
Instrumento

Inicio do Fundo

B23
0%

Prazo de Duracéo
Publico-alvo
Tributagdo

Liquidez

Volume Médio Diério
Patriménio Liquido”

Taxa de Adm.

Debentures
100%

Taxa de Performance

Benchmark

Gestor

Administrador

Cotistas®

Classificacdo Anbima

40.502.607/0001-94
5/4/2021

Indeterminado

Geral

Isencéo de IRPF

Listado em Bolsa (D + 2)
R$ 0.887 mn/ dia

R$ 470,2 milhdes

0,75% a.a

20% sobre o que exceder
o Benchmark

IMA-B + 2,00% a.a

BTG Pactual Asset
Management S.A.

BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM

7.233
RF Dur. Livre Cred. Livre

6 Conforme informado pelo Administrador, referente ao preco de tela B3 no fechamento de 31/08/2022.
7 Conforme informado pelo Administrador, referente ao fechamento de 31/08/2022.
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Carteira

) L Volume L Taxa Duration Spread .
Setor Emissor Cadigo (RS mio, %) Indice Compra Taxa MtM (anos) Cgmpra Spread® Rating
Mobilidade MetroRio MTRJ19 53 11% IPCA 7,85% 8.17% 4.8 4.09% 2.21% AA-
Energia PATE PTAZ11 21 4% IPCA 5,69% 7.10% 9.4 1.44% 1.10% AA+
Energia Asa Branca Holding ASAB11 11 2% IPCA 8,00% 7.83% 4.7 2.30% 1.89% AA
Saneamento Projeto Lake PRLK11 23 5% IPCA 7,45% 7.50% 6.5 3.68% 1.56% -
Saneamento IFIN IFPT11 25 5% IPCA 7,10% 7.10% 6.5 3.25% 1.18% -
Energia Anemus Wind ANEM11 20 4% IPCA 7,29% 7.69% 6.7 3.14% 1.74% AA
Energia UTE GNA| UNEG11 6 1% IPCA 5.92% 7.37% 8.6 1.62% 1.35% AA
Energia Itamaraca IMRC11 33 7% IPCA 8.00% 9.19% 7.3 3.24% 3.06% -
Saneamento lgua RJ S.A. IRJS12° 19 4% IPCA 9.51% 9.64% 2.3 3.80% 3.30% A+
Portuério TESC CJEN13 20 4% IPCA 8.17% 7.91% 6.1 2.80% 1.95% A+
Energia Confluéncia CONF11 53 11% IPCA 6.60% 7.19% 8.1 1.40% 1.18% AA+
Rodovias Rota do Atlantico RATL11 27 6% IPCA 7.17% 6.98% 7.3 1.88% 1.07% AA-
llum. Pub. IP Sul S.A. IPIL11 32 7% IPCA 7.27% 7.60% 5.4 1.75% 1.66% AA+
llum. Pub Goias Transmissao GTSAll 10 2% IPCA 7.30% 7.91% 4.7 2.02% 1.97% AAA
Energia Hélio Valgas HVSP11 52 11% IPCA 8.26% 8.09% 7.3 2.70% 2.12% -
Rodovias Rodovia Tamoios RODT12 42 9% IPCA 7.81% 7.11% 5.3 2.10% 1.19% A+
Rodovias Via Brasil VBRR11 31 6% IPCA 8.59% 8.20% 5.4 2.21% 2.22% A+
Total Debéntures 479 100% 7.80% 6.3 1.36%
Caixa 1 0% 8.17% 0.7 0.00%
Total Ativos 480 100% 7.80% 6.3 1.36%
Dados de Mercado
10.0% ——@—— NTNBAg022 == == NTNBJul 22 ®  BDIF Ago-22 BDIF Jul-22
9.0%
8.0%
5 70% L
o
B A . e POPPPRPPPEPTEE fkzcccoocos (YCERTEY SEEEr SPEE
5.0%
4.0%
0 2 4 6 burBtion 10 12 14 16
4.0 - 105
B ADTV  ceeeveeeeeess Cota B3 (Dir.)
20 . 100
® 20 ¥ =
E 90 8

i .,

Pagamento de Rendimentos — Ultimos 12 meses (acumulado: 14.9% a.a.) 239 2% 24%

::mﬂum$mMﬂdm“hﬂlﬁmmmdehﬂMﬁhLﬂﬂLM%MhA HMmumethMﬁm

1-Sep-21 1-Oct-21 1-Nov-21 1-Dec-21 1-Jan-22 1-Feb-22 1-Mar-22 1-Apr-22 1-May-22 1-Jun-22 1-Jul-22 1-Aug-22

3.96 . RS / Cota =@ Yield, anual. 19% 19%

12% 13% 13% 12%

9% 1.75 1.75 1.75

1.50 1.50
1.00 1.00 1.00 1.00
0.72 0.74 0.75 0.75 0.80 0.80 I I I I I I

jun-21 jul-21 ago-21  set-21  out-21  nov-21  dez-21  jan-22 fev-22  mar-22  abr-22 mai-22  jun-22 jul-22 ago-22  set-22

8 Spread dos ativos vs NTN-B de referéncia, spread da carteira vs IMA-B (benchmark)
9 Ativo com hedge para IPCA+,
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Rentabilidade

17.0%

IMA-B + 6.9%

0, .

20% Cota Patrimonial
Cota Mercado
—=e=-|MAB + 2%
15% - eeseseess [IMIAB
15.9%
IMA-B + 6.3%

10% -

5% -

P\ il
0 Ay

59
Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22

Obs.: Rentabilidades considerando as distribui¢cdes recebidas no periodo.

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Acum.Ano Acum.Fundo
Cota Patrimonial - - - 1.69% 3.87% 0.38% -0.01% -0.02% 0.80% -1.27%  4.42% 0.23% 10.13% 10.13%
Cota Mercado - - - 1.98% -2.78% 2.73% -0.18% -3.05% 2.09% 0.16% -4.36% 8.70% 4.47% 4.47%
IMAB - - - 0.80% 1.06% 0.42% -0.37% -1.09% -0.13% -2.54% 3.47% 0.22% 1.74% 1.74%
IMAB +2% - - - 0.95% 1.22% 0.59% -0.20% -0.92% 0.03% -2.39%  3.63% 0.41% 3.25% 3.25%
Cota Patrimonial -0.64% 0.65% 2.87% 1.16% 1.33% 0.38% -0.62% 1.72% - - - - 6.74% 16.98%
Cota Mercado -0.91% -0.72%  3.30% 0.84% 5.57% -0.74% 3.64% 1.18% - - - - 11.93% 15.92%
IMAB -0.73% 0.54% 3.07% 0.83% 0.96% -0.36% -0.88% 1.10% - - - -
IMAB +2% -0.57% 0.69% 3.25% 0.98% 1.14% -0.20% -0.71% 1.29% - - - - 5.96% 9.41%
7
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Reconciliagcao Gerencial

Segue abaixo um exercicio para reconciliarmos o valor gerencial das cotas B3 e patrimonial, considerando as
distribuigdes historicas do fundo.

19.02 116.52 0.52 117.04

19.02
97.50

98.02
Cota Mercado Distribuictes Cota Mercado Agio / Desagio Cota Patrimonial
Histaricas + Distribuictes Tela vs Patrim. + Distribuictes

Obs.: valores referentes a 31-Ago-2022

Resultado por Cota

Resultado Mensal Mar-22
Ganho Juros 4,190,634 2,344,772 3,033,121 2,689,729 1,816,829 2,936,282 2,862,528 3,184,914
Ganho Inflaggo 2,877,141 3,140,692 5,339,272 5,805,495 5,882,052 2,923,081 (14,924) (2,398,924)
Ganho de Capital (9,934,481)  (2,082,052) 4,371,922  (4,057,824)  (496,968) (3,024,947)  (5,221,970) 8,709,799
Caixa 38,710 365,869 755,849 1,351,584 46,002 259,017 113,609 (141,019)
BMF (456,774) (18,377) 354,048 471,962 (20,476) (85,048) (309,405) (169,267)
Resultado Bruto (3,284,770) 3,750,905 13,854,212 6,260,946 7,227,438 3,008,384 (2,570,162) 9,185,503
Despesas 164,955 (626,037) (129,026) (622,817) (719,436) (1,144,664) (394,169)  (1,086,660)
Resultado Liquido (3,119,815) 3,124,867 13,725,185 5,638,129 6,508,003 1,863,720 (2,964,330) 8,098,843
Resultado / Cota (0.65) 0.65 2.86 1.17 1.36 0.39 (0.62) 1.69
Qte Cotas 4,800,000 4,800,000 4,800,000 4,800,000 4,800,000 4,800,000 4,800,000 4,800,000
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AtribUiQéo de Performance Retorno acumulado no més

0.10%

. . 0.02%
0.129% 005% 0.01% 000% 001% &Qoz% 0202% N

1.07% 0.08% 0.01% 002% 003%
—

-0.07%
-0.46%

IMA-B Caixa MTRIJ19 PTAZ11 PRLK11 |IFPT11 ANEM11 UNEG11 IMRC11 CJEN13 CONF11 RATL11 ASAB1l1 IPIL11 IRJS12

Obs.: Atualmente, nenhum ativo encontra-se em periodo de lockup.

0.22%

0.00% -

GTSA11 HVSP11 RODT12 VBRR11 Custod’ Total

Neste més, tivemos desempenho relativo de IMA-B+7.5% a.a. e nominal de 1.72%, em linha com o fechamento da curva
de juros real e boa performance de ativos na nossa carteira, que mais que compensaram os impactos da deflacdo. Os
destaques foram (i) ganhos de capital em RODT12, HVSP11 e VBRR11 e (ii) perdas na posi¢do de caixa, alocada em B22

e que foi impactada devido ao IPCA negativo do més.
Retorno acumulado no ano

0.16%
0.56% 0.19% e —
a 0 15% [
4.43% 7 0.27% 0.14% 0.14% 0.13%
Oﬂ/ 0.04% 0.01% Uﬂ’é —_— 013% — -0.08%,
-0.33% -0.38% '
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>
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0.53% 0.20% 0.05%
043% WEE 6.74%
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Na analise anual, observamos um mercado com desempenho positivo, com ganhos sobre o IMA-B na maioria das nossas
posicdes. Os principais destaques sao (i) as operagfes que adicionamos a carteira recentemente, em especial CJEN13,
RATL11, IRJS12, HVSP11 e RODT12, (ii) nossas posi¢cdes de carrego em PRLK11 e IFPT11, que trazem retornos
consistentes, e (iv) nossa posicdo em CNRD11, a qual decidimos zerar hosso risco em maio e pagamos um prémio na

saida.
11ti | IMA-B+5.4%a.a. |
Retorno acumulado nos Gltimos 12 meses | IMAB+54%aa. |
043/053%020%044%
Dzwogy%o 1696.0.11% 0:22% "y 0 10.91%
0.72% -1.69%
0.819 0.:26%0:21% 0.26%0.13% -
0.49% 024% - 00
0.89% 0.43% 0.00%0.07%0.02% sy 8
5.28% "
: B 03%

-0.23%
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Ao avaliarmos o retorno dos ultimos 12 meses, observamos um desempenho positivo e resiliente, tendo em vista o cenério
macroecondmico mais desafiador, com abertura média de ~ 200bps na curva de juros reais. Atribuimos esse resultado a
selecao criteriosa de ativos e busca por assimetrias positivas, isto €, bons prémios de risco com boa expectativa de captura.

10 Rubrica referente a custos operacionais, taxa de administracéo e taxa de performance
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Descricao dos Ativos

MTRJ19 — Concessionaria METRORIO S.A.

A Concessionaria METRORIO S.A. tem sob seu
controle a administracdo, manutencao e operacao
das Linhas 1 e 2 do metré da cidade do Rio de
Janeiro, que, juntas, circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estacbes em 42
quildmetros.

O METRORIO também presta os servicos de
operagdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 12 km
de extenséo e 5 estacgOes, a linha 4 faz a conexao
da Zona Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas operacdes em marco de
1979 (+40 anos) e é operada pela iniciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concesséo
possui prazo de 40 anos, ap0s a prorrogacado de
2007, com vencimento em janeiro/2038.

@ Metrs na Superficie

Linha 4

ASAB11 - Asa Branca Holding S.A.

A Asa Branca Holding S.A. é detentora de 5 projetos
edlicos operacionais situados no RN, pertencentes ao

complexo Asa Branca e com 162MW de capacidade.

O complexo esta operacional desde Dez-2014, tem
PPAs o0 2° LFA de 2010, vélidos até Ago-33 e com

autorizacao de operacao até Abr-46.

Obs.: informagdes com data-base Fev-22.
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PTAZ11 - Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A.

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia S.A. € uma

Localizagdo Geografica: Linhas de Transmisséo e Complexo Solar

concessionaria de transmissdo de energia, oriunda do leildo
004/2018 da ANEEL e consiste em uma extensao total de 480km

ENTE

de linhas de alta e média tensdo e 3 subesta¢des com capacidade e VT >
total de 900 MVA. - ~ K
A empresa é um projeto da Celeo Redes Brasil, que por sua vez é

um grupo com 15 concessdes de transmisséo espalhadas em 13 e <o
estados brasileiros, além de 1 usina solar em Séo Joao do Piaui — IO o f o

Pl. A Celeo Redes Brasil era responsavel, em Dez-19, por -

5.168km de linhas de transmisséo e 9.775 MVA de capacidade de

transformacéo.

PRLK11 - Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. é uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, é a
concessionaria responsavel pelos servicos de
saneamento basico em cinco municipios da Regido dos
Lagos (Cabo Frio, Armacao dos Buazios, Iguaba Grande,
Arraial do Cabo e Sao Pedro da Aldeia) no RJ.

Atualmente, a concessdo tem 98% de cobertura de
agua e 80% da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 28% e vencimento em maio de 2041.

IFIN11 — IFIN ParticipagOes S.A.

A IFIN Participacdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta ha Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento,
atua desde Outubro de 2000 como a concessionaria
responséavel pelos servicos de saneamento basico do
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso
do Sul.

Atualmente, a concessdo tem 100% de cobertura de
agua e 83% da cobertura de esgoto, atendendo 600 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 20% e com vencimento em maio de 2060.
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ANEM11 - Anemus Wind S.A.

O Complexo Eodlico Anemus Wind foi desenvolvido pela
2W  Energia, uma plataforma integrada de
comercializagéo e geragdo, 100% voltada ao Mercado
Livre de Energia. O Complexo € composto por 3
parques localizados nas cidades de Currais Novos e
S&o Vicente, no nordeste do Rio Grande do Norte, em
uma éarea de aproximadamente 3,7 mil hectares. Ao
todo, serdo 33 aerogeradores com capacidade
instalada de 138,6 MW.

A previsdo para inicio de operagéo € set/2022 e toda a
energia gerada por Anemus Wind sera comercializada
no Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

A emissdo contou com rating AA (bra) pela Fitch e com
a certificacao de “Titulo Verde” pela Sitawi.

2WEnergia

. \ Kairés
XN Edlico/Solar
Carrasco I v
)

Edlico

R Eolico/Solar

GTSA11 - Goias Transmissao S.A.

Linha de transmisséo controlada atualmente pelo Grupo
de Energias de Bogotd (51%) e Eletrobras Furnas
(49%). Operacional desde Jul-12, a concessdo tem
vencimento em Jul/40.

Por ser uma concessao madura, ndo necessita de novos
investimentos e a debénture GTSAL1 foi feita para fins
de refinanciamento de dividas de projeto (BNDES) e
liberacdo de dividendos.

GOIANIA

BRAS[L&'

Naznvamies
Carajis

;lflc ‘werde Norte

UNEG11-UTE GNA | S.A.

Gas Natural Acu (GNA) é uma joint venture formada
entre Prumo Logistica S.A, BP Plc, Siemens
Participacdes Ltda e SPIC Brasil S.A., dedicada ao
desenvolvimento, implantacéo e operacdo de projetos
de energia e gas.

A usina € composta por 3 turbinas a gas e 1 turbina a
vapor que tém capacidade total de 1.3GW, entrou em
operacdo em set/2021 e toda a energia gerada foi
comercializada no Ambiente de Contratagdo Regulado
(ACR).

GNA

GAS NATURAL AGU
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IMRC11 - Itamaraca Transmissora S.A.

A ltamaraca Transmissora, estabelecida em 2018, é
uma SPE, constituida para desenvolver e executar (i) a
ampliagdo da SE Mata Norte em 300 MVA e (ii) uma
linha de transmissao seccionadora 230/69 kV a partir da
SE Pau Ferro.

A Companhia é signatéria de Contrato de Concessao
11/2018 referente ao Lote 11 do leildo 02/2017 da
ANEEL. Esse contrato rege a construcdo da ampliacédo
da SE Mata Norte, com prazo total de 30 anos.

A construgdo serd executada pela TS Infra, os
equipamentos serado fornecidos pela TSEA e o sponsor
financeiro € o fundo FRAM Capital Marapé FIP-IE.

I TAMARACA

LOTE 11

RN
PB
PE

AL

/\ | SE Fiat Seccionadora

Suprimento as cargas da Zona da Mata Norte de Pernambuco

ed

o Litoral Sul Paraibano.

Investimento Previsto 44.788.000

Empregos Previstos
Prazo

RAP do Edital

RAP Contratada
Desagio

Desagio %

149
36
8.559.800
4.030.000
4.529.800
52,92%

Receita Méxima da Concessdo 231.114.600
Receita da Concessao Vencedora 108.810.000
Economia para o Consumidor 122.304.600

CJEN13 - Terminal Santa Catarina S.A.

O TESC é um terminal multipropésito com 3 bercos
préprios em Sado Francisco do Sul/SC, com
arrendamento vigente até 2046.

O terminal esta implantando o Projeto Graos, oriundo da
negociacdo de extensdo do prazo do contrato de
arrendamento, cujo objetivo é viabilizar a movimentagéo
de 2,25 mton/ano de granéis vegetais.

TERMINAL

4 TESC

PORTUARIE SANTA CATARIMA

CONF11 - Confluéncia Energia S.A.

A empresa é responsavel por implantar e operar a PCH
Confluéncia, com 27.4 MW de capacidade no Rio
Marrecas, Parana.

O empreendimento vendeu energia no leildo A-5 de
2015, tem autorizacdo de operacdo até 2045 e tem
concluséo esperada para 2022.

Os acionistas sao grupos familiares liderados pela Ouro
Verde Participacbes, com 40% de participacdo, que
desenvolveram também o Complexo Eélico Assurua,
vendido em 2019 para a Omega Geragéo.

S
‘ ‘ 5 S

ONFLUENCIA

Turvo- PR
2304 die Covitia

ENERGIA  SA.

PCH
Confluénci
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CONCESSIONARIA

RATL11- Conc. Rota do Atlantico S.A.
~ ROTA DO ATLANTICO

Concessionaria estadual em Pernambuco, inserida na
regido de influéncia do Porto de Suape, responséavel por
44km de vias (PE-009, VPE-052 e VPE-034). Foi o
concedida em 2011 a Invepar sob o Contrato de
Concessao do Complexo Viario e Logistico de Suape —
Express Way n° 043/2011, e vendida em 2021 para a
Monte Partners.

Estado de Pernambuco

IPIL11 —IP Sul S.A.,

A IP Sul é concessionaria responsavel pela PPP de
iluminacdo publica de Porto Alegre, encarregada da
modernizacdo e operacdo de mais de 100k pontos de
iluminacéo.

A concessdo tem prazo de 20 anos e consiste em
implantar tecnologia LED para 100% dos pontos de luz
da cidade, gerando uma economia substancial na conta
da energia elétrica da prefeitura e melhorando a
iluminacao e sensacao de seguranca publica.

IRJS12 — Igua RJ S.A.

A Igua Rio de Janeiro S.A. foi a empresa vencedora do
Bloco 2 do leildo da CEDAE, que compreende as
regibes da Barra da Tijuca e Jacarepagua da capital
fluminense, junto com as cidades de Miguel Pereira e
Paty dos Alferes, abrangendo um total de 1.2 milhdo de
pessoas (Base Jan-22)

A Companhia assinou o0 respectivo contrato de
concessao em Agosto de 2021 com prazo total de 35
anos, compreendendo o0s servicos de agua,
esgotamento sanitario e tratamento de efluentes.
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HVSP11 — Hélio Valgas Solar Part. S.A.

O complexo solar Hélio Valgas, localizado em Varzea
de Palma (MG), ter4 capacidade instalada de 661MWp,
entrando em operagéo a partir de meados de 2023 sob
um contrato de fornecimento de energia de longo prazo
(20 anos).

Estratégica captagdo em ddlar, de forma a casar o fluxo
do PPA denominado em dolar e mitigar a exposi¢do
cambial. O instrumento conta com contrato de swap
para converter o fluxo financeiro do PPA para IPCA+.

comerc

energia

PV HELIO VALGAS '\

uu\qm TRANSMISSAO
’ s

SEONING
3¢ “POINT

RODT12 — Rodovia dos Tamoios S.A.

A Rodovia dos Tamoios liga as cidades de Sédo José dos
Campos e Caraguatatuba. Os trechos sob concesséo séao:
Planalto, Serra e Vias de Acessos.

A Concessionaria também construiu 0 novo trecho de serra e
o inaugurou em 26 de margo de 2022. A nova pista, composta
por tneis e viadutos sera utilizada como percurso de subida
e o trecho ja existente como percurso de descida.

As obras dos Contornos de Caraguatatuba e S&o Sebastido
também sdo de responsabilidade da Tamoios e, quando
concluidos, constituirdo um moderno e seguro complexo
viario a disposi¢éo dos usuarios.

VBRR11 - Via Brasil BR-163 S.A.

A Via Brasil BR-163 administra a concessao rodoviaria BR-
163/230 (MT/PA), que se estende por 1.010 km entre os
municipios de Sinop-MT e Miritituba-PA, conectando Mato
Grosso, maior produtor de grdos do Brasil, aos portos
hidroviarios no norte do pais.

O trecho é considerado um dos mais importantes corredores
de exportacdo de gréos e de importacéo de fertilizantes para
0 agronegocio brasileiro.

Em 2021, o corredor norte foi responsavel por 34,9% de toda
exportacao de graos do pais e 53,6% do Mato Grosso.

BR-163

MirititutfalE
a )

w— Vi3 Brasd BR 163

w— Via Brasi

— HidrOvia

~— Concessiondrias CRO (OTP)
& MSVias (CCR)

@ Postos de Parada
@ Postos de Pesagem
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informagdes complementares, lamina de
informac0des essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que
os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissfes neste material, bem como pelo uso das
informacdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decises dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo de performance de um fundo
de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A presente Institulgde aderly ao
A Codign ANEIMA de Requlagio e
Melhores Priticas para os Fundos

ANBIMA e investimentn,
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