AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n°© 40.502.607/0001-94

(“Fundo”)

No montante de, inicialmente,

RS 299.999.916,74*

(duzentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e dezesseis reais e setenta e quatro centavos)

*0 valor acima inclui a Taxa de Distribuicao Primaria destinada a arcar com os custos da Oferta, equivalente a 3,80% (trés inteiros e
oitenta centésimos por cento) do Preco de Emisséo, no valor de R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota subscrita,
a ser pago pelos investidores que subscreverem Novas Cotas.

Valor unitario das Cotas (conforme abaixo definidas): R$101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos)
na Data de Liquidagéo (conforme abaixo definida) (“Prego de Emissao”)
Taxa de Distribuicao Primaria (conforme abaixo definida):
RS$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota efetivamente integralizada
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e oitocentas e seis)

Codigo ISIN das Cotas: BRBDIFCTF002
Codigo de Negociagdo na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): BDIF11
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duracgao Livre Crédito Livre

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador
Lider”), nos termos do artigo 53 da Instru¢édo da Comisséo de Valores Mobilirios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugao
CVM n° 400”), comunicam que foi protocolado na CVM, em 18 de fevereiro de 2022, o pedido de registro da oferta pUblica de distribuicao
primaria de, inicialmente, 2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e oitocentas e seis) Novas Cotas da 22 (segunda)
emissao do Fundo, todas nominativas e escriturais, em classe Unica (“Novas Cotas” e “Oferta”, respectivamente), com Preco de Emisséo
de R$101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos), na data de liquidagdo da Oferta indicada no prospecto definitivo da Oferta
(“Data de Liquidagao”), perfazendo o montante total de R$ 299.999.916,74 (duzentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e dezesseis reais e setenta e quatro centavos) (“Montante Total da Oferta”), considerando a Taxa de Distribuicao
Primaria (conforme abaixo definido), podendo o Montante da Oferta ser (a) aumento em virtude da Opgao de Lote Adicional (conforme
abaixo definido); ou (b) diminuicdo em virtude da distribuicdo parcial, observada a quantidade minima de 1 (uma) Nova Cota na Oferta,
totalizando um montante minimo da Oferta de RS 49.999.950,86 (quarenta e nove milhées, novecentos e noventa e nove mil, novecentos
e cinquenta reais e oitenta seis centavos), considerando a Taxa de Distribui¢cdo Primaria e o Prego de Emisséo fixado por meio do Ato do
Administrador (‘Montante Minimo da Oferta”).

O REGISTRO DA OFERTA, QUNADO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU SOBRE AS COTAS OFERTADAS.

Os termos e expressdes utilizados em letra mailscula neste aviso ao mercado, no singular ou no plural, que ndo sejam aqui definidos
de outra forma, terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no “Prospecto Preliminar da Distribuicéo Pablica da 22 Emisséo de Cotas
do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado” (“Prospecto Preliminar”).

1. Aurorizacio

A constituicédo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento Multimercado Portfolio 1592, celebrado em 08 de janeiro de 2021 pelo Administrador. O Fundo foi registrado perante a CVYM nos
termos da Instrucdo CVM 555.

Os termos e condigdes da Emissao e da Oferta Publica de Novas Cotas foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Alteragéo
do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado” celebrado em 18 de fevereiro de 2022, conforme os limites do “Capital Autorizado” previsto no artigo 24 do Regulamento
(“Ato do Administrador”).
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2. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”). O
endereco do Fundo é o mesmo do Administrador.

Os servicos de escrituragao das Cotas serdo prestados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificado.

A gestdo da carteira do Fundo ser4 realizada pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar,
parte, inscrito no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

Ainstituicdo financeira contratada para a prestagao de servicos de custédia é o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo de custédia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério CVM ne 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

3. DEPOSITO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicéo e liquidacao (i) no mercado primario por meio do DDA; e (ii) para negociagdo, no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado pela Brasil, Bolsa, Balcdo -B3 (“B3”); ambos administrados e
operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Novas Cotas seréo liquidadas e custodiadas.

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo de Cota que, até a divulgagao do Anuincio de Encerramento e do anuncio de divulgagédo de rendimentos pro rata, bem como da
obtencdo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
convertera em tal Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento e do antincio de divulgacao de rendimentos pro rata, bem como
da obtencéo de autorizagao da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fard jus aos
rendimentos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

4. REGISTRO NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Instrugao CVM ne 400, da Instrucdo
da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM ne 555”) e das demais normas legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), em atendimento
ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Administra¢do de Recursos de Terceiros” (“Codigo ANBIMA”).

5. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

O presente sumario contém informagdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informagdes, o investidor deve ler o
Prospecto Preliminar.

Fundo BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal O Fundo é regido pelas disposi¢cdes do Regulamento, da Instrugdo CVM n° 555, do artigo 3°, §1°, da Lei
n°12.431,de 24 dejunhode 2011 (“Lei n° 12.431”), e das demais normas legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacgéo vigente, na modalidade
“fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM n° 555.

Forma de Constituicao Condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagao do Fundo.
Prazo de Duragéo do Fundo O Fundo teréd prazo de duracao indeterminado.

Numero da Emissao A presente emissao representa a 22 (segunda) emisséo de Cotas do Fundo.

Objeto e Politica de O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Novas Cotas por meio da subscri¢do ou da aquisigéo,
Investimento do Fundo no mercado priméario ou secundario, de cotas de fundos incentivados de investimento em

infraestrutura - Fl-Infra, incluindo cotas do Fl-Infra Master, os quais investirdo em (i) Debéntures
Incentivadas; e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431.

O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Rentabilidade Alvo
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Restricoes das Novas Cotas

Data-Base

Direito de Preferéncia
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O Fundo buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do fundo, acrescida de NTN-B
e sobretaxa (spread) de 2,00% a 2,50% ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a
Amortizagéo Extraordinaria nos termos do Capitulo VIl do Regulamento.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe e série Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo
que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sao resgataveis; (iv) terdo
aforma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver;
(vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo
ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depésito individualizadas,
mantidas pela Instituigdo Escrituradora em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissédo de certificados.

Todas as Novas Cotas, independentemente da Data de Liquidagéo, conferirdo aos seus titulares o
direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas
do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador
ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade
que concorram para a formagdo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo.

Significa a data-base na qual seré verificada a relacéo de Cotistas que poderdo exercer o Direito
de Preferéncia, as ser divulgada por meio fato relevante sobre a Data-Base, conforme cronograma
descrito na pagina 56 do Prospecto Preliminar. A Data-Base correspondera ao 3° (terceiro) dia util
contado da data de divulgacgao do fato relevante sobre a Data-Base, exclusive.

E assegurado aos Cotistas, detentores de Cotas de emisséo do Fundo na Data-Base e que estejam
em dia com suas obrigagdes perante o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscrigdo das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagdo do Fator de Proporgao para subscrigdo de Novas
Cotas, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro, néo sendo admitida a subscricéo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos seréo realizados pela excluséo
da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera aplicacéo
minima para a subscri¢do de Novas Cotas no dmbito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que até o 9° (nono) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto
a B3, por meio de seu respectivo agente de custédia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 ou junto a Institui¢éo Escrituradora, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso, e nao perante o Coordenador Lider, em
qualquer uma das seguintes agéncias especializadas da Instituigdo Escrituradora:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela
Aplicagao Minima Inicial; e (ii) terdo a faculdade, como condigéo de eficacia de ordens de exercicio
do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta observados
os termos e condigbes descritos na Segdo “4. Termos e Condigbes da Oferta - Distribui¢éo Parcial,
Subscrigao Condicionada e Liquidagdo da Oferta”, na pagina 50 e seguintes do Prospecto Definitivo.

Aintegralizagao das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observard os procedimentos
operacionais da B3 e da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso.



http://www.b3.com.br
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Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituicdo
Escrituradora, e ndo havendo a subscrigdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, serd
divulgado, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3;
(e) da CVM; (f) do Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
remanescente para subscrigdo pelos Investidores.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia
e subscrever Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Novas Cotas.
Até a obtencédo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na
B3, este recibo ndo serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuincio de
Encerramento e o antincio de divulgagao de rendimentos pro rata, bem como ser obtida a autorizagao
da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser liviemente negociadas na B3.

Durante o perfodo em que os recibos de Novas Cotas ainda néo estejam convertidas em Novas
Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgacdo do Anuincio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA,COMANTECEDENCIA, PARAINFORMAGOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PARA MANIFESTAGCAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagéo
pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Sera admitida a distribuicéo parcial das Novas Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos do item “Distribuigao Parcial’, na pagina 41 do Prospecto Definitivo.

O Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso, realizara
a distribuicdo publica de, inicialmente, 2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e
oitocentas e seis) Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em série e classe Unica, ao Preco de
Emissao de RS 101,92 (cento e cinco reais e setenta e nove centavos) por Nova Cota, de acordo com
os critérios definidos nos termos do artigo 24, paragrafo 2° do regulamento do Fundo, por meio do
Ato do Administrador, perfazendo o Montante Total de, inicialmente, RS 299.999.916,74 (duzentos e
noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezesseis reais e setenta
e quatro centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, podendo o Montante Total da
Oferta ser (i) aumentado em virtude da distribuicdo do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude
da distribuicao parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Data na qual serd realizada a liquidagéo fisica e financeira das Novas Cotas no ambito da Oferta,
indicada na Secédo “4. Termos e Condigdes da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina
56 do Prospecto Preliminar, caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, optar por
emitir um Lote Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade
das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até RS 59.999.962,20 (cinquenta e nove milhoes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sessenta e dois reais e vinte centavos), considerando
a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 567.161 (quinhentas e sessenta e sete mil, cento
e sessenta uma mil) Novas Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 20, da Instrugdo CVM 400.

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional as mesmas condigdes e preco
das Novas Cotas inicialmente ofertadas e a oferta de tais Novas Cotas também sera conduzida sob
o regime de melhores esforgos de colocagao, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagéo
dos Participantes Especiais.

O volume minimo da Oferta sera de RS 49.999.950,86 (quarenta e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e cinquenta reais e oitenta seis centavos) , considerando a Taxa de
Distribuicéo Priméria e o Preco de Emisséo fixado por meio do Ato do Administrador, correspondente
a472.634 (quatrocentas e setenta e duas mil, seiscentas e trinta e quatro) Novas Cotas.

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicdo parcial das
Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas que néo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocagao deverdo ser canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas e nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrugao CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagao a Oferta, condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuigao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso doitem (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero das Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da
ordem de investimento ou do Pedido de Reserva.
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Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso haja
integralizacéo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos e rateados
entre os respectivos Investidores, na proporgao das Novas Cotas integralizadas, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Para maiores informacoes sobre a distribuicao parcial das Novas Cotas e ndo atingimento do
Montante Minimo da Oferta, veja a secao “8. Fatores de Risco”, na pagina 79 do Prospecto
Definitivo.

RS 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, calculado de acordo com os critérios definidos nos termos do artigo 24,
paragrafo 2° do Regulamento do Fundo, conforme Ato do Administrador.

No ato da subscri¢do priméaria das Novas Cotas, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar a
Taxa de Distribui¢do Primaria.

Dessa forma, cada Nova Cota subscrita custard RS 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove
centavos) aos respectivos subscritores, de acordo com o Prego de Emissao fixado por meio do Ato do
Administradore acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria. O Prego de Aquisicao podera ser atualizado
e informado ao mercado através do Fato Relevante de Atualizagdo de Preco, pelo preco equivalente
a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os
5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de
Atualizagdo de Preco, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento).

Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serao encargos do Fundo,
observado o disposto na Instrucdo CVM 555. Caso, ap6és o pagamento ou reembolso de
todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de
Distribuicao Primaria pelos Investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

O prego de aquisicao de cada Nova Cota do Fundo objeto da Emissao, equivalente a RS 105,79 (cento
e cinco reais e setenta e nove centavos) por Nova Cota, considerando o Prego de Emisséo e a Taxa
de Distribuicao Primaria, calculado, de acordo com os critérios definidos nos termos do artigo 24,
paragrafo 2° do Regulamento do Fundo. O Prego de Aquisicdo podera ser atualizado e informado ao
mercado através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo
do Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato Relevante de Atualizagao
de Prego”), pelo preco equivalente & média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo
no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data
de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, podendo contar com um desconto de
até 5% (cinco por cento) (“Prego de Aquisi¢ao Atualizado”). Caso o Preco de Aquisicdo ndo seja
atualizado, os Cotistas serao informados a respeito da manutengdo do Preco de Aquisicdo através
do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o Preco de Aquisicdo seja atualizado, os Cotistas
que nao tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagéo ao Prego de Aquisicéo
Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término
do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custodia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

O Prego de Aquisicao informado aos Cotistas através do Fato Relevante de Atualizagéo de Prego,
atualizado pelo preco equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no
periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de
divulgacédo do Fato Relevante de Atualizagéo de Preco, podendo contar com um desconto de até 5%
(cinco por cento). Caso o Preco de Aquisicdo seja atualizado, os Cotistas que néo tiverem o interesse
em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Preco de Aquisicao Atualizado poderdo cancelar
as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custéddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3.

A taxa a ser paga pelos subscritores das Novas Cotas no ato da subscri¢do priméaria das Novas
Cotas, correspondente a RS 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por cada Nova Cota subscrita
e integralizada, de acordo com o Preco de Aquisi¢do (observada possibilidade de atualizagéo
conforme Prego de Aquisi¢ao Atualizado), equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos
por cento) do Preco de Emisséo, cujos recursos serdo utilizados para pagamento dos custos da
distribuicédo primaria das Novas Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, que poderao incluir, entre outros, (a) comissao de estruturagéo,
a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider;
(c) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (d) taxa de
registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (e) taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3; (f)
custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel;
e (g) outros custos relacionados a Oferta. Eventualmente, caso a Taxa de Distribuicdo ndo seja
suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, referida taxa sera utilizada para pagamento, no
minimo, da remuneracdo do Coordenador Lider e das despesas por este incorridas na prestacdo dos
trabalhos referentes a Segunda Emissao, sendo certo que os eventuais custos remanescentes seréo
arcados pelo Gestor, ndo resultando em qualquer 6nus aos atuais Cotistas do Fundo, nos termos do
item 6.3.9 do Oficio-Circular/CYM/SIN/N° 5/2014.




Aplicagao Minima Inicial

Periodo de Colocagao

Forma de Subscrigao e
Integralizacao

Alteragao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificagao,
Suspensao e Cancelamento
da Oferta
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1 (uma) Nova Cota, totalizando a importancia de R$101,92 (cento e um reais e noventa e dois
centavos) por Investidor sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Priméria, de acordo com o Preco de
Emissao fixado por meio do Ato do Administrador, e RS 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove
centavos) considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria. observada a possibilidade de atualizacédo
pelo Preco de Aquisicdo Atualizado.

Sem prejuizo do Periodo de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, a Oferta tera
inicio na data de divulgagdo do Antincio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A
da Instrugao CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera encerrada na data de divulgagéo
do AnUncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apos a divulgagdo do
Anuncio de Inicio; ou (ii) até a data de divulgagdo do Antincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro
do Periodo de Colocagéo. As Novas Cotas deveréo ser integralizadas, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidagao das Novas Cotas junto as Instituicdes Participantes da Oferta, pelo
Preco de Aquisicéo, observada a possibilidade de atualizagao pelo Preco de Aquisicdo Atualizado.

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragbes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagdo do pedido de registro de distribuigdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar
seus termos e condigdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificagdo das condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera
ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagao do pedido de registro. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao seréo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de antncio de retificacéo
aserdivulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta,
do Administrador, da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgagao do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informard sobre a modificacédo da
Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento. Em caso de siléncio serd presumido que os Investidores pretendem manter a
declaragao de aceitagéo. As Instituigoes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigées, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigoes diversas das constantes da Instrugdo
CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM
ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo
de uma oferta ndo poderéa ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspenséo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua deciséo a respectiva Instituicao Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitacéo. Se
o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (iii) o Contrato de
Distribuicéo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante
da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido
de Reserva comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento,
da revogacéo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipodtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores depositados acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme disposto
no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverédo fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscrigao,
conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.




Publico-Alvo

Inadequacao de Investimento

Pessoas Vinculadas

Procedimento de Alocagao

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO

Caso seja verificada divergéncia de informagdes constantes do Prospecto Preliminar que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, cada
Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a modificagdo efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua
aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a respectiva Instituicao Participante
da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a
modificagao, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados serdo devolvidos
acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacgéo.

A Oferta é destinada aos Investidores. Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagéo
das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

E vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugao CVM 11.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao das
Novas Cotas néo lhes seja vedada por restricéo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
Instituicdes Participantes da Oferta a verificacao da adequacéao do investimento nas Novas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes.

Oinvestimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma
vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais
e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagoes das Novas Cotas em mercado de
bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento.
Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em Novas Cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura ndo é adequado
ainvestidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as Novas Cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas Novas Cotas negociadas
em bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento
em infraestrutura tém a forma de condominio fechado, ou seja, nédo admitem a possibilidade de
resgate de suas Novas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas Novas Cotas no mercado secundario. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Secédo “8. Fatores de Risco”, nas paginas 79 a 91 do Prospecto Preliminar, antes da
tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores
da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da
Resolugdo CVM 35: (i) controladores e/ou administradores do Administrador, do Gestor e/ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagdo
da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos ao Administrador, ao Gestor ou as
Institui¢des Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Administrador,
o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Administrador, do Gestor ou das Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (ix) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribui¢éo previsto
no Prospecto Preliminar.

O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS POR INVESTIDORES DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS PODE REDUZIR A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS
INFORMAGOES VEJA A SEGAO "FATORES DE RISCO" NA PAGINA 79 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de inten¢des de investimento dos Investidores
Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial, para verificar se o Montante Minimo da Oferta
foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao e em qual quantidade das Novas
Cotas Lote Adicional.




Poderao participar do Procedimento de Alocagao os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao valor total da Oferta (incluindo as Novas
Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e intencdes de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel

ao Direito de Preferéncia e aos investidores que tiverem efetuado Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais. As Pessoas
Vinculadas que sejam Investidores N&o Institucionais de Novas Cotas e realizem seus Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nao terdo seus pedidos de reserva
cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476, sujeito
ao deferimento de dispensa especifico formulado a CVM no prazo de analise. A participacdo de
Pessoas Vinculadas esta restrita a Oferta Nao Institucional.

AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS DE NOVAS COTAS
E REALIZEM SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS NAO TERAO SEUS PEDIDOS DE RESERVA CANCELADOS MESMO NO CASO DE
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGO) A QUANTIDADE DE NOVAS COTAS
INICIALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS DO INCISO I, ALINEA “C” DA DELIBERAGAO CVM 476.
AS PESSOAS VINCULADAS PARTICIPANTES DA ALOCAGAO NAO SE SUJEITARAO AO CORTE EM
CASO DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGO) A QUANTIDADE DE NOVAS
COTAS OBJETO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 55 DA INSTRUGAO
CVM 400, SUJEITO AO DEFERIMENTO DE PEDIDO DE DISPENSA ESPECIFICO FORMULADO A CVM
NO PRAZO DE ANALISE DA OFERTA.

Os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas estardo sujeitos as mesmas
restricdes que sdo impostas aos demais Investidores Néo Institucionais, incluindo, sem limitagao,
condigoes relativas a Aplicagdo Minima Inicial para investimento no ambito da Oferta, restri¢oes
a participacao de tais Investidores N&o Institucionais na Oferta por meio de uma Unica Instituicéo
Participante da Oferta, condicbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujeigdo
ao Critério de Colocacéo da Oferta Nao Institucional.

APARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SEGAO “8. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 79 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A alocagao e efetiva subscrigdo das Novas Cotas, apos a conclusao do Procedimento de Alocagéo,
ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com o Cronograma Indicativo constante no Prospecto
Preliminar, na pagina 54.

Plano de Distribuicao O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, realizard a
distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, de acordo com
a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 555 e demais normas pertinentes, conforme o plano
da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugado CVM 400, o
qual leva em consideracgéo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco do Publico
Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que suas davidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicdes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar e
fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a
distribuicdo publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicéo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais;

(ii) aposoregistroda Oferta, bem como a disponibilizagédo do Prospecto Preliminar e adivulgagao
deste Aviso ao Mercado, serdo realizadas apresentacdes para potenciais Investidores;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados para a ciéncia da CVM, nos termos da
Deliberacdo da CVM ne 818, de 30 de abril de 2019, em até 1 (um) Dia Util contado de sua
utilizagdo ou previamente a sua utilizagdo, conforme o caso;

(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de
investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(v)  aposotérmino do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no 1° (primeiro)
dia Util apds a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;
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(vi) as Instituicdes Participantes da Oferta ndo aceitardo Pedidos de Reserva e/ou ordens de
investimento de Novas Cotas, cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja
superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vii) durante o Periodo de Reserva e durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
(a) as Instituicoes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva dos Investidores
Né&o Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, e (b) exclusivamente o
Coordenador Lider receberd as ordens de investimento dos Investidores Institucionais;

(viii) o Investidor N&do Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, conforme disposto na Segdo “4. Termos e Condigdes da Oferta”, na pagina 37 do
Prospecto Preliminar;

(ix) o lInvestidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secao “4. Termos e
Condigoes da Oferta - Oferta Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar;

(x)  nominimo, 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional eventualmente emitidas) remanescentes apés o Exercicio do Direito de Preferéncia,
serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider,em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Total
da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas;

(xi) até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Alocacéo,
o Coordenador Lider receberd as ordens de investimento por Investidores Institucionais
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento;

(xii) concluido o Procedimento de Alocacédo, o Coordenador Lider consolidard as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, sendo que
a B3 devera enviar a posicao consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xiii) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos (a) a concesséo
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagédo do Anlncio de Inicio, a qual devera ser feita
em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(xiv) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, observados o Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional e o Critério de Colocagado da Oferta Institucional, conforme o caso, deverdo
assinar o respectivo Boletim de Subscricdo e o termo de adesédo ao Regulamento e ciéncia
de risco, sob pena de cancelamento das respectivas intencdes de investimento e Pedidos
de Reserva, a critério do Administrador e do Gestor, em conjunto com o Coordenador Lider.
Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio da assinatura do termo de
adesao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto Definitivo e do Regulamento,
que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigédo
da carteira, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e
ao Gestor, respectivamente, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito; e

(xv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacéo do Antincio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugédo
CVM 400.

N&o seré firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Novas
Cotas da Emissao.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Periodo de Reserva e Pedidos  Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam

de Reserva considerados Pessoas Vinculadas, ocorrera entre os dias 05 de julho de 2022 (inclusive) e 25 de
julho de 2022 (inclusive), conforme indicado na secdo “4. Termos e Condicbes da Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva para O periodo de apresentagao dos Pedidos de Reserva pelos Investidores N&o Institucionais que

Pessoas Vinculadas sejam Pessoas Vinculadas interessados em adquirir Novas Cotas objeto da Oferta, compreendido
entre os dias 05 de julho de 2022 (inclusive) e 15 de julho de 2022 (inclusive), conforme
previsto na secéo “Termos e Condiges da Oferta”, sob o titulo “Cronograma Indicativo da Oferta”,
na pagina 56 do Prospecto Preliminar, data esta que antecedera em pelo menos 7 (sete) dias Uteis o
Procedimento de Alocagao.
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Investidores Nao Institucionais

Oferta Nao Institucional

AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS DE NOVAS COTAS
E REALIZEM SEUS PEDIDOS DE RESERVA DURANTE O PERIODO DE RESERVA PARA PESSOAS
VINCULADAS NAO TERAO SEUS PEDIDOS DE RESERVA CANCELADOS MESMO NO CASO DE
EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGO) A QUANTIDADE DE NOVAS COTAS
INICIALMENTE OFERTADA, NOS TERMOS DO INCISO I, ALINEA “C” DA DELIBERAGAO CVM 476,
SUJEITO AO DEFERIMENTO DE PEDIDO DE DISPENSA ESPECIFICO FORMULADO A CVM NO
PRAZO DE ANALISE DA OFERTA. AS PESSOAS VINCULADAS QUE SEJAM INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS PARTICIPANTES DA ALOCAGAO NAO SE SUJEITARAO AO CORTE EM CASO
DE EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM TERGO) A QUANTIDADE DE NOVAS COTAS
OBJETO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 55 DA INSTRUGAO CVM
400. A participagao de Pessoas Vinculadas estéa restrita a Oferta Nao Institucional.

Investidores em geral que sejam pessoas fisicas ou juridicas (nesse caso, pessoas juridicas isentas de
recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%, quando da amortizagao
de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431 e/ou da legislacéo especifica
aplicavel ao investidor) que néo sejam Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado inferior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale
a quantidade maxima, na Data de Liquidagéo, de 9.812 (nove mil e oitocentas e doze) Novas Cotas,
que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

Durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
0 caso, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo que preencher um ou mais Pedido(s) de
Reserva, indicando, dentre outras informagbes a quantidade de Novas Cotas deverao subscrever,
observada a Aplicagdo Minima Inicial, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo que indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional eventualmente emitidas) remanescentes apos o exercicio do Direito de Preferéncia seréo
destinadas, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite méaximo do Montante Total da Oferta,
acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional que, eventualmente, vierem a ser emitidas.

O Investidor Nao Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Reserva, deverd, dentre outras
informacdes, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observada a Aplicagédo Minima
Inicial, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3 e o quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua
condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva
firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagéo, observado, no entanto, que no
caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de
Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao
Direito de Preferéncia e aos investidores que tiverem efetuado Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais. As
Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais de Novas Cotas e realizem
seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo terdo
seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso i,
alinea “c” da Deliberagdo CVM 476, sujeito ao deferimento de dispensa especifico formulado
a CVM no prazo de anélise. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO
E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO
DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “8. FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DO PROSPECTO PRELIMINAR,;

(ii)  cadalnvestidor Nao Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, podera
no respectivo Pedido de Reserva condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do descrito na Secdo
“4. Termos e Condigoes da Oferta - Distribuigéo Parcial”, na pagina 41 do Prospecto Preliminar,

(iii) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
N3o Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior a
Data de Liquidagéo pela Institui¢éo Participante da Oferta que houver recebido of(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva do respectivo Investidor Nao Institucional, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado
ao valor da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de
rateio gbservado o disposto na Se¢do “4. Termos e CondicGes da Oferta - Critério de Colocagég
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(iv) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto
a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, até as 11:00 horas da
Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Reserva serd
automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante
da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s), entregaré a cada
Investidor N&o Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagao entre o valor
do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Reserva e o Preco de Emissao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo “4. Termos
e Condigbes da Oferta - Alteragéo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensédo
e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar e a possibilidade de rateio
prevista na Secdo “4. Termos e Condicdes da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar. Caso tal relacdo resulte em fragdo de
Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior numero
inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragdo; e

(vi) oslnvestidoresN&o Institucionais deveréo realizar aintegralizagdo/liquidagdo das Novas Cotas
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Institui¢des Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Ndo Institucional.

Os Pedidos de Reserva seréo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (iv)
acima, e na Segdo “4. Termos e Condigdes da Oferta - Alteragao das circunstancias, revogagao ou
modificagao, suspenséo e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO DE RESERVA
QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO
DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR,
EM ESPECIAL A SEGAO “8. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 79 A 91 DO PROSPECTO
PRELIMINAR PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO;
(1) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES
DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A)
A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
PEDIDO DE RESERVA; (I1l) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO
ANTECIPADO DA SUBSCRIGAO POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA
PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE
FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA,
TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUIGAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Paraoutrasinformagdes sobre a OfertaNao Institucional, consulte asecao “4. Termos e Condigdes
da Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao da Oferta Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo

Nao Institucional Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao
percentual das Novas Cotas remanescentes, apds o atendimento do Direito de Preferéncia, serdo
prioritariamente destinados a Oferta Nao Institucional, todos os Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas
Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, serdo rateadas entre
os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de Novas Cotas indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva, inclusive aqueles formalizados por Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a
quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-se as
fragoes de Novas Cotas. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor N&o
Institucional devera representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de
Novas Cotas representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados
pela excluséo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Reserva podera ser atendido em montante inferior
ao indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os
Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada, conforme
indicada no Pedido de Reserva.
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Investidores Institucionais Investidores em geral que sejam, (a) fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3 e seguradoras; assim como (b) os investidores pessoas fisicas ou juridicas (nesse caso,
pessoas juridicas isentas de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de
0%, quando da amortizagdo de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lein® 12.431 e/
ou da legislagao especifica aplicavel ao investidor) que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade de no minimo 9.812 (nove
mil, oitocentas e doze) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, bem como investidores néo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a subscricdo de Novas Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugédo CVM 11. A Oferta ndo se destina
a entidades fechadas de previdéncia complementar - EFPC, nos termos da Resolugdo n° 4.661
do Conselho Monetario Nacional, ou a regimes proprios de previdéncia social - RPPS, conforme
definidos nos Artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

Oferta Institucional Aposoatendimento dos Pedidos de Reserva, as Novas Cotas remanescentes que néo forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagéo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores méaximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas intengdes de investimento
ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacédo, indicando a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
méaximos de investimento, observada a Aplicagédo Minima Inicial por Investidor;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais, deverdo, necessariamente, indicar na
ordem de investimento a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo
aceitos as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagéo,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocagao de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra
néo é aplicavel ao Direito de Preferéncia e aqueles realizados durante o Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais. As Pessoas Vinculadas que
sejam Investidores N&o Institucionais de Cotas e realizem seus Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas nédo terdo seus pedidos de reserva cancelados
mesmo no caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476, sujeito
ao deferimento de dispensa especifico formulado & CVM no prazo de anélise. APARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SECAO “8. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO REFERENTE A PARTICIPA(;I:\O DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA
91 DO PROSPECTO PRELIMINAR;

(ifi) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigao de eficacia de intencdes de
investimento e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adeséo conforme previsto na Segédo
“4. Termos e Condigoes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 39 do Prospecto Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir
a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas intengoes de investimento;

(v) até a Data de Liquidagédo da Oferta, o Coordenador Lider informara aos Investidores
Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido na ordem
de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o Prego de Emisséo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, & vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacéo,
de acordo com as normas de liquidacéo e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo
pagamento pontual, a ordem de investimento sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (iii),
(vi) acima, e na Secao “4. Termos e Condi¢des da Oferta - Alteragdo das circunstancias, revogacéao ou
modificagao, suspenséo e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar.

Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a se¢do “4. Termos e
Condigoes da Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 48 do Prospecto Preliminar.
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Critério de Colocacao da Oferta
Institucional

Disposicoes Comuns a Oferta
Néo Institucional e a Oferta
Institucional

Distribuicao Parcial,
Subscricao Condicionada e
Liquidagao da Oferta
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Caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Novas Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador
Lider dara prioridade a totalidade ou parte dos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condiges para o desenvolvimento do mercado local
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando realizada
arespectiva liquidacéo, recibo de Cota que, até a disponibilizacdo do Antncio de Encerramento e do
anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, bem como da obtencgéo de autorizagéo da B3, ndo
serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
convertera em tal Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento e do antncio de divulgacéo
de rendimentos pro rata, bem como da obtengdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas
passaréo a ser livremente negociadas na B3. Com relagdo ao tratamento de recibo de Novas
Cotas relacionado aos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia, veja a Se¢éo “4. Termos e
Condigbes da Oferta - Direito de Preferéncia” e na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nédo estejam convertidos em Novas
Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores
calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgacdo do Anuincio de Encerramento.

As Instituicoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo e aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, (sem considerar as eventuais
Novas Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao
Direito de Preferéncia e aqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas
que sejam Investidores N&o Institucionais. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores N&o
Institucionais de Novas Cotas e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Perfodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas néo terao seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada,
nos termos do inciso i, alinea “c” da Deliberacdo CVM 476, sujeito ao deferimento de dispensa
especifico formulado & CVM no prazo de anélise. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPA(;Z\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,VEJAA SE(;AO “8. FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional, todas as
referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo o
Critério de Colocacao da Oferta Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional,
conforme o caso, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja
justo e equitativoem cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°,inciso |, da Instrugado CVM n°400/03.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia, das ordens de investimento recebidas dos Investidores Institucionais, e dos Pedidos
de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento
de Alocagdo, conforme o cronograma estimado da Oferta previsto no Prospecto, verificara se:
(i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido e eventual
emissao e quantidade de Novas Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definira
se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento
de Alocacdo de Ordens, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado
Final da Alocacgéo.

No caso de captacdo abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante Minimo da
Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito
de Preferéncia, a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03, a que
haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas
Cotas que nao foi atingida pela Oferta, este Cotista ndo tera o seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente.




Contrato de Estabilizagao de
Precos e Garantias de Liquidez

Destinagdo dos Recursos

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO

Caso determinado Cotista j& tenha efetivado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja
depositados serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados do Anincio de Encerramento da Oferta. Nesta hipotese de restituicdo de
quaisquervalores aos Cotistas estes deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captagéo abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante
Minimo da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva ou ordens
de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM
n°400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta, este Investidor ndo
terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo
sera cancelado automaticamente.

Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores
eventualmente j& depositados serdo devolvidos aos Investidores de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Antncio de Encerramento
da Oferta. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverao fornecer
recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

No caso de captagao abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigdes
Participantes da Oferta deverao devolver aos Cotistas que tenham exercido seu Direito de Preferéncia
e aos Investidores da Oferta, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados, os quais
deverdo ser acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo
de quaisquer valores aos referidos Cotistas ou Investidores, conforme o caso, estes deverdo fornecer
recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos. Caso, apos a concluséo da liquidagao da Oferta,
o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Novas
Cotas ndo colocado serd cancelado pelo Administrador.

Assim, na data do Procedimento de Alocagdo, sera definido pelo Coordenador Lider o valor
efetivamente colocado na Oferta.

Nostermosdoartigo 55da Instrugdo CVM n°400/03, no caso de distribuicdo com excesso dedemanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as ordens de investimento de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Esta regra ndo é aplicavel ao Direito de
Preferéncia e aqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores N&o Institucionais. As Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Néo Institucionais
de Novas Cotas e realizem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas nao terdo seus pedidos de reserva cancelados mesmo no caso de excesso de demanda
superiorem 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, nos termos do inciso
i, alinea “c” da Deliberagdo CVM 476.

Apos a verificagdo da alocagao de que se trata acima, a Oferta contara com processo de liquidagéo
via B3, conforme abaixo descrito.

A liquidacéo fisica e financeira dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se daréd na
Data de Liquidacéo, observados os procedimentos operacionais da B3. As Institui¢des Participantes
da Oferta fardo sua liquidagéo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo e no termo de
adesdo ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores da Oferta, a integralizagao das Novas Cotas objeto da falha poderé ser realizada
junto a Instituico Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes a Data de
Liquidacado pelo Prego de Emissao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das
Novas Cotas junto a Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas por Investidores de modo a nao
ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Institui¢bes Participantes da
Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais deverdo
ser acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos.

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Novas Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Novas Cotas
no ambito da Oferta.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das Despesas, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual Opgdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente a (i) cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nédo se limitando a, o FI-Infra Master, nos
termos da politica de investimento descrita no Regulamento e no Prospecto Preliminar; e (ii) de
outros ativos financeiros, observado o disposto no artigo 62 do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser
geridos ou ndo pelo Administrador.




Desdequerespeitadaa politicadeinvestimentodo Fundo previstanasegao “Destinacdo de Recursos”,
na pagina 59 do Prospecto Preliminar e no Regulamento, o Gestor terd plena discricionariedade na
selecao e na diversificacdo das Cotas dos Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, néo
tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre, conforme o caso, o seu patrimoénio em Ativos Incentivados (a) destinados a
um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas, nédo havera captagéo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas.

Taxa de Ingresso e Taxa de . . . | .
Nao serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

Saida

Escriturador das Cotas BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles indicados no Regulamento e
na secao “Fatores de Risco”, 73 do Prospecto Preliminar.

Informagodes Adicionais Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e o Prospecto Preliminar

poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Institui¢des
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM.

6. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:0

el e

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 18/02/2022

2. Recebimento do Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 22/03/2022
Divulgacdo do Aviso ao Mercado

3. Disponibilizacao do Prospecto Preliminar 21/06/2022

4, Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores 27/06/2022
Obtengao do Registro da Oferta na CVM

5. Data de divulgagao do fato relevante sobre a Data-Base 04/07/2022

6. Inicio do Periodo de Reservas e do Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas 05/07/2022

7. Data-base de identificacdo dos cotistas com direito de preferéncia 07/07/2022

8. Imcp do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na Instituicdo 08/07/2022
Escrituradora

9. Data Limite para divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Preco 13/07/2022

10. Encerramento do Periodo de Reservas para Pessoas Vinculadas 15/07/2022

11. Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na Instituicdo Escrituradora 21/07/2022

12 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia 22/07/2022

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
13. (informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio 25/07/2022
do Direito de Preferéncia).

14. Encerramento do Periodo de Reservas 25/07/2022
Divulgacdo do Antincio de Inicio

15. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 26/07/2022

16. Data de realizagdao do Procedimento de Alocagdo 26/07/2022

17. Data de Liquidagéo da Oferta 29/07/2022

18. Data estimada para a divulgagao do Anuincio de Encerramento 01/08/2022

&}

Todas as datas previstas sdéo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensodes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério do Coordenador
Lider. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera
ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM ne 400.
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7. DIVULGACAO DOS ANUNCIOS RELACIONADOS A OFERTA
E DO PROSPECTO PRELIMINAR

Para consulta ou obtengao de copia do Regulamento, do Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribui¢do e dos respectivos termos de
adeséo ao Contrato de Distribuicéo, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, das Instituicbes Participantes da Oferta,
nos enderecos indicados abaixo, em suas respectivas sedes, ou acessar seus respectivos sites.

O Prospecto Preliminar estd e o Prospecto Definitivo da Oferta estard disponivel nos sites do Administrador, do Coordenador Lider,
das demais Instituicdes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM, nos enderegos da internet indicados abaixo, bem como em suas
respectivas sedes.

Este Aviso ao Mercado foi disponibilizado e o Anuncio de Inicio, Antincio de Encerramento e eventuais antincios de retificacgao,
bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, serdo disponibilizados, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM n° 400, até o encerramento da Oferta, nas seguintes paginas, na internet, do Administrador, do Coordenador Lider, das
Participantes Especiais, da CVM e da B3:

. Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro - RJ
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, descer a pagina até o campo
“digite aqui o nome ou o CNPJ do Fundo de Investimento” e, entdo, pesquisar o “BTG INFRA FIC FI INFRA RF CP” e selecionar o
documento desejado).

. Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Sdo Paulo - SP

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” em “2022”, depois
clicar em “22 Emissdo de Cotas do BTG Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, e, entéo, clicar no documento desejado).

. Entidade Reguladora

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, Centro, Rio de Janeiro - RJ

https://www.gov.br/cvym/pt-br (neste website, (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa”, digitar o niUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar’, clicar em “BTG Pactual Divida Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento’, indicar a respectiva data na aba
“Data”, clicar em “Exibir” e, entao, no link do “Aviso ao Mercado”, “Antincio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou na opgéo desejada;
e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Piblicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Andlise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP?,
localizar o “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa” e, entdo, selecionar o “Prospecto Preliminar”.

. Mercado de Distribuicao Primaria e Negociagao Secundaria

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n® 48, Centro, S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em “Solugbes para Emissores”, localizar “ofertas
publicas” e selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “BTG Pactual Divida Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, selecionar o
documento desejado).

. Participantes Especiais

Informacbes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou no
site da B3 (www.b3.com.br).

8. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo e da Oferta. Para informagoes detalhadas e
completas a respeito do Fundo e da Oferta, os Investidores deveréo ler o Prospecto Preliminar e o Regulamento. O Prospecto Preliminar
contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores uma anélise detalhada dos
termos e condigdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e o Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto
ao Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Instituigdes Participantes da Oferta, a B3 e a CVM, nos enderegos indicados no
item 8 acima.

O Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverdo basear suas decisées de
investimento Unica e exclusivamente nas informacdes constantes do Prospecto.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br
https://www.gov.br/cvm/pt-br

A Oferta e, consequentemente, as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em analise pela CVYM e, por este motivo,
estdo sujeitas a complementagao ou retificagdo. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposi¢éo dos Investidores nos locais referidos
noitem acima, a partir da data de divulgagédo do Antincio de Inicio, o que dependera da concessao de registro da Oferta pela CVM. Quando
divulgado, o Prospecto Definitivo deverd ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitagéo da Oferta, prevalecendo as
informacgdes nele constantes sobre quaisquer outras.

0 investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta, conforme descritos na secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar. E
recomendada, aos Investidores, a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, bem como do Regulamento, ao aplicar seus recursos.

Q. Avisos

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE FEVEREIRO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E
APROVAGAO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, QUE AINDA NAO SE
MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NESTE AVISO AO
MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM
FUNCIONAMENTO NO PAIS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE
RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO DEFINITIVO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO,
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO,
DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO
DO FUNDO SERAATINGIDO. O FUNDO PODERA REALIZAR APLICAGOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DO SEU
PATRIMONIO LiQUIDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR
OU DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO FORAM RESUMIDAS E NAO TEM O OBJETIVO DE SEREM COMPLETAS. O PRESENTE AVISO
NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES E NENHUMA DECISAO
DE INVESTIMENTO DEVE SE BASEAR NA VERACIDADE, ATUALIDADE OU COMPLETUDE DESSAS INFORMAGOES OU OPINIOES.

ASINFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, MAS
NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES
DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O FUNDO APRESENTA RISCOS DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS ATIVOS. O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, DE MODO QUE AS COTAS SOMENTE SERAO RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO.

0 FUNDO PODERA REALIZAR APLICAGOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES
DE RISCO.

A data deste aviso € 27 de junho de 2022

Autorregulacdo

ANBIMA

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactual

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO



https://luzcapitalmarkets.com.br/

