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Comentéario Geral .
Portfolio

O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra
€ um Fundo que busca a valorizagdo
das suas cotas por meio de
investimentos em instrumentos de Distribui¢ao por Setor
divida voltados para o setor de

infraestrutura, preponderantemente em erergia [T .

Debéntures Incentivadas?.
Visao Geraldo Fundo Rodovias "y
Mobilidade ||| | I 16>

R$ 490 milhdes

Patrimonio Liquido Saneamento 9%

85% Alocado ago I 4%

Em Debéntures

13 Ativos Distribuigdo por Rating
no Portféllo Soberano 2‘:2 AA+

15% 7%
IPCA + 5,82% NV,
Taxa Liquida (Patrimonial)? o 14%

R$ 102,17 R
Cota Patrimonial® 4% ? ”
R$ 0,80 por cota -

Distribuicdo em 24-Nov-21

Quem entra: -
R$ 8,52 pOI‘ Cota Quem sai: UNEGll (parcial),CNRDll (parcial)
Jé distribuido em 2021 PTAZ11 (parcial), ANEM11 (parcial),

Destaques do Més

Aprovacdao para Investidor Geral:

Tivemos no més a aprovacdo da consulta formal enviada em outubro, com um expressivo quérum de
54,6% e uma aprovacéo de 51,1% das cotas em circulacdo, respectivamente. A data de efeito sera 22-
Dez, 30 dias ap0s a publicacdo do Termo de Apuragdo conforme estipulado pela CVM. Acreditamos que
esse é um passo importante para tornar as cotas do fundo mais acessiveis para o investidor brasileiro e
aumentar assim sua base de cotistas e sua liquidez

Desempenho da Carteira:

Tivemos uma boa performance da carteira do Fundo, fruto de uma dinémica positiva de mercado, bom
carrego das nossas alocagdes de longo prazo e contribuicéo alfa das nossas posigcoes de ANEM11 e
UNEG11. Aproveitamos o0 bom momento para realizar parte dos ganhos e vendemos lotes de PTAZ11,
CNRD11, UNEG11 e ANEML11, gerando caixa para as proximas alocacdes que pretendemos realizar em
dezembro.

' Debéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei12.431/2007.

*Valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administracéo e taxa de performance, calculado sobre a Cota Patrimonial.
*Valorsem deducéo do montante a serdistribuido em Dez-21.

*Né&o sendo uma promessa de rentabilidade, mas uma perspectiva de Gestora.
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Comentario do Gestor

Em Novembro tivemos uma boa performance da carteira do Fundo, fruto de uma dindmica positiva de
mercado, bom carrego das nossas alocac¢des de longo prazo e contribuicdo alfa das nossas posi¢des de
ANEM11 e UNEGL11. Aproveitamos o bom momento para realizar parte dos ganhos e vendemos lotes de
PTAZ11, CNRD11, UNEG11 e ANEM11, gerando caixa para as proximas alocacdes que pretendemos
realizar em dezembro.

Tivemos no més aaprovacao da consultaformal enviada em outubro, referente a adequacao do fundo para
0 publico geral, conforme definido nas ICVMs 539 e 555 e publicado via Termo de Apuragdo em 22 -Nov
(disponivel no website https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-listados/BDIF11 em “Atas de
Assembleias e Comunicados”).

Gostariamos de agradecer a todos que investiram parte do seu tempo para participar dessa importante
votacdo, pois conseguimos um expressivo quérum de 54,6% e uma aprovacao de 51,1% das cotas em
circulacdo, respectivamente. Adata de efeito sera22-Dez, 30 dias apds a publicacdo do Termo de Apuracéo
conforme estipulado pelaCVM. Acreditamos que esse € um passo importante paratornar as cotas do fundo
mais acessiveis para o investidor brasileiro e aumentar assim sua base de cotistas e sua liquidez.

Quanto a rentabilidade do Fundo, observamos uma recuperacgéo do indice IMA-B, recuperando as perdas
do més anterior na esteirada acomodacao das expectativas de juros de longo prazo no Pais, a medida que
foi dissipado o ruido referente a medidas fiscais mais extremas em Brasilia. Nesse cenéario nossa cota
patrimonial manteve o excelente desempenho do ano (9.89% no ano, IMA-B + 12.8% em bases
anualizadas), no entanto notamos um aumento do desagio aplicado ao seu valor de mercado em meio a
um movimento de migracéo generalizada de ativos listados em bolsa para ativos marcados na curva.

Aproveitaremos esse espaco para analisar com mais detalhe esse movimento. Parte dos investidores tem
vendido cotas de seus fundos de infraestrutura listados e investido diretamente em debentures
incentivadas, em busca de menor volatilidade uma vez que esses ativos sdo marcados na curvae as cotas
dos fundos estéo sujeitas a volatilidade do preco emtela, afetado pela ofertae demandado mercado.

Achamos importante pontuar que (i) esse movimento embute o “custo” de trocar uma cesta de ativos com
prémios de risco liquidos na casa de 150 a 200 pontos base pela compra de ativos com prémios na casa
de 60 a 120 pontos base, sem o beneficio da diversificacdo e da gestéo ativa e (ii) as debentures marcadas
nacurvacontinuamsuijeitas ao risco de mercado caso o investidor ndo deseje carrega-las até o vencimento,
a diferenca é que esses efeitos ndo sdo visiveis diariamente na sua carteira mas somente no ato do
desinvestimento.

Por fim, na virada do més também divulgamos a distribuicdo do més de Dezembro, definidaem R$ 0.80 /
cota e em linha com nosso guidance para o semestre, trazendo o total distribuido pelo fundo em 2021 para
R$ 8.52 / cota, em linha com nossa politica de gestéo do fundo com foco emrendarobusta e previsivel.
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https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-listados/BDIF11

Visao de Mercado

No més de Novembro vivenciamos a manutengéo da tendéncia de inflagdo crescente no mundo, tendo
como destaque tanto o mercado local quanto externo, devido a umaresiliente demanda consumidorae uma
ofertaglobal de produtos ainda inconstante e vacilante. O surgimento da variante Omicron do Covid-19
causou apreenséo global devido a sua alta transmissibilidade em um momento que a Europa passa por um
aumento drastico de casos e busca alternativas para gerenciar 0s recursos dos sistemas de saude e
incentivar parte de sua populagéo a aceitar a vacinagao. Por fim, o reconhecimento do FED da persisténcia
da inflacdo, a aceleracéo do tapering e possivel aumento de juros contribuiu para uma maior presséo em
ativos de risco globais.

No Brasil seguimos acompanhando a discussédo acerca da PEC dos Precatorios e o Auxilio Brasil, com
maior obstinacdo dos agentes politicos a fim de viabilizar o auxilio de R$ 400 em detrimento de uma
disciplina fiscal mais austera. Ao longo do més, no entanto, tivemos sinalizacées positivas de Brasilia que
uma solucdo negociada deve ser atingidaaindaem 2021, mitigando os cenérios mais extremos de pressdo
sobre o teto de gastos.

Referente as expectativas macroecondémicas, continuamos vivenciando a escalada persistente das
perspectivas de inflagdo para2021 (10,18% vs 9,33% ha um més) bem como para 2022 (5,02% vs 4,63%).
Por esse motivo permanece a presséo altistana SELIC, estimada a9.25% em 2021 (inalterada vs um més),
e 11,25% em 2022 (vs 11,00%). O Banco Central permanece com um tom hawkish, buscando assim
ancorar as expectativas de inflacéo e trazé-las mais proximo da meta. Isso naturalmente traz impacto para
a expectativa de PIB de 2021 (4,71%, vs 4,93% ha um més) e um arrefecimento muito acentuado de
crescimento em 2022 (0.51% vs 1,00% haum més)

Frente a essa deterioracdo consistente e prolongada das expectativas macroecondmicas acreditamos que
0 proximo ano trara significativos desafios paraa economia brasileira, com o risco adicional de termos um
processo eleitoral nesse contexto. Comisso em vista, redobramos nhosso cuidado no processo de avaliacéo,
gestdo e adequacédo da carteira, a fim de nos posicionarmos de maneira a aproveitar as oportunidades do
mercado de crédito eminfraestrutura, setor tradicionalmente mais defensivo e resiliente que os demais da
economia.

Fonte: Relatério Focus 3-Dez
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Alocacéo
Setorial
mobilidade |GGG 5%
Saneamento 9%
Agro 4%
Rating

AAA
5%

AA+
15% .l 7%
AA

14%

Soberano

16%

A
s
A+
13%

Instrumento

26%

Debentures

93,3%

B22 6,7%

Tabela de Precificagéo
Data Base: 30-Nov-2021

Prego Cota Taxa Equiv. Splﬁi(?e\)ls
BRL 100.00 IPCA+6.19% 102 bps
BRL 99.00 IPCA+6.35% 118 bps
BRL 98.00 IPCA+6.52% 134 bps
BRL 97.00 IPCA+6.69% 150 bps
BRL 96.00 IPCA+6.86% 167 bps
BRL 95.00 IPCA+7.03% 183 bps
BRL 94.00 IPCA+7.21% 200 bps
BRL  93.00 IPCA+7.39% 216 bps
BRL 92.00 IPCA+7.56% 233 bps
BRL 91.00 IPCA+7.75% 251 bps
BRL 90.00 IPCA+7.93% 268 bps
BRL 89.01 IPCA+8.11% 285 bps

Dados do Ativo

Data Base: 30-Nov-2021

Ticker BDIF11
Preco B3 BRL 89,01
Cota Patrimonial BRL 102,17
Agio -12,9%
Market Cap BRL 427,2mn

Taxa Equiv. Mercado®

Duration

IPCA+8,11%

6,1 anos

Dados Gerais

CNPJ

Inicio do Fundo
Prazo de Duragéo
Publico-alvo
Tributacéo

Liquidez

Volume Médio Diario
Patriménio Liquido*

Taxa de Adm.
Taxa de Performance

Benchmark

Gestor

Administrador

Cotistas”

Classificagdo Anbima

40.502.607/0001-94
5/4/2021
Indeterminado
Qualificado

Isencéo de IRPF
Listado emBolsa (D +2)
R$ 657k/ dia

R$ 490,4 milhGes

0,75% a.a

20% sobre o que excedero
Benchmark

IMA-B +2,00%a.a

BTG Pactual Asset
Management S.A

BTG Pactual Servigos
Financeiros S.ADTVM

4.329
RF Dur. Livre Cred. Livre

5 Conforme informado pelo Administrador, referente ao prego detela B3 no fechamentode 30/11/2021.
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Carteira

Volume ) Duration
Setor Emissor Cadigo Indice CTaxa -K;I’”l(\/la CSpread Spread® Rating
(R$ miO,OA)) ompra t (anOS) ompra
Rodovias Way-306 CNRD11 42 9% IPCA+ 6,64% 6.27% 7.4 2.79% 1.15% A+
Mobilidade MetroRio MTRJ19 79 16% IPCA+ 7,85%  6.91% 5.6 4.09% 1.80% AA-
Rodovias CART CART13* 25 5% IPCA+ 6.81%  6.90% 6.8 1.65% 1.77% AA-
Energia Echoenergia ECHP11 23 5% IPCA+ 5,85%  6.00% 4.8 2.22%  0.94% A+
Energia PATE PTAZ11 31 6% IPCA+ 5,69% 6.22% 10.5 1.44% 1.01% AA+
Rodovias Rodovias do Brasil RODB11 25 5% IPCA+ 8,00%  8.21% 5.9 4.25% 3.11% AA-
Saneamento Projeto Lake PRLK11 22 4% IPCA+ 7,45%  7.49% 7.0 3.68% 2.36% -
Saneamento IFIN IFPT11 24 5% IPCA+ 7,10%  7.09% 7.0 3.25% 1.99% -
Energia Anemus Wind ANEM11 37 7% IPCA+  7,29%  7.19% 7.5 3.14% 2.07% AA
Energia UTE GNAI UNEG11 30 6% IPCA+ 5.92% 6.41% 9.6 1.62% 1.27% AA
Energia Itamaraca IMRC11 33 7% IPCA+  8.00%  8.40% 7.7 3.24% 3.25% -
Agro Agrovale AGVF12* 20 4% IPCA+ 6.77%  7.34% 4.0 2.24%  2.28% A
Rodovias Holding do Araguaia HARG11* 26 5% IPCA+ 6.66% 6.49% 7.6 1.30% 1.37% AAA
Total Debentures 417 85% 6.96% 7.03 1.85%
Caixa 74 15% 4.70% 0.7 0.00%
Total Ativos 490 100% 6.62% 6.1 1.57%
*. Ativos em lockup, nostermos dalCVM 476
Dados de Mercado
7%
*
6% *
5% 'ﬂi-—b-o——;—---;--— - - - - ——— -8 ---== CIERENL .
4%
3%
2%
1%
0%
0.00 4.00 6.00 8.00 10.00 12.00 14.00 16.00 18.00
—@— NTN-B Out-21 — @ — NTN-B Nov-21 ¢ BDIFQut-21 ¢ BDIFNov-21 —a&— IMA-B, Out-21 A IMAB,Nov-21
Negocia¢cbGesB3
25
8 20
215
o 10
S
S 5
#= 0
5-Apr-21 5-May-21 5-Jun-21 5-Jul-21 5-Aug-21 5-Sep-21 5-Oct-21 5-Nov-21
Cronogramade Rendimentos
30-Jun-21  22-Jul-21  23-Ago-21 22-Set-21  22-Out-21  24-Nov-21 22-Dez-21 Total 2021
RS / Cota 3.96 0.72 0.74 0.75 0.75 0.80 0.80 8.52
Data Com Direito 23-Jun-21  15-Jul-21  16-Ago-21  15-Set-21  15-Out-21  17-Nov-21  14-Dez-21 -
Yield Anualizado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -
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Rentabilidade

Retorno Acumulado YTD

JELI) Fevereiro Marc¢o Junho Agosto Setembro  Outubro Novembro Dezembro Acum.Ano Acum.Fundg

Cota Patrimonial - - - 1.69% 3.87% 0.41% -0.15% 0.00% 0.80% -1.19% 4.13% - 9.89% 9.89%

CotaMercado - - - 1.98% -2.78% 2.73% -0.18% -2.91% 1.98% 0.15% -4.06% - -3.27% -3.27%

IMAB - - B 0.80% 1.06% 0.42% -0.37% -1.09% -0.13% -2.54% 3.47% B 1.51% 1.51%

IMAB +2% - - - 0.95% 1.22% 0.59% -0.20% -0.92% 0.03% -2.39%  3.63% - 2.84% 2.84%

12%

Cota Patrimonial
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----- IMAB +2%
8% | eeeeeeees IMAB

10% -

6% -

4%

Nt -

'J‘ A PR '.\—.\—v\l~[l\o '~~I\/. )

e e et eeaa st eetene \ ', et
~0 = AN

|

Y VS
N
e

-
.

2%

L' A,
0% 1f n:l‘ﬂs‘ﬂ

\/
2% -

-4% -

o A A A oA oA A A A = A A A oA o H A A = = A A o oA oA A =H = = oA oA A A o o
g g g g g e g g g g g g g g qg g g gd
O T T T T S N L L - T T B S S
5 8§ 8§ &6 ® ®™m ®™ ® ®© S 3 3 3 % % % & & v o v @ 5 5 5 S

T ® ® ® £ £ £ £ £ 2 2 2 32 === @ 2P PP e s a0 a6 3 5 0 0 22 2 2 8

Obs: Rentabilidades considerando as distribuigdes recebidas no periodo

Andlise de Rentabilidade: Cota Fundo vs Cota 12 Oferta Publica

Segue abaixo atualizacdo da tabela comparativa de rentabilidades do fundo percebidas.

Considerando a cota patrimonial do IPO (R$ 104.09), ajustada para incorporar os valores distribuidos no periodo, pode-

se observar que 0 a cota patrimonial do fundo estd com uma rentabilidade acumulada superior ao benchmark aos
participantes da Oferta Primaria.

No entanto, é importante lembrar que atualmente as cotas do fundo s&o negociadas na B3 com um desagio em relagdo a
cota patrimonial, e ao considerar esse desagio (-12.9% em 30-Nov-21) chegamos a uma rentabilidade menor, que € o
retorno atualmente percebido pelos investidores na sua carteira.

Ressaltamos que o preco de telada cota é afetado pelas forgcas de oferta e demanda dos mercados, no entanto o retomo
dos ativos detidos pelo fundo, representado pela sua cota patrimonial, teve excelente desempenho no periodo.

BDIF11 BDIF11 IMA-B+, a.a. IMA-B+, a.a.
L = 208 Mercado Patrimonial Mercado Patrimonial
Cota Inicial (Base 100) - - 100 100
Rentab. Acum. 2021 1.51% 2.84% -3.27% 9.89% -7.10% 12.88%
Cota IPO* (Base 104.09) - - 104.09 104.09
Rentab. Acum. 2021 1.51% 2.84% -7.07% 5.57% -12.62% 6.17%

*Consideratodosos custos daofertano valor base do investimento (R$104.09 ao invés de R$ 100.00)

Importante destacar também que, considerando o patriménio liquido disponibilizado ao gestor (R$ 480mn, equivalente a
cota Base 100) temos até o momento um retorno anualizado de IMA-B + 12.88%.
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Atribuicao de Performance
Nesta secdo apresentamos a contribuicdo de cada posicdo para o resultado total da cota patrimonial do Fundo.

Retorno acumulado YTD
14,00%

12,00% .
0,22% 0,04% 0,06%
| -

0,63%

0,44% Q3%
10,00% 027% -° | 9,89%
0,95% -1,92%

-0,05% -0,02%

0,88% 0,11%

8,00%
1,61%

6,00% 3,68%

4,00%

0,57%

200% 1519 I

0,00%
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IMA-B  Caixa MTRI19 CNRD11 ECHP11 NTEN11 BRST11 PTAZ11 PRLK11 |IFPT11 ANEMI11 UNEG1l IMRC11 AGVF12 CART13 HARG1l RODB11 Custos Total

Obs:, AGVF11, HARG11 e CART13 encontram-se em periodo de lockup

Neste més nos beneficiamos novamente frente ao benchmark com a compresséo de spreads de grande parte das nossas
alocagdes, fruto da dinamica de mercado frente a um aumento da curva de juros reais. Os destaques foram Anemus
(ANEM11) e UTE GNA | (UNEG11) que tiveram marcacdes positivas no més.

Temos algumas operagdes ainda no periodo de lockup de 90 dias previsto pela CVM, e nesses casos percebemos retomo
negativo pois os ativos tém o spread fixado e sofrem ajuste a mercado de acordo com a variagdo da taxa das NTN-Bs,
gue subiram recentemente (vide o préprio indice IMA-B). Apesar disso, estamos muito confiantes que essas posi¢oes
estdo com spreads muito atrativos frente o mercado atual e tém um 6timo potencial futuro.

Por fim, nossas posi¢cdes em PRLK11, IFPT e IMRC11 tém viés de longo prazo, sendo opera¢cdes com étimas taxas e
perfil de crédito defensivo que trazem bom carrego ao portfélio.
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Descricao dos Ativos

CNRD11 - Concessionaria Way 306 S.A.

A ConcessionariaWay-306 S.A. faz parte do grupo
Way Brasil e seraresponsavel por operar a estrada
MT-306 pelos proximos 30 anos, até abril de 2050.

A concessao é estadual, regulada pelo SEINFRA-
MT, se desenvolve ao longo da fronteira de Mato
Grosso do Sul com Goias, compreende todos os
219.5km de extensé&o da rodovia e atende desde a
divisa com Goias até Cassilandia-MT com 3 pracas
de pedagio, 3 Servigcos de Atendimento ao Usuario
e 2 Postos de Fiscalizagéo.

MTRJ19 — Concessionaria MetroRio S.A.

A Concessionaria MetroRio S.A. tem sob seu
controle a administragédo, manutencgéo e operacgao
das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de
Janeiro, que juntas circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estagoes em 42
quildmetros.

O MetroRio também presta o0s servicos de
operacdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestruturaparaalinha4. Com 12 km
de extenséo e 5 estages, a linha 4 faz a conexéo
da Zona Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas operagfes em marco de
1979 (+40 anos) e é operado pelainiciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concessao
possui prazo de 40 anos, apds a prorrogacado de
2007, com vencimento em janeiro/2038.
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CART13 - Concessionaria Auto Raposo

Tavares S.A.

CART, administra o Corredor Raposo Tavares
desde 17 de margo de 2009. O Corredor é formado
pela SP-225 Jo&o Baptista Cabral Rennd, SP-327
Orlando Quagliato e SP-270 Raposo Tavares, no
total de 834 quildmetros entre Bauru e Presidente
Epitacio, sendo 444 no eixo principal e 390
quildmetros de vicinais. As rodovias da CART
atravessam o territério de 34 municipios no centro-
oeste paulista, com acesso ao inicio da SP-280
Castelo Branco, conex@o com o Mato Grosso do
Sul e ao Norte do Parana.

.f Presidente |

N il
CART

Vicinais
389km de vicinais

Eixo Principal
E acessos
444km somando eixo principal e acessos

PTAZ11 - Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A.

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia
S.A. é uma concessionaria de transmissdo de
energia, oriunda do leildo 004/2018 da ANEEL e
consiste em uma extensao total de 480kmde linhas
de alta e média tensdo e 3 subestacdes com
capacidade total de 900 MVA.

A empresaé um projeto daCeleo Redes Brasil, que
por sua vez é um grupo com 15 concessdes de
transmisséo espalhados em 13 estados brasileiros,
além de 1 usina solar em S&o Joao do Piaui — PI. A
Celeo Redes Brasil eraresponsavel em Dez-19 por
5.168kmde linhas de transmissado e 9.775 MVA de
capacidade de transformacao.

Localizagdo Geografica: Linhas de Transmissdo e Complexo Solar

ENTE

e W:TE’ > SITE
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Complexo Solar
JTE Sdo Jodo Piaui

CTE
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RODB11 — Rodovias do Brasil S.A.

A Rodovias do Brasil S.A. € uma holding patrimonial
controlada inteiramente pelo RDB Partipacées FIP-IE,
veiculo de investimento do Mubadala.

A companhia nasce carregando a participacdo de 85%
na Concessionaria Rota das Bandeiras, responsavel
pela administracdo do Corredor Dom Pedro ((SP)

O Corredor Dom Pedro esta localizado em um ponto
estratégico para o escoamento da produc¢éo nacional,
gue liga o Vale do Paraiba com a Regido Metropolitana
de Campinas (RMC) e o Circuito das Frutas. Engloba 17
cidades de uma das areas mais desenvolvidas do pais,
gue reane 2,5 milh6es de moradores.

PRLK11 - Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. é uma holding patrimonial que
carregauma participagéo indiretana Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, € a
concessionéria responsavel pelos servicos de
saneamento basico em cinco municipios da Regido dos
Lagos (Cabo Frio, Armacéo dos Buzios, Iguaba Grande,
Arraial do Cabo e Séo Pedro da Aldeia) no RJ.

Atualmente a concessao tem 98%de coberturade agua
e 80% da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 28% e vencimento emmaio de 2041.

HARG11 - Holding do Araguaia S.A.

O Consorcio Eco 153 (65% Ecorodovias e 35% GLP),
foi o vencedor do leildo da ANTT para operar por 35
anos um trecho da BR-153 de 851km dividido em trés
rodovias (BR-153, BR-414 e BT-080).

O valor de outorga pago foi de R$320 milhdes e o valor
de tarifade R$ 0,10218/km emtrechos homogéneos de
pista simples (16,25% de deséagio), com um
compromisso de investimentos de R$ 7,8 bilhdes..
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IFIN11 — IFIN Participagbes S.A.

AIFIN Participagdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacdo indireta na Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento,
atua desde Outubro de 2000 como a concessionaria
responsavel pelos servigos de saneamento basico doi
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso
do Sul.

Atualmente a concessdo tem 100% de cobertura de
agua e 83% da cobertura de esgoto, atendendo 600 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 20% e com prazo de vencimento em maio de
2060.

ANEM11 - Anemus Wind S.A.

O Complexo Eodlico Anemus Wind foi desenvolvido pela
2W Energia, uma plataforma integrada de
comercializacdo e geracdo, 100% voltada ao Mercado
Livre de Energia. O Complexo é composto por 3
parques localizados nas cidades de Currais Novos e
Sao Vicente, no nordeste do Rio Grande do Norte, em
uma area de aproximadamente 3,7 mil hectares. Ao
todo seréo 33 aerogeradores com capacidade instalada
de 138,6 MW.

A previséo para inicio de operacao € set/2022 e toda a
energia gerada por Anemus Wind sera comercializada
no Ambiente de Contratag&o Livre (ACL).

A emissdo contou com rating AA(bra) pela Fitch e
também coma certificacdo de “Titulo Verde” pela Sitawi.
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UNEG11 —-UTE GNA | S.A.

Gas Natural Acu (GNA) é uma joint venture formada
entre Prumo Logistica S.A, BP Plc, Siemens
Participacbes Ltda e SPIC Brasil S.A, dedicada ao
desenvolvimento, implantacdo e operacéo de projetos
de energiae gas.

A previsao parainicio de operacao é set/2021 e toda a
energia gerada serd comercializada no Ambiente de
Contratacdo Regulado (ACR).

A emissao contou com rating AA(bra) pela Fitch e tera

fianca bancaria até o concluséo fisicado projeto.

GNA

GAS NATURAL AGU

IMRC11 - Itamaraca Transmissora S.A.

A Itamaracd Transmissora, estabelecida em 2018, é
uma SPE, constituida para desenvolver e executar (i) a
ampliagdo da SE Mata Norte em 300 MVA e (i) uma
linha de transmissé&o seccionadora230/69 kV a partir da
SE Pau Ferro .

A Companhia é signatéria de Contrato de Concesséo
11/2018 referente ao Lote 11 do leildo 02/2017 da
ANEEL. Esse contrato rege a constru¢ao da ampliagéo
da SE Mata Norte, com prazo total de 30 anos.

A construcdo serd executada pela TS Infra, os
equipamentos serdo fornecidos pela TSEA e o0 sponsor
financeiro é o fundo FRAM Capital Marapé FIP-1E

P ITAMARACA

LOTE 11

RN
PB
@ SE Fiat Seccionadora
PE
AL
Suprimento as cargas da Zona da Mata Norte de Pernambuco
e do Litoral Sul Paraibano.

Investimento Previsto 44.788.000
Empregos Previstos 149
Prazo 36
RAP do Edital 8.559.800
RAP Contratada 4.030.000
Deségio 4.529.800
Desagio % 52,92%
Receita Maxima da Concessao 231.114.600

Receita da Concesséo Vencedora 108.810.000
Economia para o Consumidor 122.304.600

AGVF12 — Agrovale S.A. .

A Agrovale S.A. € uma usinasucroalcooleirasituadaem
Juazeiro-BA, no Vale do S&o Francisco. A companhia
opera no semiarido brasileiro e conta com 100% de
cana proépria e irrigada, tendo alta previsibilidade de
safrae baixa exposicao a riscos climaticos.

A companhia tem vocacdo acgucareira e opera no
mercado doméstico, capturando prémios logisticos e de
marca propriaregional.
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulério de informagdes complementares, lamina de
informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimentopelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que
os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das
informacdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundo tem menos 12 (doze) meses. Para avaliagédo de performance de umfundo de
investimento é recomendéavel aanalise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A preseale instituigde adery a0
A Codign ANEIMA de Regulscio &
Medhores Priticas para o Fundos

ANBIMA. deveuimenn,
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