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Comentério Geral o
Portfdlio

O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra
€ um Fundo que busca a valorizacdo
das suas cotas por meio de
investimentos em instrumentos de Distribui¢ao por Setor
divida voltados para o setor de
infraestrutura, preponderantemente em

Debéntures Incentivadas®. Energia [ G 3
Visao Geral do Fundo Mobilidade [N 17%
R$ 483 milhdes Rodovias I 15%
Patriménio LI,(]UidO Saneamento 9%
89% Alocado e |5
Em Debéntures U :
Distribuic&o por Rating

11 AtIYOS Soberano EA AA+
no Portfolio 1% 7% AA

16% 19%
IPCA + 5,56%
Taxa Liquida (Patrimonial)?

AA-

R$ 100,58 "
Cota Patrimonial® 26%
R$ 0’75~ por COta Quem entra: UNEG11, IMRC11
Distribuicao em 22-Set-21 Quem sai: NTEN11 (total), ECHP11 (parcial), MTRI19

(parcial), BRST11 (parcial), PTAZ11 (parcial).

R$ 6,17 por cota
Ja distribuido em 2021

Destaques do Més

Novas Alocacgdes: Ampliamos a diversificagdo do portfélio com dois novos nomes, UNEG11 (12%) e
IMRC11 (7%), emissdes primarias da UTE GNA | e Itamaracd Transmissora, para investidores
profissionais (ICVM 476) com taxas atrativas (IPCA + 5,92% e IPCA + 8,00%) e bom risco de crédito.

Diversificacdo do Portfdlio: Em contrapartida as novas alocacées, reduzimos consideravelmente nossa
exposicao a Metrorio, Brisanet, Echoenergia e Parintins e zeramos Norte Energia, em todos os casos a
spreads mais fechados do que compramos. Fechamos o0 més com uma posicao de caixa de R$ 52mm, ja
preparando o fundo para novas alocacdes pretendidas nos proximos meses.

Historico de Distribuigdo: Anunciamos novo pagamento mensal de R$ 0,75 / cota, conforme guidance
publicado no més anterior, chegando a R$ 6,17 / cota distribuidos em 2021 na esteira dos bons resultados
obtidos com o desempenho e rotacdo do portfolio e em linha com a tese do nosso produto, de (i) atuar
como um veiculo para acesso a ativos de renda fixa em condi¢des privilegiadas em relacdo ao mercado
de balcéo e (ii) ter um viés de renda, repassando os ganhos aos clientes via pagamentos periodicos.

1 Debeéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei 12.431/2007.

2 valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administragéo e taxa de performance, calculado sobre a Cota Patrimonial.
3 Valor sem deducéo do montante a ser distribuido em Set-21.

4N&o sendo uma promessa de rentabilidade, mas uma perspectiva de Gestora.
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Comentario do Gestor

Em Agosto seguimos gerindo ativamente a carteira do Fundo, buscando incessantemente otimizar o perfil
de risco e retorno do portfélio. Mesmo em um mercado mais dificil, turbulento e com abertura das taxas
reais de juros no Brasil tivemos um bom desempenho das operacdes da nossa carteira, com destaque para
nosso investimento nas debentures de Brisanet, no qual capturamos um fechamento de spread acima de
100bps.

Ainda sobre as movimentacfes da carteira, nds reduzimos nossas posicées em (i) Metrorio, trazendo sua
participacdo para 17% da carteira, vs 30% no inicio do fundo, (ii) Brisanet, capturando grande parte do
ganho de capital da operacao, (iii) Echoenergia, em linha com nossa busca por ativos com mais retorno,
(iv) Parintins, capturando bom ganho de capital e (v) Norte Energia, que zeramos nossa exposicao, tanto
com o objetivo de investir em ativos com maior retorno bem como reduzir nossa exposicao a geradores de
base hidrolégica em meio a crise hidrica que estamos passando.

Em contrapartida, fizemos alocac6es importantes nas seguintes emissdes (i) UTE GNA |, uma usina térmica
a gas natural construida no Porto de Acu através de uma JV entre Prumo, Siemens, British Petroleum e
SPIC e (ii) Iltamaracé transmissora, uma concessionaria responsavel pela constru¢éo e operagédo de uma
linha seccionadora e uma subestacdo em Pernambuco.

No caso de GNA participamos de uma oferta grande (R$ 1.8 bi), bem concorrida, exclusiva para investidores
profissionais e que teve participacao relevante do BNDES, na qual conseguimos garantir uma posi¢cao
relevante com prémio de risco diferenciado (R$ 60mm @ 189bps de prémio). A usina tem o inicio de
operacgOes esperado para Setembro, ja estd programada para despacho total pela ONS e tem uma estrutura
tarifaria que se beneficia de altos niveis de despacho. Importante ressaltar que as usinas termelétricas a
gas natural sdo hoje a alternativa mais ecolégica disponivel para garantir a seguranca energética do Pais,
ainda dependente de usinas a carvéo e a diesel que sdo muito poluentes.

Itamaracéa foi uma operacgéo exclusiva que foi formatada especificamente para o Fundo e estruturada ao
longo dos ultimos meses. Nesse modelo conseguimos viabilizar um importante projeto para aumentar a
robustez da rede de transmissdo de Pernambuco através de um financiamento project finance de pequeno
porte. A linha estéd em fase avancada de construg¢éo, com inicio previsto em Outubro-2021. Até a concluséo
da obra a divida de 20 anos sera remunerada a IPCA+8.0% e, ap0s sua conclusado, a taxa sera reduzida
para IPCA+5.75%, em linha com o novo perfil de risco da empresa. Esse caso ilustra uma importante
vertente de atuacdo do Fundo, de aplicar a expertise do nosso time para apoiar diretamente projetos de
infraestrutura que teriam dificuldades de se financiar via 0 mercado de capitais tradicional.

Por fim, anunciamos novo pagamento mensal de R$ 0,75 / cota, conforme guidance publicado no més
anterior, chegando a R$ 6,17 / cota distribuidos em 2021 na esteira dos bons resultados obtidos com o
desempenho e rotacao do portfélio e em linha com a tese do nosso produto, de (i) atuar como um veiculo
para acesso a ativos de renda fixa em condigbes privilegiadas em relagdo ao mercado de balcéo e (i) ter
um viés de renda, repassando 0s ganhos aos clientes via pagamentos periodicos.
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Visdo de Mercado

A turbuléncia macroeconémica e politica manteve-se alta no més, com as pautas fiscal e politica dominando
0s noticiarios, em antecipagdo a apresentagdo do Orcamento de 2022, juntamente com a crescente
preocupacdo com a crise hidrica nas bacias das regifes sul e sudeste. Esse aumento dos fatores de risco
pressionaram os principais indices econémicos, com aumento das expectativas de inflacdo, aumento de
taxas de juros e queda da bolsa brasileira.

No ambiente regulatério tivemos a aprovagcdo do novo substitutivo ao PL 2646/2020 (Debéntures de
Infraestrutura) na Camara dos Deputados, e os desenvolvimentos do debate acerca da Reforma Tributaria.
Continuamos acompanhando a evolugédo desses temas e ndo vemos até o momento nenhum impacto
relevante para as atividades do Fundo.

Por fim, no cenario macroecondmico, observamos a aceleracéo continuada das perspectivas de inflacao
para 2021 (7,58% vs 6,88% h& um més), com crescente efeito inercial para 2022 (3,98% vs 3,84%). Isso
reforca a pressao altista na SELIC, chegando a 7,50 — 7.75% em 2021 (vs 7,25% h& um més), e 7,75% em
2022 (vs 7,25%). Essa sinalizacdo, conjuntamente com surpresas negativas nos indices de consumo ja
trouxe impacto para a expectativa de PIB de 2021 (5,15%, vs 5,30% ha um més) e de 2022 (1.93% vs
2,05% h& um més)

Fonte: Relatério Focus 3-Set
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Alocacao

Setorial

Tabela de Preci

ficacdo

Data Base: 31-Ago-2021

Energia [N /3o
Mobilidade | NG 17%
Rodovias [N 15%
Saneamento 9%
Telecom 6%
Rating
Soberano EA AA+
o 11% 7%
16% AA
19%
AA-
A+ 21%
26%
Instrumento

5

Debentures

89.2%

Caixa
10.8%

Preco Cota Taxa Equiv. SF:;/?;‘?BVS
BRL 100.00 IPCA+5.44% 118 bps
BRL 99.00 IPCA+5.60% 133 bps
BRL 98.00 IPCA+5.76% 149 bps
BRL 97.00 IPCA+5.92% 164 bps
BRL 96.00 IPCA+6.09% 180 bps
BRL 95.00 IPCA+6.25% 196 bps
BRL 94.00 IPCA+6.42% 212 bps
BRL 93.30 IPCA+6.54% 224 bps
BRL 92.00 IPCA+6.76% 245 bps
BRL 91.00 IPCA+6.93% 261 bps
BRL 90.00 IPCA+7.11% 278 bps
Dados do Ativo
Data Base: 31-Ago-2021

Ticker BDIF11

Preco B3 BRL 93,30
Cota Patrimonial BRL 100,58
Agio -7,2%

Market Cap BRL 447,8 mn
Taxa Equiv. Mercado® IPCA+6,54%
Duration 6,3 anos

Dados Gerais

CNPJ

Inicio do Fundo
Prazo de Duragao
Publico-alvo
Tributacéo

Liquidez

Volume Médio Diério
Patriménio Liquido*

Taxa de Adm.
Taxa de Performance

Benchmark

Gestor

Administrador

Cotistas*

Classificagdo Anbima

40.502.607/0001-94
5/4/2021

Indeterminado
Qualificados

Isencéo de IRPF
Listado em Bolsa (D + 2)
R$ 537k / dia

R$ 482,8 milhdes

0,75% a.a

20% sobre o que exceder o
Benchmark

IMA-B + 2,00%a.a

BTG Pactual Asset
Management S.A

BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM

4.217
RF Dur. Livre Cred. Livre

5 Conforme informado pelo Administrador, referente ao preco de tela B3 no fechamento de 31/08/2021.
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Carteira

Volume ) Duration
Setor Emissor Cédigo Indice Taxa Compra Taxa MtM Spread®
(R$ mio, %) (anos)
Rodovias Way-306 CNRD11 48 10% IPCA+ 6,64% 6.14% 7.7 1.55%
Mobilidade MetroRio MTRJ19 81 17% IPCA+ 7,85% 7.12% 5.9 2.59%
Telecom Brisanet BRST11 27 6% IPCA+ 5,77% 5.30% 4.4 0.90%
Energia Echoenergia ECHP11 51 11% IPCA+ 5,85% 6.03% 5.1 1.63%
Energia PATE PTAZ11 34 7% IPCA+ 5,69% 6.05% 10.8 1.28%
Rodovias Rodovias do Brasil RODB11 23 5% IPCA+ 8,00% 8.78% 6.2 4.25%
Saneamento  Projeto Lake PRLK11 21 4% IPCA+ 7,45% 7.49% 7.0 2.90%
Saneamento IFIN IFPT11* 23 5% IPCA+ 7,10% 7.09% 7.0 2.56%
Energia Anemus Wind ANEM11* 34 7% IPCA+ 7,29% 7.93% 7.6 3.41%
Energia UTE GNAI UNEG11* 57 12% IPCA+ 5,92% 6.53% 9.8 2.00%
Energia Itamaraca IMRC11* 32 7% IPCA+ 8.00% 7.88% 8.1 3.25%
Total Debentures 431 89% 6.83% 7.23 2.62%
Caixa 52 11% 2.53% 0.00 0.00%
Total Ativos 483 100% 6.37% 6.45 2.34%

*: Ativos em lockup, nos termos da ICVM 476

Obs: IMA-B apresentou uma varia¢do de + 38 bps no més de julho, de IPCA + 3,812% para IPCA + 4,208%

Cronograma de Rendimentos

30-Jun-21 22-Jul-21 23-Ago-21 22-Set-21

Rendimentos (RS / Cota) 3,96 0,72 0,74 0,75

Data Com Direito 23-Jun-21 15-Jul-21 16-Ago-21 15-Set-21

Yield Anualizado n.a. n.a. n.a. n.a.

Historico
Vol (RS mio, Dir) Cota Patrimonial ~ e==Cota Mercado
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6 Spread dos ativos vs NTN-B de referéncia, spread da carteira vs IMA-B (benchmark)
7 Ativo com hedge para IPCA+, taxa equivalente de IPCA + 8,8%
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Descricao dos Ativos

CNRD11 - Concessionaria Way 306 S.A.

A Concessionaria Way-306 S.A. faz parte do grupo
Way Brasil e sera responsavel por operar a estrada
MT-306 pelos proximos 30 anos, até abril de 2050.

A concessdo é estadual, regulada pelo SEINFRA-
MT, se desenvolve ao longo da fronteira de Mato
Grosso do Sul com Goias, compreende todos os
219.5km de extenséo da rodovia e atende desde a
divisa com Goias até Cassilandia-MT com 3 pragas
de pedagio, 3 Servigos de Atendimento ao Usuario
e 2 Postos de Fiscalizacgao.

MTRJ19 — Concessionaria MetroRio S.A.

A Concessionaria MetroRio S.A. tem sob seu
controle a administragdo, manutencdo e operacao
das Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de
Janeiro, que juntas circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estacbes em 42
quildmetros.

O Metr6Rio também presta o0s servicos de
operagdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 12 km
de extensdo e 5 estagles, a linha 4 faz a conexao
da Zona Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas opera¢des em marco de
1979 (+40 anos) e é operado pela iniciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concessao
possui prazo de 40 anos, apds a prorrogacdo de
2007, com vencimento em janeiro/2038.
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BRST11 - Brisanet Telecom S.A. 4/4 brisanet

LEVAMDO O MUMDO ATE WOCE

A Brisanet Telecom S.A. € uma empresa fundada

em 1998 em Pereiro-CE pelo seu atual CEO José

Roberto Nogueira. A companhia atua como uma

ISP com infraestrutura de fibra o6tica focada na

regido nordeste, com presenca nos estados do BACKBONE

Ceara, Paraiba, Rio Grande do Norte e p—
Pernambuco. Em Dez-20 a Brisanet tinha mais de Lo AT
600 mil clientes e era a 12 colocada em market o 1551 KM DE BACKSONE
share no segmento de internet por fibra 6Otica no e
nordeste, com 22.1% de participacdo, e a 3% em
territério nacional, com 6.9%.

PTAZ11 - Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A. celeo

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia
S.A. é uma concessionaria de transmissdo de
energia, oriunda do leildo 004/2018 da ANEEL e
consiste em uma extensao total de 480km de linhas
de alta e média tensdo e 3 subestacdes com

Localizagdo Geografica: Linhas de Transmissdo e Complexo Solar

ENTE

capacidade total de 900 MVA. /m;s EEL S S
IMTE

A empresa é um projeto da Celeo Redes Brasil, que T gggvg':';;v;;f;'

por sua vez € um grupo com 15 concessdes de

transmissao espalhados em 13 estados brasileiros, -

além de 1 usina solar em Sao Joéo do Piaui — PI. A ~ .

Celeo Redes Brasil era responséavel em Dez-19 por o foare

5.168km de linhas de transmissao e 9.775 MVA de X

capacidade de transformacao.

= Em Projeto

8 @ pactual

t
management



RODB11 - Rodovias do Brasil S.A.

A Rodovias do Brasil S.A. é uma holding patrimonial
controlada inteiramente pelo RDB Partipagdes FIP-IE,
veiculo de investimento do Mubadala.

A companhia nasce carregando a participacédo de 85%
na Concessionaria Rota das Bandeiras, responsavel
pela administragdo do Corredor Dom Pedro no estado
de S&o Paulo.

O Corredor Dom Pedro esta localizado em um ponto
estratégico para o escoamento da producdo nacional,
garantindo a ligagéo do Vale do Paraiba com a Regido
Metropolitana de Campinas (RMC) e o Circuito das
Frutas. Engloba 17 cidades de uma das areas mais
desenvolvidas do pais, que retne 2,5 milhdes de
moradores.

PRLK11 — Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. é uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, é a
concessionaria responsavel pelos servicos de
saneamento basico em cinco municipios da Regido dos
Lagos (Cabo Frio, Armacéo dos Buzios, Iguaba Grande,
Arraial do Cabo e S&o Pedro da Aldeia) no estado do
Rio de Janeiro.

Atualmente a concessao tem 98% de cobertura de agua
e 80% da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 28% e com prazo de vencimento em maio de
2041.

Rota das ‘

Bandeiras

B Rod. Dom Pedro 145 KM Jacarei - Campinas
X oBl Rod. José Roberto M. Teixeira 18KM Campinas - Valinhos
2Bl Rod. Professor Zeferino Vaz 77KM Campinas - Mogi Guasu
EE M Rod. Constncio Cintra 19KM iatiba - Jundiai
B M Rod. Romildo Prado 16KM hatiba - Lowveira

IOSRTIl A pliag Ges (Perimetak+T2 Anal CAM)  13KM -
Total 297 KM

CC PROLAGOS

Acdes
Preferenciais
57% 43%

NewCo

Tertulia Part.

100%

C\C PROLAGOS
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IFIN11 — IFIN Participacdes S.A.

A IFIN Participacdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento,
atua desde Outubro de 2000 como a concessionaria
responsavel pelos servicos de saneamento basico doi
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso
do Sul.

Atualmente a concessdo tem 100% de cobertura de
agua e 83% da cobertura de esgoto, atendendo 600 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 20% e com prazo de vencimento em maio de
2060.

ANEM11 — Anemus Wind S.A.

O Complexo Eodlico Anemus Wind foi desenvolvido pela
2W  Energia, uma plataforma integrada de
comercializacéo e geracdo, 100% voltada ao Mercado
Livre de Energia. O Complexo é composto por 3
parques localizados nas cidades de Currais Novos e
S&o Vicente, no nordeste do Rio Grande do Norte, em
uma area de aproximadamente 3,7 mil hectares. Ao
todo serdo 33 aerogeradores com capacidade instalada
de 138,6 MW.

A previsdo para inicio de operacao é set/2022 e toda a
energia gerada por Anemus Wind serd comercializada
no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL).

A emissédo contou com rating AA(bra) pela Fitch e
também com a certificagdo de “Titulo Verde” pela Sitawi.

AGUAS

CC GUARIROBA

N
/

e
LN Ty
b

900 mil habitantes
CAGR 2015-20 = 1,20%

2WEnergia
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UNEG11 - UTE GNA | S.A. GNA

GAS NATURAL AGU

Gas Natural Acu (GNA) é uma joint venture formada
entre Prumo Logistica S.A, BP Plc, Siemens
Participacdes Ltda e SPIC Brasil S.A, dedicada ao
desenvolvimento, implantacdo e operagdo de projetos
de energia e gas.

A previsdo para inicio de operacao é set/2021 e toda a
energia gerada sera comercializada no Ambiente de
Contratacdo Regulado (ACR).

A emissdo contou com rating AA(bra) pela Fitch e tera
fianca bancéria até o concluséo fisica do projeto.

IMRC11 - Itamaraca Transmissora S.A. . ITAMARA CA

A Itamaracad Transmissora, estabelecida em 2018, é

uma sociedade de propdsito especifico (SPE), LS

constituida para desenvolver e executar (i) a ampliagdo RN
da SE Mata Norte em 300 MVA e (ii) uma linha de
transmisséo seccionadora 230/69 kV a partir da SE Pau PB
Ferro . [\ SE Fiat Seccionadora
PE
A Companhia é signatéria de Contrato de Concessao
11/2018 referente ao Lote 11 do leildo 02/2017 da : AL
ANEEL. Esse contrato rege a construgdo da ampliagao R s e
da SE Mata Norte, com prazo total de 30 anos. Investimento Previsto 44.788.000
Empregos Previstos 149
~ - Prazo 36
A construcéo sera exegutada pela TS Infra, os il e
equipamentos serdo fornecidos pela TSEA e o sponsor RAP Contratada 4.030.000
financeiro é o fundo de investimentos FRAM Capital Desagio 4.529.800
Marapé FIP-IE Desiglo % 52.92%
Receita Maxima da Concessao 231.114.600
Receita da Concessao Vencedora 108.810.000
Economia para o Consumidor 122.304.600
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informacdes complementares, lamina de
informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que
os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissfes neste material, bem como pelo uso das
informacfes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundo tem menos 12 (doze) meses. Para avaliagdo de performance de um fundo de
investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A presente Institulgde aderly ao
A Codign ANEIMA de Requlagio e
Melhores Priticas para os Fundos

ANBIMA e investimentn,
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