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Comentério Geral o
Portfdlio

O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra
€ um Fundo que busca a valorizacdo
das suas cotas por meio de
investimentos em instrumentos de Distribui¢ao por Setor
divida voltados para o setor de
infraestrutura, preponderantemente em

Debéntures Incentivadas®. Energia [ G 30
Visao Geral do Fundo Mobilidade [ NN 20%
R$ 486 milhdes Rodovias I 14%
Patriménio Liquido Telecom 11%
850 A|Ocad0 Saneamento 9%
Em Debéntures B .

Distribuic&o por Rating
10 AtI\I/OS Soberano gA AA+
no Portfolio 15% ‘/
IPCA + 5,32%
Taxa Liquida (Patrimonial)? AA-

29%

R$ 101,34
Cota Patrimonial®
R$ 0’74; por COta Quem entra: IFPT11, ANEM11
DIStFIbUIQaO em 23-Ago-21 Quem sai: NTEN11 (parcial), ECHP11 (parcial),

CNRD11 (parcial), MTRJ19 (parcial), BRST11 (parcial).

R$ 5,42 por cota
Ja distribuido em 2021

Destaques do Més

Novas Alocagbes: Ampliamos a diversificacdo do portfélio com dois novos nomes, IFPT11 (4%) e
ANEM11 (7%), emissdes primarias para investidores profissionais (ICVM 476) que ofereceram taxas
muito atrativas (IPCA + 7,10% e IPCA + 7,29%, respectivamente) com bom risco de crédito.

Diversificacdo do Portfdlio: Em contrapartida as novas alocacées, reduzimos consideravelmente nossa
exposicdo a Metrorio, Norte Energia, Brisanet, Way-306 e Echoenergia, negociadas a spreads mais
fechados do que compramos. Fechamos o més com uma posicao de caixa consideravel, de R$ 74mm, ja
preparando o fundo para novas alocacdes pretendidas para Agosto.

Historico de Distribuigdo: Anunciamos novo pagamento mensal de R$ 0,74 / cota, conforme guidance
publicado no més anterior, chegando a R$ 5,42 / cota distribuidos em 2021 na esteira dos bons resultados
obtidos com o desempenho e rotacdo do portfolio e em linha com a tese do nosso produto, de (i) atuar
como um veiculo para acesso a ativos de renda fixa em condi¢des privilegiadas em relacdo ao mercado
de balcé@o e (ii) ter um viés de renda, revertendo os ganhos aos clientes via pagamentos periodicos.

1 Debeéntures emitidas em conformidade com o Art. 2° da Lei 12.431/2007.

2 Valor de referéncia liquido de custos operacionais, taxa de administragdo e taxa de performance, calculado sobre a Cota Patrimonial.
3 Valor sem dedugéo do montante a ser distribuido em Ago-21.

4Na&o sendo uma promessa de rentabilidade, mas uma perspectiva de Gestora.
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Comentario do Gestor

Em Julho capturamos boas oportunidades para o fundo, tanto em novas alocagdes como na negociacgéo de
ativos da nossa carteira. Quanto as alocacdes, ampliamos a diversificagcdo do portfélio com dois novos
nomes, IFPT11 (4% do Patrimdnio, debénture convencional) e ANEM11 (7% do Patriménio, debénture
incentivada), emissdes primarias para investidores profissionais (ICVM 476) que ofereceram taxas muito
atrativas (IPCA + 7,10% e IPCA + 7,29%, respectivamente) com bom risco de crédito.

Detalhando um pouco mais os ativos, IFPT11 € um caso andlogo a PRLK11, uma debenture néo-
incentivada cujo risco € a Aguas Guariroba, subsidiaria operacional da Aegea com robusta geracédo de
caixa, chamada informalmente de “cash cow” do grupo. Lembrando atualmente o Fundo pode alocar até
33% do seu patriménio em ativos nado-incentivados, efetivamente trazendo a isencgéo fiscal para esses
ativos, beneficio que o investidor pessoa fisica néo teria ao investir diretamente no papel.

Quanto a ANEM11, trata-se do Complexo Edlico Anemus Wind, um project finance para a construcao de
um parque de energia renovavel de 138 MW de capacidade no Rio Grande do Norte. A operagdo conta
com fianga bancéaria para mitigar o risco de construgédo, serd construida pela WEG e conta com uma
estrutura de contratos de venda de energia no mercado livre. Acompanhamos essa operacédo desde sua
estruturacéo inicial e acreditamos que, no nivel de prego que conseguimos, € uma boa oportunidade de
alocacao com risco de crédito adequado.

Em relagcdo a negociacdo de ativos, destacamos mais uma reducao da nossa exposicdo a Metrorio,
chegando a aprox. 20% do patriménio do fundo, mais em linha com nosso guidance de risco, com meta de
concentracdo entre 5 e 20% do patrim6nio em cada nome. Além disso, também reduzimos exposi¢cao em
Norte Energia, Brisanet, Way-306 e Echoenergia, a fim de gerar caixa para as novas alocagdes realizadas
no més e contratadas para Agosto. Importante ressaltar que nas nossas negocia¢des conseguimos vender
nossas posi¢cdes com spreads (prémios de risco) menores do que quando compramos, auferindo ganhos
de capital.

Por fim, anunciamos novo pagamento mensal de R$ 0,74 / cota, conforme guidance publicado no més
anterior, chegando a R$ 5,42 / cota distribuidos em 2021 na esteira dos bons resultados obtidos com o
desempenho e rotacdo do portfélio e em linha com a tese do nosso produto, de (i) atuar como um veiculo
para acesso a ativos de renda fixa em condi¢es privilegiadas em relagdo ao mercado de balcéo e (ii) ter
um viés de renda, revertendo os ganhos aos clientes via pagamentos periddicos.
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Visdo de Mercado

Mais um més com intensa agenda de eventos politicos e econdmicos, a comecar pela CPl da Pandemia
gue entrou em mais um més de depoimentos referentes as supostas irregularidades na compra de vacinas
e manteve a pressao nos indicadores de aprovacao do Governo Federal. Somou-se a isso o ruido politico
causado com as discussfes sobre o voto impresso e, mais ao final do més, o aumento de percepcao de
risco fiscal com as discussdes sobre 0s novos niveis do Bolsa Familia, precatérios a pagar e as fontes para
seus respectivos pagamentos. Essa conjuntura, junto com a manutencao das pressoées inflacionarias e
aumento da percepcao de risco global derrubaram o Ibovespa e fomentaram um aumento da curva futura
de juros, na expectativa de maiores aumentos da taxa SELIC no futuro préximo.

No ambiente regulatério tivemos 0s substitutivos apresentados pelos relatores dos PLs 2337/2021 (Reforma
Tributaria) e 2646/2020 (Debéntures de Infraestrutura), que trouxeram ajustes as propostas iniciais.
Continuamos acompanhando a evolucdo desses temas e ndo vemos até o momento nenhum impacto
relevante para as atividades do Fundo.

Por fim, no cenario macroecondmico, observamos a aceleragdo continuada das perspectivas de inflagdo
para 2021 (6,88% vs 6,10% ha um més), j& com algum efeito inercial para 2022 (3,81% vs 3,70%). Isso
reforca a presséao altista na SELIC, chegando a 7,00% em 2021 (vs 6,50% h& um més), e 7,00% em 2022
(vs 6,75%). Essa sinalizagcédo ndo trouxe impacto para a expectativa de PIB de 2021 (5,30%, vs 5,18% ha
um més) nem de 2022 (mantida em 2,10%)

Fonte: Relatério Focus
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Alocacao

Setorial

Energia | 30
Mobilidade | N 20
Rodovias |G 14%

Telecom 11%
Saneamento 9%
Rating
Soberano

15%

9%

33%

Instrumento

Debentures
84,8%

15,2%

Tabela de Precificagédo
Data Base: 30-Jul-2021

Preco Cota Taxa Equiv. Sy?’{;z;lijvs
BRL 104,00 IPCA+4,99% 113 bps
BRL 103,00 IPCA+5,12% 126 bps
BRL 102,00 IPCA+5,25% 139 bps
BRL 101,00 IPCA+5,38% 151 bps
BRL 100,00 IPCA+5,52% 164 bps
BRL 99,00 IPCA+5,65% 177 bps
BRL 98,00 IPCA+5,79% 190 bps
BRL 97,00 IPCA+5,92% 203 bps
BRL 96,00 IPCA+6,06% 217 bps
BRL 95,00 IPCA+6,20% 230 bps
BRL 94,00 IPCA+6,34% 244 bps
Dados do Ativo
Data Base: 30-Jul-2021

Ticker BDIF11

Preco B3 BRL 97,00
Cota Patrimonial BRL 101,34
Agio -4,3%

Market Cap BRL 465,6 mn
Taxa Equiv. Mercado® IPCA+5,92%
Duration 7,5 anos

Dados Gerais

CNPJ

Inicio do Fundo
Prazo de Duragao
Publico-alvo
Tributacéo

Liquidez

Volume Médio Diério
Patriménio Liquido*

Taxa de Adm.
Taxa de Performance

Benchmark

Gestor

Administrador

Cotistas*

Classificagdo Anbima

40.502.607/0001-94
5/4/2021

Indeterminado
Qualificados

Isencéo de IRPF
Listado em Bolsa (D + 2)
R$ 475k / dia

R$ 486,4 milhdes

0,75% a.a

20% sobre o que exceder o
Benchmark

IMA-B + 2,00%a.a

BTG Pactual Asset
Management S.A

BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM

4.235
RF Dur. Livre Cred. Livre

5 Conforme informado pelo Administrador, referente ao preco de tela B3 no fechamento de 30/07/2021.
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Carteira

Volume Taxa Duration  Spread
6

Setor Emissor Cadigo (R$ mio, %) Indice Compra Taxa MtM (anos) Rating
Rodovias Way-306 CNRD11 48 10% IPCA+ 6,64% 6,04% 7,8 1,76% A+
Mobilidade MetroRio MTRJ19 98 20% IPCA+ 7,85% 6,68% 6,0 2,45% AA-
Telecom Brisanet BRST11 54 11% IPCA+ 577% 6,34% 4,4 2,30% A+
Energia Norte Energia NTEN11 18 4% IPCA+ 5,51% 5,71% 51 1,67% AA-
Energia Echoenergia ECHP11 59 12% IPCA+ 5,85% 577% 5,2 1,73% A+
Energia PATE PTAZ11 36 7% IPCA+ 5,69% 5,95% 11,0 1,49% AA+
Rodovias ROdE‘;r“’,J":isl d  popei1r 22 5%  IPCA+  8,00% 8,00% 63 377%  AA-
Saneamento Projeto Lake PRLK11 20 4% IPCA+ 7,45% 7,51% 20,8 3,23% -
”:IN * 0, 0, 0, 0, -
Saneamento (Guariroba) IFPT11 22 4% IPCA+ 7,10% 7,35% 12,1 3,13%
Energia Anemus Wind ANEM11* 35 7% IPCA+ 7,29% 7,41% 7,8 3,13% AA
UEfE] 412 85% 6,53% 75 2,72%
Debentures
Caixa 74 15% 3,81% 7,3 0,00%
Total Ativos 486 100% 6,12% 7,5 2,31%
*: Ativos em lockup, nos termos da ICVM 476
Obs: IMA-B apresentou uma variagéo de + 28 bps no més de julho, de IPCA + 3,533% para IPCA+3,812%
Cronograma de Rendimentos
30-Jun-21 22-Jul-21 23-Ago-22 22-Set-22
Rendimentos (RS / Cota) 3,96 0,72 -0,74 -
Data Com Direito 23-Jun-21 15-Jul-21 16-Ago-21
Yield Anualizado n.a. n.a. n.a. -
Historico
Vol (RS mio, Dir) Cota Patrimonial ~ e==Cota Mercado
110
105
95
O 1P 0 P 1T N 1 P 1 P
v v v v v v v Vv v v Vv v e v
¥ ¥ N\ N & & & & & \0\' N N N &
N N N N - P . ’
- @'S\ N'\'S\ ,y'@ ,,;\;@ A W 2% 04 ° Y Y 0 W
6 Spread dos ativos vs NTN-B de referéncia, spread da carteira vs IMA-B (benchmark)
6 7 Ativo com hedge para IPCA+, taxa equivalente de IPCA + 8,0% @ pactua|
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Descricao dos Ativos

CNRD11 - Concessionaria Way 306 S.A.

A Concessionaria Way-306 S.A. faz parte do grupo
Way Brasil e sera responsavel por operar a estrada
MT-306 pelos proximos 30 anos, até abril de 2050.

A concessdo é estadual, regulada pelo SEINFRA-
MT, se desenvolve ao longo da fronteira de Mato
Grosso do Sul com Goias, compreende todos 0s
219.5km de extenséo da rodovia e atende desde a
divisa com Goias até Cassilandia-MT com 3 pragas
de pedagio, 3 Servigos de Atendimento ao Usuario
e 2 Postos de Fiscalizacgéo.

w2y

Estrutura Societaria

&

20%

MTRJ19 — Concessionaria MetroRio S.A.

A Concessionaria MetréRio S.A. tem sob seu
controle a administragdo, manutencao e operagao
das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de
Janeiro, que juntas circulam entre a Zona Sul, a
Zona Norte e o Centro, por 36 estacbes em 42
quildmetros.

O Metr6Rio também presta o0s servicos de
operagdo, manutencdo do material rodante,
sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 12 km
de extensdo e 5 estacgles, a linha 4 faz a conexao
da Zona Oeste a Zonal Sul do Rio de Janeiro.

A empresa iniciou suas operagdes em marco de
1979 (+40 anos) e é operado pela iniciativa privada
desde 1998 (+20 anos). O contrato de concessao
possui prazo de 40 anos, apds a prorrogacdo de
2007, com vencimento em janeiro/2038.

GRUPO

BANDEIRANTES

20%

Elo4

80%

- Senpar .L!

/ ] 1
i | =
Grupo Credores

..............

VIARIO
CRTZ~

invepar -
|
+

'l CLN MetréBarra
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NTEN11 — Norte Energia S.A.

A Norte Energia S.A. é a concessionaria
responsavel por construir, operar e manter a Usina
Hidrelétrica de Belo Monte, localizada no Rio Xingu,
préximo da cidade de Altamira-PA. A Usina tem
11.233 MW de capacidade instalada distribuidas
em 18 turbinas principais (11.000 MW) e 6 turbinas
complementares (233 MW), perfazendo uma
garantia fisica total de 4.571 MW médios. O
contrato de concessdo tem um prazo total de 35
anos, com vencimento em agosto/2045.

O empreendimento teve um investimento total de
R$ 42 bilhdes de reais, conta como acionistas
grandes empresas do setor elétrico brasileiro e esta
100% operacional desde dezembro/2019.

A energia gerada pela UHE atende aprox. 18
milhdes de residéncias em 17 estados do Pais,
representando 7% da capacidade total de geragéo
de energia do Brasil. A companhia também ja
investiu mais de R$ 6 bilhdes de reais em
beneficios socioambientais na regido do Xingu e no
estado do Para.

ECHP11 - Echoenergia S.A.

() norteeneran

Amazénis Energla SA
Light & Comi 977%

@ ught CEMIG

O,

A Echoenergia Participacdes S.A. € uma empresa fundada pela Actis que desenvolve, implementa e
opera projetos de geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Fundada no inicio de 2017, a
empresa tem sede administrativa em Sao Paulo e atividades operacionais distribuidas nos estados de

Pernambuco, Ceara, Rio Grande do Norte e Bahia.

Os projetos da empresa somam 1.005MW operacionais e 206MW em construcdo para serem entregues
até 2021. A companhia ainda conta com projetos em desenvolvimento e com excelente recurso eolico.
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BRST11 - Brisanet Telecom S.A.

A Brisanet Telecom S.A. é uma empresa fundada
em 1998 em Pereiro-CE pelo seu atual CEO José
Roberto Nogueira. A companhia atua como uma
ISP com infraestrutura de fibra 6tica focada na
regido nordeste, com presenca nos estados do
Ceara, Paraiba, Rio Grande do Norte e
Pernambuco. Em Dez-20 a Brisanet tinha mais de
600 mil clientes e era a 12 colocada em market
share no segmento de internet por fibra otica no
nordeste, com 22.1% de participagéo, e a 32 em
territoério nacional, com 6.9%.

PTAZ11 — Parintins-Amazonas
Transmissora de Energia S.A.

A Parintins-Amazonas Transmissora de Energia
S.A. é uma concessionaria de transmissao de
energia, oriunda do leildo 004/2018 da ANEEL e
consiste em uma extensao total de 480km de linhas
de alta e média tensdo e 3 subestacbes com
capacidade total de 900 MVA.

A empresa é um projeto da Celeo Redes Brasil, que
por sua vez é um grupo com 15 concessdes de
transmissao espalhados em 13 estados brasileiros,
além de 1 usina solar em Sao Jodo do Piaui — PI. A
Celeo Redes Brasil era responsavel em Dez-19 por
5.168km de linhas de transmisséo e 9.775 MVA de
capacidade de transformacgao.

LEVANDO D MUNDO ATE VOCE

4/@ brisanet

BACKBONE

NORDESTE

93 CIDADES ATIVA

o 37 ML KM DE

Localizagdo Geografica: Linhas de Transmissédo e Complexo Solar
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RODB11 - Rodovias do Brasil S.A.

A Rodovias do Brasil S.A. é uma holding patrimonial
controlada inteiramente pelo RDB Partipagdes FIP-IE,
veiculo de investimento do Mubadala.

A companhia nasce carregando a participacédo de 85%
na Concessionaria Rota das Bandeiras, responsavel
pela administracdo do Corredor Dom Pedro no estado
de S&o Paulo.

O Corredor Dom Pedro esta localizado em um ponto
estratégico para o escoamento da producdo nacional,
garantindo a ligagéo do Vale do Paraiba com a Regido
Metropolitana de Campinas (RMC) e o Circuito das
Frutas. Engloba 17 cidades de uma das areas mais
desenvolvidas do pais, que retne 2,5 milhdes de
moradores.

PRLK11 — Projeto Lake S.A.

A Projeto Lake S.A. é uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Prolagos S.A.

A Prolagos, empresa da Aegea Saneamento, é a
concessionaria responsavel pelos servicos de
saneamento basico em cinco municipios da Regido dos
Lagos (Cabo Frio, Armacéo dos Buzios, Iguaba Grande,
Arraial do Cabo e S&o Pedro da Aldeia) no estado do
Rio de Janeiro.

Atualmente a concessao tem 98% de cobertura de agua
e 80% da cobertura de esgoto, atendendo 432 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 28% e com prazo de vencimento em maio de
2041.

1

Rota das ‘

Bandeiras

B Rod. Dom Pedro 145 KM Jacarei - Campinas
X oBl Rod. José Roberto M. Teixeira 18KM Campinas - Valinhos
2Bl Rod. Professor Zeferino Vaz 77KM Campinas - Mogi Guasu
EE M Rod. Constncio Cintra 19KM iatiba - Jundiai
B M Rod. Romildo Prado 16KM hatiba - Lowveira

IOSRTIl A pliag Ges (Perimetak+T2 Anal CAM)  13KM -
Total 297 KM

CC PROLAGOS

Acdes
Preferenciais
57% 43%

NewCo

Tertulia Part.

100%

C\C PROLAGOS
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IFIN11 — IFIN Participacdes S.A.

A IFIN Participacdes S.A. € uma holding patrimonial que
carrega uma participacao indireta na Aguas Guariroba
S.A.

A Aguas Guariroba, empresa da Aegea Saneamento,
atua desde Outubro de 2000 como a concessionaria
responsavel pelos servicos de saneamento basico doi
municipio de Campo Grande, no estado do Mato Grosso
do Sul.

Atualmente a concessdo tem 100% de cobertura de
agua e 83% da cobertura de esgoto, atendendo 600 mil
economias com perdas no sistema de abastecimento de
aprox. 20% e com prazo de vencimento em maio de
2060.

ANEM11 — Anemus Wind S.A.

O Complexo Eodlico Anemus Wind foi desenvolvido pela
2W  Energia, uma plataforma integrada de
comercializacéo e geracdo, 100% voltada ao Mercado
Livre de Energia. O Complexo é composto por 3
parques localizados nas cidades de Currais Novos e
S&o Vicente, no nordeste do Rio Grande do Norte, em
uma area de aproximadamente 3,7 mil hectares. Ao
todo serdo 33 aerogeradores com capacidade instalada
de 138,6 MW.

A previsdo para inicio de operacao é set/2022 e toda a
energia gerada por Anemus Wind serd comercializada
no Ambiente de Contratagéo Livre (ACL).

A emissédo contou com rating AA(bra) pela Fitch e
também com a certificagdo de “Titulo Verde” pela Sitawi.

AGUAS

CC GUARIROBA

N
/

e
LN Ty
b

900 mil habitantes
CAGR 2015-20 = 1,20%

2WEnergia
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao € liquida de
impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulério de informaces complementares, lamina de
informacdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
Os investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que
os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no patriménio investido. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissfes neste material, bem como pelo uso das
informacBes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por
ele consultados. Este fundo tem menos 12 (doze) meses. Para avaliacdo de performance de um fundo de
investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze meses).

AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A presente institulgde aderu ao
A Codign ANBIMA de Requlagio &
Melhores Priticas para os Fundos

ANBIMA de investimento,
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