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CAPITULO I. DISPOSICOES INICIAIS
Definigdes

Artigo 1°. Fica estabelecido que as palavras ou expressfes escritas com letras
maiusculas neste Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as
definicbes trazidas neste Artigo 1°, conforme abaixo:

ABVCAP — ¢é a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Administrador — é 0o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
Andar, Parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJME sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para exercer a atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Afiliada - €, com relacdo a pessoa especificada, qualquer outra pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais intermediérios, controle, seja controlada ou
esteja sob controle comum com referida pessoa.

ANBIMA - ¢é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

ANEEL — é a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Apollo 11 — é a APOLLO 11 PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢es com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, conjunto
2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.164.958/0001-
86.

Apollo 12 — é a APOLLO 12 PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, conjunto
2-B, Jardim Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 27.317.583/0001-
35.

Apollo 15 — é a APOLLO 15 PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢es com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, Jardim
Europa, CEP 01.448-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 31.263.655/0001-86.

Assembleia Geral de Cotistas — é o 6rgéo deliberativo méximo do Fundo, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto neste Regulamento no Capitulo VI.
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Ativo(s) Alvo — séo acdes, bbnus de subscricdo, debéntures simples, debéntures
conversiveis, contratos de adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo das
Sociedades Investidas, nos termos da Lei 11.478/07 e da Instru¢do CVM 578.

Ativo(s) Elegivel(is) — € o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez.

Ativo(s) de Liquidez — (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em suas diversas
modalidades operacionais, pos-fixados; (ii) operagbes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (i) acima; e (iii) cotas de fundos de investimento da classe
“‘Renda Fixa”, considerado de baixo risco de crédito e com liquidez diaria, conforme
avaliagao do Gestor, sendo permitido, inclusive, o investimento em cotas de fundos de
investimento da classe “Renda Fixa” administrados e/ou geridos pelo Administrador,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de caixa do Fundo.

B3 — é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao.

Bloco de Cotistas — é o grupo de titulares de Cotas do Fundo: (i) vinculadas por acordos
de voto de qualquer natureza, inclusive acordos de Cotistas, seja diretamente ou por
meio de entidades controladas, controladoras ou sob controle comum; (ii) entre as quais
haja relagédo de controle; (iii) sob controle comum; (iv) agindo em conjunto com objetivo
de exercer direito de voto igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
do Fundo; ou (v) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se dentre os
exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa titular, direta
ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento)
do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro investidor
em comum que seja titular, direta ou indiretamente, de participacdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas. Quaisquer
joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacbes, associacdes, trustees,
condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos, ou
guaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou
no exterior, serdo considerados parte de um mesmo Bloco de Cotistas, sempre que
duas ou mais entre tais entidades forem: (vi) administradas ou geridas pela mesma
pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (vii)
tenham em comum a maioria de seus administradores, sendo certo que no caso de
fundos de investimentos com administrador de carteira comum, somente serdo
considerados como integrantes de um Bloco de Cotistas aqueles cuja decisdo sobre o
exercicio de votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos regulamentos,
for de responsabilidade do administrador de carteira, em carater discricionario.

Boletim de Subscricdo — é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas do Fundo
pelo Cotista.
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Capital Autorizado — é 0 montante maximo, expresso em reais, para emissao de novas
Cotas sem que seja necessdria a aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Artigo 14 deste Regulamento.

Capital Subscrito — € a soma dos montantes subscritos individualmente por cada Cotista
do Fundo por meio da assinatura dos Boletins de Subscri¢éo.

CMN — é o Conselho Monetario Nacional.
CNPJ/ME — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Cddigo ABVCAP/ANBIMA — é a verséo vigente do “Codigo ABVCAP/ANBIMA de

Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes”, conforme alterado.

Cota(s) — sao as fragdes ideais do patriménio do Fundo.

Cotista — sé@o as pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimento ou comunhao de
interesses, nacionais ou estrangeiras, classificados como investidores qualificados, nos
termos da Instrugdo CVM 539 ou outra que venha a substitui-la, que sejam titulares de
Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizag&o das Cotas do Fundo assumida no Boletim de Subscri¢ao.

Custodiante — é instituicdo financeira contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, dentre os prestadores de servico de custddia autorizados pela Comissédo de
Valores Mobiliarios.

CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Disponibilidades — sédo todos os recursos disponiveis em caixa do Fundo, inclusive
aqueles investidos em Ativos de Liquidez.

DistribuicBo de Resultados — € o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das
Disponibilidades, resultantes da alienacdo de um investimento, ou do recebimento de
dividendos, juros, prémios ou outros proventos oriundos dos investimentos realizados
pelo Fundo, conforme disposto no Capitulo V deste Regulamento.

Encargos do Cotista Inadimplente - sdo (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
(b) a variacdo anual, desde que positiva, do IPCA, calculada pro rata temporis a partir
da data de inadimplemento, (c) a multa cominatéria ndo compensatoéria de 10% (dez por
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cento) sobre o valor inadimplido e (d) custos incorridos para cobranga dos valores
inadimplidos, que serdo imputados ao Cotista Inadimplente.

Escriturador — é o Administrador, acima qualificado.
Exigibilidade — s@o as obrigagfes financeiras e encargos do Fundo.

Fundo — € o PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA.

Gestor — é a PERFIN ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 2° andar,
conjunto 2-B, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no CNPJME sob o n°
04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administragcdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, modalidade gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério n® 7.627, de 4 de fevereiro de 2004.

IGP-M — é o indice Geral de Precos Mercado (IGP-M), calculada pela Fundacg&o Getlio
Vargas (FGV).

Instrucdo CVM 400 — é a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucdo CVM 476 — é a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, que disp&e sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios distribuidas com
esforcos restritos e a negociacdo desses valores mobilidrios nos mercados
regulamentados.

Instrucdo CVM 539 — é a Instrugcdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequacao dos produtos,
servigos e operacdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM 578 — é a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
fundos de investimento em participacdes.

Instrucdo CVM 579 — é a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, que dispde sobre a elaboracao e divulgacao das demonstracdes contabeis dos
fundos de investimento em participacdes.
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IPCA — é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Justa Causa — € considerada justa causa, para fins de destituicdo e substituicdo do
Gestor, a comprovacao de que (i) o Gestor atuou com culpa grave, dolo (ma-fé), fraude
ou desvio de conduta no desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades
como Gestor, conforme comprovado em decisdo arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (i) violacdo material ou fraude no cumprimento de suas obrigacbes nos termos
da legislagdo, autorregulacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
comprovado em decisdo administrativa ou decisdo arbitral final ou judicial transitada em
julgado; (iii) o Gestor tenha sua faléncia decretada ou tenha iniciado processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; ou (iv) o Gestor seja descredenciado pela CVM
para o exercicio da atividade de gestédo de recursos de terceiros.

Lei 6.404/76 — € a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
dispde sobre as sociedades por acoes.

Lei 9.307/96 — é a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada, que
dispde sobre o procedimento de arbitragem no Brasil.

Lei 11.478/07 —é alLein®11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que institui
o Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participacdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagédo (FIP-PD&I) e d& outras providéncias.

Liguidacdo — € o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que
sera apurado o valor resultante da soma dos Ativos Elegiveis, Disponibilidades do
Fundo e valores a receber, subtraidas as Exigibilidades, o qual sera entregue aos
Cotistas na propor¢ao de suas respectivas participacdes do Fundo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Capitulo X deste Regulamento.

Multa de Destituicdo — é a multa devida ao Gestor em caso de destituicdo sem Justa
Causa, conforme prevista no paragrafo 5° do Artigo 9° deste Regulamento.

Nova(s) Sociedade(s) — sdo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
atuem direta ou indiretamente, ou sejam controladoras de sociedades andnimas que
atuem direta ou indiretamente no Setor Alvo e que sejam emissoras de Ativos Alvo
detidos pelo Fundo. Apés a aquisi¢cdo das Sociedades Iniciais, 0 Fundo somente podera
investir em novas sociedades por meio de emisséo de novas Cotas, no termos do Artigo
15 e/ou do Artigo 16 deste Regulamento, que atendam aos seguintes requisitos: (i) os
projetos de infraestrutura desenvolvidos pelas Novas Sociedades no Setor Alvo deveréo
ser considerados performados pelo Gestor no momento do investimento pelo Fundo,
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assim entendidos aqueles que ja tenham sido entregues e com todas as autorizacdes
necessarias para funcionamento, ndo sendo admitido o investimento inicial em projetos
ndo-performados (i.e., green field), exceto para os casos de (a) investimentos para
RBNI e reforco, nos termos da Resolugdo Normativa da ANEEL n° 386, de 15 de
dezembro de 2009, hipdteses em que a Nova Sociedade podera realizar investimentos
com recursos proprios ou de terceiros, ndo sendo considerados recursos do Fundo; (b)
a Nova Sociedade, no momento do investimento pelo Fundo, cumulativamente, (1)
disponha de recursos acumulados e nédo distribuiveis em razéo de beneficios tributarios
e (2) ndo possua base contabil para distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre capital proprio ou distribuicdo de outros proventos permitidos por lei; e (c) ndo
haja prestacdo de garantia ou qualquer forma de coobrigacéo pela Nova Sociedade em
relacdo a eventuais dividas dos novo projetos no caso do item (b) acima; (ii) caso o
Fundo venha a investir em sociedade que atue no setor de transmissdo de energia
elétrica, o retorno esperado do projeto, segundo o método de avaliagédo pelo fluxo de
caixa descontado, deve ser de, no minimo, o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de
Referéncia acrescido de 2,75% (dois inteiro e setenta e cinco centésimo por cento) ao
ano; (iii) caso o Fundo venha a investir em sociedade que atue no setor de geracao de
energias edlica e/ou solar, desde que centralizada, o retorno esperado do projeto,
segundo o método de avaliacao pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no minimo,
o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 3,5% (trés inteiros
e cinco décimos por cento) ao ano; e (iv) caso o Fundo venha a investir em sociedade
gue atue no setor de geracao de energia solar distribuida, o retorno esperado do projeto,
segundo o método de avalia¢éo pelo fluxo de caixa descontado, deve ser de, no minimo,
o rendimento pago pelo Tesouro IPCA+ de Referéncia acrescido de 4% (quatro por
cento) ao ano. O modelo de avaliacdo a partir do fluxo de caixa descontado sera definido
pelo Gestor e podera ser realizado pelo proprio Gestor ou por avaliador independente
contratado a expensas do Fundo, a critério do Gestor.

Partes Relacionadas - sédo, com relagdo ao Administrador ou ao Gestor ou a qualquer
Caotista, (i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez por cento)
ou mais do capital social do Administrador, do Gestor ou de qualquer Cotista, conforme
0 caso, direta ou indiretamente; (ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que o Administrador ou o Gestor, um Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social, direta ou indiretamente; (iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer
Cotista ou qualquer das pessoas elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo
participem com 50% (cinquenta por cento) ou mais do patrimdnio, direta ou
indiretamente; (iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos da
legislacao civil, ou (v) qualquer pessoa natural que seja sécio, administrador ou
funcionério do Administrador ou do Gestor.




=

Patriménio Liquido — € o montante constituido pela soma das Disponibilidades, mais o
valor da carteira de Ativos Alvo do Fundo, mais valores a receber, menos as
Exigibilidades.

Prazo de Duracdo — é o prazo de duragéo do Fundo, nos termos do Artigo 2°, Paragrafo
Segundo, deste Regulamento.

Primeira Emissdo — é a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada de forma
privada, que devera ser integralmente subscrita por fundos de investimento em
participacdes em infraestrutura geridos pelo Gestor.

Regulamento — é este Regulamento do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

Resolucdo CMN n° 4.373/14 — é a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.373,
de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, que dispde sobre aplicacbes de
investidor ndo residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais e da
outras providéncias.

Resolucdo CMN n°®4.661/18 — € a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.661,
de 25 de maio de 2018, conforme alterada, que dispbe sobre as diretrizes de aplicacéo
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Segunda Emissdo — é a segunda emissdo de Cotas do Fundo descrita no Artigo 14
deste Regulamento, realizada nos termos da Instrugdo CVM 400.

Setor Alvo — é o setor de infraestrutura em energia elétrica, compreendendo a geragéo
(centralizada e distribuida) e/ou transmissdo de energia elétrica no Brasil, respeitados
os limites, que deverdo ser verificados no momento da realizagéo de cada investimento,
podendo ser ilimitado no setor de infraestrutura em transmissao de energia elétrica e
até 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido no setor de infraestrutura em geracao
(centralizada e/ou distribuida) de energia elétrica.

Sociedades Iniciais — sédo, em conjunto, a Apollo 11, Apollo 12 e Apollo 15.

Sociedades Investidas — é o conjunto das Sociedades Iniciais e Novas Sociedades.

Taxa de Administracdo — é a remuneracdo a que fara jus o Administrador e os
prestadores de servico por ele contratados em nome do Fundo, conforme prevista no
Artigo 10 deste Regulamento.

10
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Tesouro IPCA+ de Referéncia — é a nota do Tesouro IPCA+ (nova denominacgdo da
NTN-B) que tenha o prazo de duracdo mais proximo do prazo de duracdo da
autorizacéo, da concesséo e/ou do projeto desenvolvido pela Nova Sociedade.

Caracteristicas do Fundo e Publico Alvo

Artigo 2°. PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente Regulamento, pela Instrugcdo CVM 578, pela Instrugcdo CVM 579, pela Lei
11.478/07 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM 539, compreendendo, inclusive, investidores residentes
e domiciliados no exterior, que apliqguem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucdo CMN n° 4.373/14. O Fundo destina-se, também,
as aplicacdes por entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolu¢cdo CMN n° 4.661/18.

Paragrafo Segundo. O Prazo de Duragéo do Fundo ¢é indeterminado.

Paragrafo Terceiro. Para os fins do disposto no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Fundo Diversificado Tipo 3.

Paragrafo Quarto. O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos distribuidos ou pagos pelo Fundo, exceto na hip6tese prevista no Artigo 13
deste Regulamento que, se ocorrer, o Fundo podera ndo observar o nimero minimo de
Cotistas e nem a participacdo maxima por Cotista, devendo o Administrador proceder
com a Liquidagéo ou a transformacgdo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, nos termos do Paragrafo 9° do Artigo 1° da Lei 11.478/07.

Paragrafo Quinto. O Gestor, as sociedades gestoras pertencentes ao seu grupo
econdmico e/ou seus sOcios deverdo manter investimentos em Cotas do Fundo que
somados sejam equivalentes a, no minimo, 3% (trés por cento) do Capital Subscrito,
exceto na ocorréncia de oferta publica de aquisicdo de Cotas, nos termos do Artigo 13
deste Regulamento, hipotese em que poderédo vender suas Cotas no ambito da oferta
sem qualquer limitag&o.

Objetivo do Fundo
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Artigo 3°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao, a
longo prazo, do capital investido mediante a aquisicdo preponderante de Ativos Alvo,
participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, conforme estabelecido neste
Regulamento.

Paragrafo Unico. O Fundo devera participar do processo decisério da Sociedade
Investida com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestdo, notadamente por meio da indicagdo de membros do Conselho de Administracéo
ou, ainda, pela detencédo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle, pela
celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa
ou adocéo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao.

CAPITULO II. ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Administrador

Artigo 4°. O Fundo sera administrado pelo Administrador, qualificado no Artigo 1°
deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O Administrador, observadas as limitagbes legais e
regulamentares aplicaveis e o disposto neste Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios ao funcionamento e a manutencdo do Fundo, sendo
responsavel, dentre outras coisas, por sua constituicao e pela prestacao de informacdes

a CVM, nas formas e prazos estabelecidos na Instrucdo CVM 578.

Artigo 5°. Sem prejuizo das demais obrigacbes oriundas da legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, sdo obrigagdes do Administrador:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(@) 0s registros de cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(© o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracées contabeis;
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(e) 0s registros e demonstracBes contdbeis referentes as operacoes
realizadas pelo Fundo e seu Patriménio; e

)] coOpia da documentacéo relativa as operac¢des do Fundo.

(ii) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagéo vigente, em raz&o de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 578;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢ées

da Instrucdo CVM 578 e do presente Regulamento;

(V) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
Patrimdnio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢cdo de administrador do Fundo;

(vi)  manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578;

(viii)  elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM
578;

(ix) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisdes do
Gestor, nos termos deste Regulamento;

) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados
pelo fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais informacdes
cadastrais;

(xi) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicfes deste Regulamento.

Paragrafo Unico.  Ressalvadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas,
o Administrador pode contratar, em nome do Fundo, 0s seguintes servicos para o
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Fundo, sendo permitido, inclusive, a contratacdo de empresas do grupo econémico do
Administrador: (i) gestdo da carteira do Fundo; (ii) consultoria de investimentos; (iii)
atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e processamento de ativos; (v)
distribuicdo de cotas; (vi) escrituracdo da emissao e resgate de cotas; (vii) custodia dos
ativos financeiros; e (viii) formador de mercado para as Cotas do Fundo.

Gestor

Artigo 6°. A carteira do Fundo sera gerida pelo Gestor, qualificado no Artigo 1°
deste Regulamento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Respeitados o0s limites estabelecidos na regulamentacao
aplicavel e neste Regulamento, o Gestor tera 0s poderes necessarios para exercer
todos os direitos inerentes a gestao dos Ativos Elegiveis integrantes da carteira do
Fundo, inclusive:

0] negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Elegiveis, bem como os
intermediarios para realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos
os fins de direito, para essa finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Elegiveis, conforme estabelecido na politica de
investimentos do Fundo; e

(iii) monitorar os ativos integrantes da carteira do Fundo e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos Elegiveis, realizando todas as demais a¢6es necessérias para tal
exercicio.

Paragrafo Segundo. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) dias
Uteis subsequentes a sua assinatura, uma coépia de cada documento que firmar em
nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos
pelo Administrador, de informagdes adicionais que permitam a este Ultimo o correto
cumprimento de suas obrigagfes legais e regulamentares para com o Fundo.

Artigo 7°. Sem prejuizo das demais obrigacdes oriundas da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, sdo obrigacdes do Gestor:

(1) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatorio a respeito das operagfes e

resultados do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicbes
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;
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(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo Gestor, para fundamentar as decisbes a serem tomadas em assembleia
geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e
respectivas decisoes;

(iir) fornecer aos Cotistas, trimestralmente, atualiza¢des periddicas dos estudos e
andlises elaborados pelo Gestor, que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis
acbes que maximizem o resultado do investimento, mediante envio direto a cada
Cotista,

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas, contratos de compra e venda,
contratos de investimento, peticdes de registro de ofertas publicas ou quaisquer outros
ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades Investidas e exercicio de direitos
no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

(viii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste
Regulamento;

(ix) cumprir fielmente as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas, no que
couber;

x) cumprir e fazer cumprir, todas as disposi¢des constantes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestéo da carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigcos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos
Alvo;

(xii)  fornecer ao Administrador as informagBes e documentos necessarios de que
tiver conhecimento e/ou posse, conforme o caso, para 0 cumprimento pelo
Administrador de suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:
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(a) as informacdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacéo contébil especifica; e

(b) as demonstracfes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel,

(xiif)  comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de
gque tenha conhecimento.

Paragrafo Unico.  Sempre que forem requeridas informacées na forma prevista nos
incisos (ii) e (iii) do caput, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter
a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta 0s
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese,
impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Vedacgdes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 8°. E vedado ao Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, direta ou
indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:

0] receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM
e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar suas Cotas
subscritas, em valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0O
cumprimento do respectivo compromisso inadimplido;

(iir) prestar fianga, aval, aceite, garantia real ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma, exceto garantias relacionadas as obrigagbes do Fundo ou das Sociedades
Investidas, desde que a concessao de tais garantias seja previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas;

(iv) vender Cotas a prestacao, salvo na hipétese de ado¢édo de mecanismo mediante
o qual o Cotista fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a medida
que o Administrador do Fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos
decisorios e demais procedimentos estabelecidos no instrumento compromissorio;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos na aquisicao de bens imoveis;
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(vii)  aplicar recursos na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipoteses
previstas no Artigo 5° da Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam
emitidos por Sociedades Investidas do Fundo;

(viii) aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de acfes de emissdo do
Administrador e/ou Gestor;

(ix) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. O Administrador deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacdes sobre todas as garantias concedidas pelo Fundo, por meio de divulgagéo
de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a
aplicacdo de recursos do Fundo em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas
caso estas tenham como acionistas, direta ou indiretamente:

® o Administrador, o Gestor e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individual
ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira de
operacdo de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos
pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracdo, Consultivo ou Fiscal da
Sociedade Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Salvo se aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, é
igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Segundo acima, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso.
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Paragrafo Quarto. N&o obstante o disposto no caput acima, fica desde ja admitido o
coinvestimento em Sociedades Investidas por Cotistas, pelo Administrador, pelo Gestor,
bem como por partes a eles relacionadas, conforme definido na Instrugdo CVM 578,
inclusive outros veiculos de investimento para 0s quais tais partes prestem servicos,
bem como por pessoas a elas relacionadas, hipétese em que a oportunidade de
investimento nas Sociedades Investidas deverd ser oferecida ao Fundo e aos referidos
coinvestidores em condicBes equitativas e de mercado, sem prejuizo da possibilidade
de ser alocada propor¢do maior ao Fundo, a critério do Gestor.

Paragrafo Quinto. Os prestadores de servico do Fundo, seus sécios, diretores e
colaboradores, sdo elegiveis a aplicacdo no Fundo.

Paragrafo Sexto. O Administrador e/ou Gestor responderdo, de forma individual e
nado solidaria, de acordo com suas respectivas esferas de atribuices, por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas em razédo de condutas comprovadamente contrarias a
Lei, ao Regulamento e a regulamentacdo da CVM.

Substituicdo, Renuncia e/ou Descredenciamento do Administrador ou do Gestor

Artigo 9°. O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos
seguintes eventos:

(1) rendncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso;

(i) destituicAo de acordo com deliberagdo dos Cotistas, observado o quorum
previsto neste Regulamento, em Assembleia Geral de Cotistas devidamente convocada
para esse fim, na qual um novo administrador ou novo gestor, conforme o caso, também
devera ser eleito; e

(i) descredenciamento, pela CVM, de acordo com as regras que regulam as
atividades de administracéo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Em caso de rendncia ou descredenciamento do Administrador ou
do Gestor, a Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicAo do Administrador
e/ou Gestor, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

(1) imediatamente pelo Administrador, Gestor ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia;
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(i) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento do Administrador
e/ou do Gestor; ou

(iii) por qualquer Cotista, caso n&o ocorra convocagao nos termos dos incisos (i) e
(ii) acima.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, devem permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicado, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de descredenciamento, a CVM devera indicar uma
administradora ou gestora tempordria do Fundo para cumprir o papel de administrador
e/ou gestor, conforme o caso, até a substituicdo do Administrador e/ou Gestor, conforme
0 caso, pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Independentemente da forma de substituicao estabelecida acima,
fica assegurado ao Administrador e ao Gestor substituidos, até a data da sua efetiva
substituicdo, a Taxa de Administracdo a que fizer jus, conforme o caso, calculada de
forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Exceto se caracterizada Justa Causa, caso o Gestor venha a ser
destituido, o Fundo devera pagar ao Gestor, em até 10 (dez) dias contados da sua
efetiva destituicdo, multa ndo compensatoéria equivalente a 3 (trés) vezes o valor da
soma das ultimas 12 (doze) remuneracdes mensais recebidas pelo Gestor, a titulo de
taxa de administracdo, antes de sua destituicdo. Caso, ao tempo da destituicdo, o
Gestor ainda nédo tenha recebido 12 (doze) remuneragcfes mensais, a titulo de taxa de
administracdo, para efeitos de célculo da multa devera ser considerada a maior
remuneracdo mensal recebida pelo Gestor desde o inicio do Fundo multiplicada por 36
(trinta e seis).

Remuneragéo do Administrador, do Gestor e do Custodiante

Artigo 10. Pela prestacao dos servicos de administracdo, custddia, gestéo da carteira,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros e escrituragdo das Cotas, 0
Fundo pagara o percentual anual maximo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano do
Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois 0 maior,
respeitados os valores minimos mensais, conforme abaixo discriminado:

0] a titulo de taxa de administracao, compreendendo os servi¢cos de administracéo,
custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a
remuneragdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), corrigida anualmente
pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, o
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percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas,
dos dois o maior, conforme tabela abaixo®:

Patrimonio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas | Taxa de Administragao
Até R$ 400.000.000,00 0,150%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,125%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,100%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,090%

(ii) a titulo de taxa de administracdo, compreendendo o servico de escrituracdo das
Cotas do Fundo, a remuneracdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta
centavos) por Cotista, respeitada a remuneracdo minima mensal de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais)?, corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice
gue venha a substitui-lo, apurada com base no ultimo dia Gtil de cada més, até o limite
de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, que
estara compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e

(i) a titulo de taxa de administracéo, compreendendo o servi¢o de gestdo da carteira
do Fundo, o percentual anual sobre o Patrimbdnio Liquido do Fundo ou o valor de
mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo®:

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas | Taxa de Administragao
Até R$ 400.000.000,00 0,450%
De R$ 400.000.000,00 a R$ 800.000.000,00 0,475%
De R$ 800.000.000,00 a R$ 1.200.000.000,00 0,500%
A partir de R$ 1.200.000.000,00 0,510%

Paragrafo Primeiro. A remuneracéo pelos servigos de custddia dos Ativos Elegiveis ja
esta englobada na Taxa de Administragéo, tendo em vista que 0s servi¢cos de custodia
serdo prestados pelo préprio Administrador.

1 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, serd cobrada exclusivamente a remunera¢cdo minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais). Os percentuais indicados na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020,
inclusive.

2 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, ndo serdo cobrados os valores dispostos no inciso (ii) do Artigo 10 deste Regulamento.
Os valores dispostos no inciso (ii) do Artigo 10 deste Regulamento serdo aplicaveis a partir do
més de janeiro de 2020, inclusive.

3 No periodo compreendido entre a data de inicio do Fundo e o més de dezembro de 2019,
inclusive, sera cobrada exclusivamente a remuneracao minima mensal de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais). Os percentuais indicados na tabela serdo aplicaveis a partir do més de janeiro de 2020,
inclusive.
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Pardgrafo Segundo. A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um
sobre duzentos e cinquenta e dois avos) dias Uteis ao ano, sendo provisionada
diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Além da Taxa de Administracdo, o Fundo estara sujeito as taxas
de administracao, custddia e/ou performance dos fundos em que eventualmente venha
a investir.

Pardgrafo Quarto. A Taxa de Administracdo sera dividida entre os diversos
prestadores de servico do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 578, respeitado o
disposto neste Regulamento, e serad paga diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servi¢o contratados.

Artigo 11. N&o havera cobrancga de taxa de performance ou desempenho ou taxa
de saida.

Paragrafo Unico. Os Cotistas, no caso de deliberago de nova emiss&o por Assembleia
Geral, ou 0 Gestor, no caso de nova emissdo mediante utilizacdo do Capital Autorizado,
poderdo decidir pela cobranca de taxa de ingresso no Fundo para novas Cotas.

CAPITULO L. COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO
Cotas

Artigo 12. As Cotas corresponderdo a fracbes ideais do patrimoénio do Fundo e
serdo de classe Unica. As Cotas serao escriturais e nominativas, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres politicos, patrimoniais e econémicos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo o seu valor patrimonial calculado mensalmente no
fechamento do ultimo dia util do més, devendo corresponder a divisdo do Patrimoénio
Liguido pelo numero de Cotas do Fundo no encerramento de tal dia.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de
deposito, aberta em nome de cada Cotista junto ao Escriturador, em sistema de registro
e de liquidacgéo financeira de ativos autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro. Ndo havera resgate de Cotas, exceto na Liquidagdo do Fundo,

sendo permitida a realizacdo de Distribuicdo de Resultados, nos termos previstos neste
Regulamento.
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Paragrafo Quarto. Na hip6tese de um Unico Cotista realizar neg6cio ou o conjunto de
negocios por meio do qual a sua participacao direta ou indireta ultrapassa, para cima ou
para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze
por cento), e assim sucessivamente, das Cotas do Fundo, este devera notificar
imediatamente o Administrador acerca de tal fato.

Artigo 13. Qualquer Cotista ou Bloco de Cotistas que atingir, a qualquer tempo apés
o inicio das negociacbes das Cotas no mercado secundario de bolsa administrado e
operacionalizado pela B3, direta ou indiretamente, participacdo em Cotas do Fundo igual
ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo por meio da
titularidade das Cotas, de acordos de voto ou de outros direitos sobre as Cotas (“Novo
Cotista Relevante”), devera efetivar uma oferta publica para aquisicédo da totalidade das
Cotas de emissao do Fundo, observando-se o disposto na regulamentacgdo aplicavel da
CVM e os termos deste Regulamento. O Novo Cotista Relevante deverd efetivar a oferta
ou solicitar o seu registro na CVM, se exigido pela regulamentacao aplicavel, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar da data do evento que resultou na titularidade de
Cotas em quantidade igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A oferta publica de aquisicdo de Cotas devera ser (i) dirigida
indistintamente a todos os Cotistas do Fundo; (ii) efetivada em leildo a ser realizado na
B3; (iii) imutavel e irrevogavel apos a publicacao do seu edital, ressalvado o disposto no
Paragrafo Décimo Primeiro deste Artigo; (iv) lancada pelo preco determinado de acordo
com o previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, conforme o caso; e (v) liquidada a
vista, em moeda corrente nacional, contra a aquisicdo na oferta de Cotas de emissao
do Fundo.

Paragrafo Segundo. Ressalvado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, 0 preco
de aquisicdo na oferta publica de aquisicdo de cada Cota de emissdo do Fundo ndo
podera ser inferior ao maior valor entre (i) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do
valor patrimonial das Cotas, conforme divulgado pelo Administrador; (ii) 125% (cento e
vinte e cinco por cento) da cotacdo unitaria média das Cotas de emissédo do Fundo,
durante o periodo de 3 (trés) meses que anteceder a data em que se tornar obrigatéria
a efetivacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas nos termos deste artigo, ponderada
pelo volume de negociacdo na B3; e (iii)) 125% (cento e vinte e cinco por cento) do preco
de emissao de Cotas mais alto verificado em qualquer nova emissao realizada mediante
distribuicdo publica ocorrida no periodo de 24 (vinte e quatro) meses que anteceder a
data em que se tornar obrigatoria a realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas
nos termos deste artigo, valor esse que devera ser devidamente atualizado pelo IPCA,
ou por indice equivalente que o venha a substituir, desde a data de emissao das novas
Cotas até o momento em que for efetivada a oferta publica de aquisicdo de Cotas nos
termos deste artigo. Caso a regulamentacdo da CVM aplicavel a oferta prevista nesta
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situacdo determine a adocao de um critério de célculo para a fixagcdo do preco de
aguisicdo de cada Cota na oferta que resulte em preco de aquisicdo superior, devera
prevalecer na efetivacdo da oferta prevista aquele preco de aquisicdo calculado nos
termos da regulamentagéo da CVM.

Paragrafo Terceiro. A realizacdo da oferta publica de aquisicdo de Cotas mencionada
no caput deste artigo ndo excluira a possibilidade de outro Cotista ou Bloco de Cotistas
do Fundo formular uma oferta concorrente, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. O Novo Cotista Relevante estara obrigado a atender as eventuais
solicitagcBes ou as exigéncias da CVM, formuladas com base na legislacao aplicavel,
relativas a oferta publica de aquisi¢cdo de Cotas, dentro dos prazos maximos prescritos
na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quinto. Na hipétese do Novo Cotista Relevante nao cumprir com as
obrigacdes impostas por este artigo, até mesmo no que concerne ao atendimento dos
prazos maximos (i) para a efetivacdo ou solicitacdo do registro da oferta publica de
aquisicdo de Cotas; ou (ii) para atendimento das eventuais solicitacdes ou exigéncias
da CVM, o Administrador convocard Assembleia Geral de Cotistas, na qual o Novo
Cotista Relevante nao podera votar, para deliberar sobre a suspensao do exercicio dos
direitos do Novo Cotista Relevante que ndo cumpriu com qualquer obrigagdo imposta
por este artigo, sem prejuizo da responsabilidade do Novo Cotista Relevante por perdas
e danos causados aos demais Cotistas em decorréncia do descumprimento das
obrigagBes impostas por este artigo.

Paragrafo Sexto. A oferta publica prevista neste artigo ndo sera exigida na hipétese
de o0 Novo Cotista Relevante atingir a participacdo prevista nho caput deste Artigo: (a) por
meio de oferta publica de aquisicdo da totalidade das Cotas de emissao do Fundo,
desde que tenha sido pago preco no minimo equivalente ao pre¢co determinado de
acordo com o previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo; (b) de forma involuntaria,
como resultado de resgate ou cancelamento de Cotas; (¢) por subscricdo de Cotas
realizada em emissao privada primaria, em razdo de o montante nao ter sido
integralmente subscrito por quem tinha direito de preferéncia e o Novo Cotista Relevante
ter subscrito Cotas no contexto do rateio e/ou leildo das sobras ou em emisséo publica
primaria que ndo tenha contado com numero suficiente de interessados na respectiva
oferta de distribuicéo; (d) em decorréncia de operacéo de fuséo, cisdo ou incorporacdo
envolvendo o Fundo; (e) em decorréncia de: (i) adiantamento de legitima, doacéo ou
sucessao hereditéria, desde que para descendente ou cOnjuge; ou (ii) transferéncia para
trustee ou entidade fiduciaria similar, tendo por beneficiario o proprio Cotista ou Bloco
de Cotistas, seus descendentes ou seu cbnjuge; ou (f) por meio de subscricdo ou
aquisicdo de Cotas (ou aquisicdo de direitos sobre Cotas) como resultado ou em
decorréncia de (i) cessbes de direito de preferéncia ou de sobras de subscricdo de
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Cotas, (ii) garantias incidentes sobre as Cotas (seja para fins de sua constituicdo e/ou
execucdo da garantia), (ii) empréstimo de Cotas, e/ou (iv) derivativos referenciados
sobre as Cotas.

Paragrafo Sétimo. Nas hipoteses previstas nas alineas (b), (¢) e (d) do Paragrafo
Sexto, o Novo Cotista Relevante ndo poderd aumentar sua posi¢cao em Cotas do Fundo,
salvo nos casos de (i) novo acréscimo decorrente das hipoteses previstas nas alineas
(b), (c) e (d) do Paragrafo Sexto, (ii) dispensa pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Paragrafo Oitavo, ou (iii) apos realizacao de oferta publica de aquisicao da
totalidade das Cotas de emisséo do Fundo, desde que tenha sido pago pre¢o no minimo
equivalente ao preco determinado no Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Novo Cotista
Relevante da obrigacéo de efetivar a oferta publica de aquisi¢cdo de Cotas prevista neste
artigo, caso seja do interesse do Fundo, mediante aprovacao de Cotistas representando
50% (cinquenta) por cento, no minimo, do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Nono. O Cotista ou grupo de Cotistas titular de, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas de emissdo do Fundo, excetuadas nesse cOmputo as Cotas de
titularidade do Novo Cotista Relevante, podera requerer ao Administrador do Fundo que
convoque Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a realizacdo de nova
avaliagdo dos Ativos Alvo do Fundo para fins de revisdo do pre¢o da aquisi¢cdo, cujo
laudo de avaliacdo devera ser preparado nos mesmos moldes do laudo de avaliagdo
exigido pela regulamentacgdo aplicavel da CVM. Os custos de elaboracéo do laudo de
avaliacdo deverdo ser assumidos integralmente pelo Novo Cotista Relevante caso o
laudo de avaliacdo venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para
a aquisicéo de Cotas, ou deverdo ser assumidos pelo Cotista ou grupo de Cotistas que
solicitou a nova avaliagdo dos Ativos Alvo caso o laudo de avaliacdo venha a apurar
valor inferior ao valor inicial da oferta publica para a aquisi¢do de Cotas.

Paragrafo Décimo. Na apuracédo dos quoéruns referidos nos Paragrafos Oitavo e Nono
acima: (i) ndo sera considerado o voto do Novo Cotista Relevante; e (ii) do Capital
Subscrito do Fundo serdo subtraidas as Cotas de titularidade do Novo Cotista
Relevante.

Paragrafo Décimo Primeiro. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo Nono acima delibere pela realizacao de nova avaliacdo e o laudo de avaliacéo
venha a apurar valor superior ao valor inicial da oferta publica para a aquisi¢do de Cotas,
podera o Novo Cotista Relevante dela desistir, obrigando-se neste caso, a observar, no
que couber, o procedimento previsto nos Artigos 23 e 24 da Instrucdo CVM 361/02, e a
alienar o excesso de participa¢do no prazo maximo de 3 (trés) meses contados da data
da mesma Assembleia Geral de Cotistas.
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Patriménio Inicial, Emisséo, Distribuicdo e Colocacado das Cotas

Artigo 14. O patrimonio inicial do Fundo foi formado por 12.437.590 (doze milhdes,
gquatrocentos e trinta e sete mil e quinhentas e noventa) Cotas da Primeira Emisséo,
pelo valor de emissao de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o patrimdnio inicial no
valor de R$ 1.243.759.000,00 (um bilhdo, duzentos e quarenta e trés milhbes e
setecentos e cinquenta e hove mil reais). As Cotas constitutivas do patrimonio inicial do
Fundo foram preponderantemente integralizadas pelos Cotistas por meio da entrega de
acOes de emissdo das Sociedades Iniciais.

Paragrafo Unico.  Fica autorizada, também, a Segunda Emiss&o de Cotas do Fundo
no valor de até R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais), podendo
ser inferior, a critério do Gestor, cuja distribuicdo devera ser realizada por meio de oferta
publica nos termos da Instru¢do CVM 400, sendo que o pre¢co de emissao das novas
Cotas, ou o critério para sua fixacéo, sera definido pelo Gestor e ndo podera ser inferior
ao valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo
namero de Cotas emitidas, em data base a ser fixada pelo Gestor previamente ao
pedido de registro da oferta. As Cotas eventualmente ndo colocadas no ambito da
Segunda Emisséo poderdo ser canceladas.

Artigo 15.  Além da Primeira Emissado e da Segunda Emisséo, a critério exclusivo do
Gestor, o Fundo podera emitir novas cotas até o limite de R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais) de Capital Subscrito, independentemente da
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. As novas cotas poderdo ser emitidas em Unica ou varias
emissdes, a critério do Gestor, e o saldo eventualmente ndo colocado em uma
determinada emisséo, apesar de poder ser cancelado ao final da oferta, recompora o
Capital Autorizado ainda ndo consumido.

Paragrafo Segundo.Caso o Gestor aprove a emissao de novas Cotas, devera
comunicar o Administrador, que, por sua vez, notificara os Cotistas e o0 mercado em
geral por meio da publicagdo de fato relevante acerca da realizagdo da emisséo
adicional de Cotas. O fato relevante divulgado pelo Administrador devera conter os
termos e condi¢des a serem observados na emisséo e distribuigcdo de novas Cotas.

Paragrafo Terceiro. O preco de emissdo das Cotas sera fixado pelo Gestor com base:
(i) no valor de mercado das Cotas, apurado em intervalo de datas a ser definido no
respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao; ou (ii) no valor patrimonial das
Cotas, calculado a partir da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas
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emitidas, apurado em data a ser definida no respectivo instrumento de aprovagcéao da
nova emisséo e segundo os critérios definidos no Artigo 34 deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto. A emissao das novas Cotas sera considerada uma oferta publica
de distribuicé@o e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos casos de dispensa de
registro previstos em regulamentacéo especifica, devendo ser realizada por instituicdes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentacéo especifica
da CVM.

Paragrafo Quinto. As novas Cotas terdo direitos politicos e econémicos iguais aos
conferidos as demais Cotas.

Paragrafo Sexto.  Na hipotese de realizacdo de oferta publica posterior & Segunda
Emisséo, os atuais Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na proporcao da respectiva participacdo no Patriménio Liquido, conforme
prazo e procedimento estabelecidos nos documentos referentes a respectiva oferta
publica, findo o qual as cotas remanescentes serdo destinadas a distribuicdo para
terceiros.

Artigo 16. O Fundo também poderd emitir novas Cotas mediante a aprovacao
prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
pela emissé@o de novas Cotas deverd definir as condi¢cdes para distribuigdo, subscricao
e integralizagdo de tais novas Cotas, incluindo o pregco de emissdo, conforme
recomendacao do Gestor, de acordo com as leis aplicaveis, respeitado o direito de
preferéncia conferido aos atuais Cotistas.

Integralizagéo

Artigo 17. Observado o Artigo 14, as Cotas do Fundo deverdo ser integralizadas
exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio do Sistema de Distribuicdo de
Ativos (DDA), administrado e operacionalizado pela B3, observado que as Cotas da
Segunda Emissédo e das emissdes subsequentes deverdo ser integralizadas conforme
as condicbes constantes nos documentos de subscricdo utilizados na oferta,
compreendendo o compromisso de investimentos, se houver, e/ou o Boletim de
Subscrigéao.

Paragrafo Primeiro. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizagédo
das Cotas subscritas deverdo ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o
altimo dia atil do 2° (segundo) més subsequente a data de integralizacao das Cotas,
ressalvada a parcela que podera ser alocada em Ativos de Liquidez, nos termos deste
Regulamento.
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Paragrafo Segundo. Até que os investimentos do Fundo nas Sociedades Investidas
sejam realizados, os valores aportados no Fundo deverdo ser aplicados em Ativos de
Liquidez.

Cotista Inadimplente

Artigo 18. A partir da assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢do, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condi¢gbes de integralizagdo, bem como as demais condi¢bes
previstas neste Regulamento, no proprio Boletim de Subscricdo, bem como na
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de
integralizacdo a vista das Cotas do Fundo tera seu Boletim de Subscricdo cancelado,
hipétese na qual suas Cotas poderdo ser transferidas a outro Cotista ou terceiro
investidor, conforme faculdade a ser atribuida aos distribuidores da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese de o Boletim de Subscricdo e/ou o compromisso de
investimentos, se houver, determinar que a integralizacéo de cotas subscritas sera feita
gradativamente, em atendimento a chamadas de capital pelo Administrador, em relagéo
a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Geral,
do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obrigacdes, inclusive em relacdo
as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente;

(b) alienar a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou néo, tantas Cotas de
titularidade do Cotista Inadimplentes quanto se fagcam necessarias, integralizadas ou
ndo integralizadas para a obteng&o dos recursos para pagamento dos valores devidos
ao Fundo, devolvendo ao Cotista Inadimplente os valores que eventualmente
excederem o valor devido ao Fundo a titulo de integralizacédo; e

(© guando da realizacdo de Distribuicdes de Resultados do Fundo, todos os valores
devidos ao Cotista Inadimplente deverdo ser primeiramente usados para quitar as
obrigacdes pecunidrias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo
pagamento de despesas e encargos do Fundo e quaisquer valores devidos ao Fundo
relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, incluindo os
Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, ap6s os pagamentos dos valores
mencionados acima, sera entregue ao Cotista em questdo a titulo de Distribuicdo de
Resultados.
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Negociacao e Transferéncia das Cotas

Artigo 19. Apés a liquidacdo da Segunda Emissdo, as Cotas do Fundo serdo
depositadas em central depositaria autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, podendo ser solicitada, pelo investidor, a retirada das Cotas para manutencdo
exclusivamente nos registros do Escriturador, na forma e prazos por este estabelecidos.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no mercado
secundario de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, cabendo ao
intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por
investidores qualificados, observadas as restricbes de negociacdo eventualmente
aplicaveis conforme a modalidade em que as Cotas tenham sido distribuidas.

Paragrafo Segundo. As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas
privadamente, desde que observadas as condi¢cdes descritas neste Regulamento e na
legislacdo aplicavel, mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente
e pelo cessionério, sendo que as Cotas do Fundo somente poderao ser transferidas se
estiverem totalmente integralizadas. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo
cessionario ao Escriturador, que atestara o recebimento do termo de cessao e verificara
a condicao de investidor qualificado do cessionario e, entdo, procedera com a alteracéo
da titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo.

CAPITULO IV. INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, FATORES DE RISCO

Politica de Investimento

Artigo 20. A politica de investimento do Fundo ser& orientada para a consecucgéo do
seu objetivo, descrito no Artigo 3° acima.

Paragrafo Primeiro. Em consonancia com o disposto no caput acima, o Fundo
envidara esforgos para atingir seu objetivo primordialmente através da aquisicdo de
Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Investidas que tenham sido constituidas com o
objeto principal de desenvolver, direta ou indiretamente, projetos de infraestrutura no
Setor Alvo.

Paragrafo Segundo. O Fundo poderd adquirir Ativos Alvo de emissdo de Sociedade
Investida que atue como sociedade holding, cujo objeto social seja participar de outras
sociedades, organizadas sob a forma de sociedade anbnima, que tenham sido
constituidas com mesmo objeto social principal das Sociedades Investidas descrito no
Paragrafo Primeiro deste Artigo.

28



=

<

B1GPactual 28 PERFIN

Paragrafo Terceiro. O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu Patrimdnio Liquido investido em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas,
sendo certo que o investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das
Sociedades Investidas podera corresponder a no maximo 5% (cinco por cento) do total
do Patriménio Liquido do Fundo e observar a Lei 11.478/07 e da Instrugdo CVM 578.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no Paragrafo Terceiro ndo € aplicavel
durante o prazo de aplicacao dos recursos estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo
17, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Décimo Sétimo abaixo.

Paragrafo Quinto. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no Paragrafo
Terceiro, deverdo ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Sociedade Investida os

seguintes valores:

0] destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco
por cento) do Capital Subscrito do Fundo;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
atil do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento; ou

(b) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iir) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicAo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Sexto.  Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no Paragrafo
Terceiro perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
no Paragrafo Primeiro do Artigo 17, o Gestor deve, até 10 (dez) dias uteis contados do
término do prazo para aplicacdo dos recursos e observadas as competéncias da
Assembleia Geral de Cotistas:

0] reenquadrar a carteira; ou

(ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas, sem
qualquer rendimento, na propor¢cao por eles integralizada.
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Paragrafo Sétimo. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Sexto
acima, ndo serdo contabilizados como capital efetivamente investido.

Paragrafo Oitavo. O Gestor ndo sera responsabilizado caso a nao concretizagao do
investimento dentro do prazo previsto no Paragrafo Quarto acima decorra de (i)
auséncia de integralizacéo, total ou parcial, das Cotas pelos Caotistas, ou (i) qualquer
outro fato ou ato atribuivel a terceiros.

Paragrafo Nono. O Fundo nao poderd investir em ativos no exterior.

Paragrafo Décimo. Até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo poderd estar
representada por Ativos Alvo emitidos por uma Unica Sociedade Investida. Qualquer
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada conforme
estabelecido no Paragrafo Décimo Primeiro abaixo.

Paragrafo Décimo Primeiro. Todos os recursos captados via Primeira Emisséo,
Segunda Emissdo ou qualquer captagdo posterior, enquanto ndo investidos nas
Sociedades Investidas, deverdo sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em
Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Segundo. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo,
enquanto ndo distribuidos aos Cotistas, deverdao sempre ser aplicados pelo Gestor,
exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

Paragrafo Décimo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizac&o de operacdes com
derivativos, exceto quando tais operacdes: (a) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opc¢des de compra ou venda de acdes
das Sociedades Investidas com o propoésito de (i) ajustar o preco de aquisicdo de tal
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminui¢cdo futuro na quantidade
de acdes investidas; ou (ii) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

Paragrafo Décimo Quarto. As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de
sociedade andnima fechada deverdo adotar as seguintes praticas de governancga

corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pelo Fundo:

(1) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulagéo;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o
Conselho de Administracdo, quando existente;
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(iii) disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opcfes de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou
valores mobiliarios de sua emisséo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societéarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se,
perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas
de governanca corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) promover a auditoria anual de suas demonstragées contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Décimo Quinto. Cabera ao Gestor, a priori, € ao Administrador, a posteriori,
a responsabilidade pela verificacdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados
no Paragrafo anterior.

Paragrafo Décimo Sexto. O Fundo poderd realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas Sociedades Investidas, no limite de até 99,9% (noventa e nove
inteiros e nove décimos por cento) do Capital Subscrito, desde que:

® o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da
realizacdo do referido adiantamento;

(i) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do
Fundo; e

(iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
na primeira assembleia geral realizada ap6s o recebimento dos recursos ou, quando
esta nao ocorrer, no prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do periodo-base em que a sociedade tenha recebido os recursos
financeiros.

Paragrafo Décimo Sétimo. O Fundo terd até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de concessdao do registro do Fundo perante a CVM para iniciar suas atividades e
atingir o enquadramento previsto no Paragrafo Terceiro deste Artigo.

Fatores de Risco

Artigo 21. Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a
concentracdo da carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas
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Sociedades Investidas em que serdo realizados os investimentos. Tendo em vista estes
fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco
elevado quando comparado com alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo estar ciente e ter
pleno conhecimento de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas
aplicagbes.

Artigo 22. Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Artigo 23. Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estédo
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

0] Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugcdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao liquidadas.
AlteragBes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagcbes no preco de negociacéo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos Ativos Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condi¢cBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em
que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacbes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos Ativos Elegiveis do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados
por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacéo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(iv) Riscos de acontecimentos e percep¢ao de risco em outros paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo
o0 interesse dos investidores nesses ativos, entre 0os quais se incluem as Cotas, 0 que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(V) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental:
o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos
podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo;
e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacédo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacédo da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo
impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

(vi) Riscos de alteragcdes na legislacdo tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz altera¢des nos regimes tributarios que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas alteracdes
incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente,
a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o
Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades
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por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii)  Risco relacionado a substituicdo do Gestor: Os atuais acordos de acionistas
gue as Sociedades Iniciais fazem parte preveem que, na hipétese de substituicdo ou
destituicdo do Gestor, 0 acionista majoritario terd direito & opcdo de compra da
totalidade das a¢cBes de emissdo das sociedades de propdésito especifico investidas
pelas Sociedades Iniciais. Caso 0 socio majoritario ndo exerca a opg¢do de compra, as
Sociedades Iniciais perderdo os atuais direitos de veto e de indicacdo de membro para
compor o conselho de administracdo das sociedades de propésito especifico. Neste
caso, a participacdo das Sociedades Iniciais nos processos decisorios das sociedades
por elas investidas pode ser reduzida, acarretando em menor influéncia do Fundo na
administracdo das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne
impossivel a participagcdo da Sociedade Inicial no processo decisoério da sociedade por
ela investida, em razéo da inaplicabilidade dos mecanismos de participacdo previstos
na Lei 6.404/76 e no estatuto social, a Sociedade Inicial podera perder completamente
a influéncia na administragcdo da sociedade por ela investida, acarretando auséncia de
influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de desenquadramento da
carteira do Fundo.

(vii) Risco relacionado a caracterizagcdo de Justa Causa para destituicdo do
Gestor: O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes
apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acoes, ou omissOes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. N&o é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisfes e, portanto, nem
guanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas funcdes apoés eventual acao,
ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e
0 Fundo deverdo aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.

(ix) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o Fundo e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas
obter&o resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos neg6cios das Sociedades Investidas e/ou das
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sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

(x) Restricdes a negociacdo de Cotas: na hipotese de novas ofertas de Cotas
ocorrerem nos termos da Instrucdo CVM 476, ou seja, com esforgos restritos, as Cotas
somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢éo.

(xi) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvos: este
Regulamento estabelece situacdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo.

(xii)  Riscorelacionado arestri¢cdo ao resgate e a liquidez das Cotas: Pelo fato de
o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. A Distribuicdo de Resultados sera realizada na medida em que o Fundo
tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidagdo do Fundo. Tais
caracteristicas poderao limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas, reduzindo
sua liquidez no mercado secundario e, além disso, ndo h& tradicdo no mercado
secundario de negociacédo de Cotas de fundos de investimento. Sendo assim, existe o
risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de
ndo conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de
modo que os Cotistas poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xiii)  Riscos relacionados a Distribui¢cdo de Resultados: os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento nas Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de distribuir os
resultados das Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados.

(xiv) Risco de concentragdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do
Fundo em Ativos Elegiveis poderéo ser efetuados em um nimero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. O risco associado as
aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracéo das aplicacdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacées do Fundo em uma Unica Sociedade Investida,
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tal Sociedade Investida.
O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em um namero
reduzido ou mesmo em uma unica sociedade. Os riscos de concentracao da carteira
englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade
do capital integralizado pelos Cotistas.
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(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas
investidas: os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo
estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua
vez, poderdo ter seu patrimbnio concentrado em participacdes societarias em outras
sociedades. N&o ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissado das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragao podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagéo de
cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de
sociedades por ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagcao
de tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacdes, nao
ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de acionista das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢cdes ou outros valores
mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos seréo condizentes com 0s seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente
a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em
sociedades fechadas, as quais ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que
as sociedades abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados das Sociedades Investidas e (ii) a correta
deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo e as Cotas.

(xvi) Risco de Construgdo: As linhas de transmissdo objeto de investimento das
sociedades Apollo 11 e Apollo 12 ndo se encontram completamente construidas e em
operacgdo até a data deste Regulamento. N&o ha garantia do sucesso na concluséo da
construcdo de tais linhas de transmisséo, incluindo suas plantas, complexos, bases,
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reatores, painéis, etc., ndo havendo garantia, igualmente, da entrada em operacao de
tais linhas de transmissao. O insucesso ha construcdo de tais linhas de transmisséo, se
materializado, pode impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Cotas. Em tal ocorréncia, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas significativas e o resultado esperado pelos Cotistas pode nédo ser
correspondido.

(xvii) Risco relacionado a existéncia de sécios do Fundo nas Sociedades
Investidas: as Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros socios,
podendo o Fundo ser soOcio minoritario. Igualmente, as sociedades objeto de
investimento pelas Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros sécios,
podendo as Sociedades Investidas serem soOcias minoritarias. Nessas hipoteses, o
Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos praticados por tais sécios,
tais como, abusos de poder de controle, aprovagfes de matérias que ndo sejam do
interesse do Fundo, implementacéo de politica de administragdo que néo seja bem-
sucedida, etc. Além disso, eventuais problemas pessoais de tais outros sdcios, que
podem nao ser de conhecimento do Fundo previamente, tais como, envolvimento em
processos administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagracdes de
operagfes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e noticias negativas na
midia, podem impactar negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

(xviii) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Ativos Alvo das Sociedades
Investidas: conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagéo do Fundo
em situacdes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo no
Regulamento de que as Cotas poderéo ser resgatadas em Ativos Alvo das Sociedades
Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar
as acoes recebidas do Fundo.

(xix) Risco ambiental: as operac¢des do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar
atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regibes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposi¢éo de sanc¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas
e indenizagfes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que a qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do
Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente
as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a
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possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apos o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedade
por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipotese, as atividades e os
resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade
dos Cotistas.

(xx) Risco de perda de beneficio fiscal. Os Fundos de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros
requisitos, destacamos o enquadramento da carteira do Fundo, que deve contar com
investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no
setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no
minimo 90% (noventa por cento) do seu patriménio aplicado em acgdes, bdnus de
subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emisséo de
tais sociedades, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de
investimento em patrticipacdes, e a participacdo do Fundo no processo decisorio das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas
e na sua gestdo, notadamente por meio da indicagdo de membros do conselho de
administracéo ou, ainda, pela detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de
controle, pela celebragdo de acordo de acionistas ou pela celebracédo de ajuste de
natureza diversa ou adogéo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios fiscais previstos no
Artigo 45 deste Regulamento poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xxi) Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como
de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, nas hip6teses previstas neste
Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo estruturar e atuar em
beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a realizar
investimentos no Setor Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderdo vir a coinvestir
com o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes que possam afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo.

(xxii) Riscos relacionados ao Setor Alvo:
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(a) As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a
diversos riscos. Os contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura
celebrados no ambito dos editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a
extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por
interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme
disposto no referido contrato de concesséo, podendo tal extingdo antecipada estar
muitas das vezes fora do controle do Fundo. Ocorrendo a extincdo da concesséao,
0s ativos sujeitos a concessdao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo poderd assegurar que a
indenizag&o prevista no contrato de concesséo (valor dos ativos que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar
a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao
em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizagéo pelos bens
reversiveis ao patrimbnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos podera causar um efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja
extinto o contrato de concessao, o poder publico pode intervir na concessdo com
o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do servigco, bem como o fiel
cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além
de interferir nas operagdes e receitas provenientes das operacdes das instalagdes
da Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos
no Fundo. Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a
incertezas, contingéncias e riscos no ambito econémico, concorrencial, regulatério
e operacional, muitos dos quais estdo fora de controle do Fundo. Assim, a
Sociedade Investida pode enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que
gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(b) Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que
investem no Setor Alvo s&o aqueles inerentes a propria execugdo do negocio das
Sociedades Investidas e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestao
da empresa ou de fatores externos. No caso de risco de interrupcéo do servico
publico de geragdo e/ou transmissdo a respectiva Sociedade Investida estara
sujeita a reducao de suas receitas através da aplicacdo de algumas penalidades,
dependendo do tipo, do nivel e da duragéo da indisponibilidade dos servigos. Além
disso, as Sociedades Investidas poderdo ficar sujeitas ao risco técnico de sua
infraestrutura. Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forca maior a causar
impactos econdmicos e financeiros maiores do que o0s previstos pelo projeto
original. Na ocorréncia de um evento de caso fortuito ou forgca maior devera ser
observado o disposto no contrato de concessdo. Nestes casos, 0S custos
necessarios para a recolocacao das instalacbes em condicbes de operacdo
devem ser suportados pela respectiva Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda
que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo, no caso das
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Sociedades Iniciais, ndo gerem aplicacdo de penalidades nos termos do contrato
de concesséo ou reducado das receitas (parcela variavel), conforme aplicavel. As
Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos
causados a terceiros. As operacoes das Sociedades Investidas envolvem riscos e
perigos significativos que podem interromper seu negécio ou, de outra forma,
resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a
Sociedade Investida se ndo estiver segurada ou ndo for indenizada
adequadamente. A Sociedade Investida que vencer leildo de geracdo e/ou
transmissao objeto dos editais de licitagdo e celebrar o contrato de concesséo
prestard servicos publicos, com responsabilidade objetiva por danos diretos e
indiretos decorrentes da prestacdo de servicos de geracdo e/ou transmissdo de
energia elétrica, bastando a demonstragcdo do dano, independentemente da
comprovacao de culpa dos agentes. Ademais, 0s equipamentos das Sociedades
Investidas afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para
atividades geradoras de receita.

(c) As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal
técnico na execugédo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem
0s principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da
necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que
precisam, poderdo ser incapazes de administrar 0s seus negécios de modo
eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geracéo e/ou transmissdo com
eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades
Investidas e, consequentemente sobre o Fundo. As Sociedades Investidas podem
ser adversamente afetadas se ndo forem bem sucedidas na execucdo de sua
estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da
Sociedade Investida depender&o do sucesso na implementacdo da sua estratégia.
O Fundo nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das
Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso.
Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de
fatores que estdo fora do controle do Fundo. Qualquer falha na execucédo de
elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negdcio
e desempenho financeiro do Fundo.

(d) A operacédo e manutencdo das instalagdes e equipamentos para a geracao
e/ou transmissdo de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as
interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de
natureza ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes nao
previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apoélices disponiveis
contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos meteoroldgicos. A
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ocorréncia desses ou de outros problemas podera ocasionar um efeito adverso
sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que néo
estejam cobertas por apdlices de seguro como, por exemplo, danos causados a
linha de transmisséo ou que excedam os limites de indenizag&o contratados nas
referidas apdlices de seguro da Sociedade Investida, poderdo acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo ndo pode garantir que
eventuais apolices de seguro, se contratadas, serdo suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo
ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos
subcontratados em cumprir obrigagBes indenizatérias assumidas perante a
Sociedade Investida ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para o
Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que a Sociedade Investida sera
capaz de contratar apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis nem podera garantir que conseguira renova-las a taxas comercialmente
razoaveis, além do que, mudancas nos mercados de seguro, como as causadas
por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam
mais caras e dificeis de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito
adverso sobre o Fundo e sobre o valor das Cotas.

(e) As linhas de transmissédo sdo instaladas em serviddes administrativas de
passagem. Tais servidfes sao, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacédo
incidentes sobre qualquer propriedade no Brasil. A desapropriagdo das
propriedades sobre as quais passam as linhas de transmissdo podera causar
atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploracdo do
empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indenizacdes ao poder
publico, podendo causar um efeito adverso e impacto nas receitas das Sociedades
Investidas e, consequentemente, acarretar prejuizos ao Fundo.

) Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as
disposicdes de leis e regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem
como ao contrato de concessao, podera sujeitd-las a imposicao de penalidades,
desde adverténcias até sancdes relevantes, ao pagamento de indenizacdes em
valores significativos, a revogacdo de licencas ambientais ou suspensdo da
atividade comercial das linhas de transmisséo, o que podera causar um efeito
adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das
solicitacdes e determinacGes da ANEEL implicara a aplicacdo das penalidades
previstas nas normas regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas
dos contratos de concessdo. Além disso, o governo federal e os governos dos
estados onde as Sociedades Investidas atuam podem adotar regras mais estritas
aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo exigir
investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em
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custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito
adverso sobre as Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre o Fundo.

(9) O Fundo né&o pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos
federal e estaduais no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro, e em que medida tais acdes poderéo afetar adversamente
as Sociedades Investidas. As atividades da Sociedade Investida sao
regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo Ministério
de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros 6rgéos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios das
entidades reguladas. A ANEEL disp6e de ampla discricionariedade para
determinar as tarifas pelo fornecimento de energia elétrica. As tarifas séo
determinadas de acordo com Contratos de Concessao celebrados com o poder
concedente e em conformidade com as competéncias da ANEEL. Os contratos de
concesséao das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de fixacdo de
tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a revisdo
periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. Nao é possivel garantir que a ANEEL ir4
estabelecer tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, a medida
que quaisquer desses reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo
hébil, a situacdo financeira das Sociedades Investidas e o resultado de suas
operagbes poderdo ser adversamente afetados. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus
relevante sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso
sobre o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacao do setor elétrico e
seus efeitos séo dificeis de prever.

(h) Interferéncias legais e regulatorias aplicaveis as Sociedades Investidas
gque impactem negativamente na sua performance e, consequentemente, na(s)
sua(s) receita(s), podem refletir negativamente no patrimdénio do Fundo. Além
disso, as demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser
formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em responsabilidade
pelo pagamento de indenizagbes por desapropriagfes, prejuizos a propriedades
particulares e danos ambientais, dentre outros.

(xxiii) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas
impostas aos Ativos Elegiveis integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicacBes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

42



=

Paragrafo Unico.  As aplicagbes realizadas no Fundo nio contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 24. Os dividendos, juros sobre o capital proprio, quaisquer outros proventos
distribuidos pelas Sociedades Investidas ou quaisquer outras receitas recebidas pelo
Fundo em decorréncia dos investimentos em Ativos Elegiveis, compreendendo,
inclusive o produto oriundo da liquidacéo, total ou parcial, dos Ativos Alvo de emisséo
das Sociedades Investidas, serdo destinados a Distribuicdo de Resultados aos Cotistas
na forma de amortizacdo de Cotas, a qual devera ser realizada de acordo com as
seguintes regras:

0] o Gestor devera realizar a Distribuicdo de Resultados, respeitando o disposto no
item (ii) abaixo, buscando manter a homogeneidade e periodicidade nas distribuicbes
de recursos, em periodicidade méaxima semestral, considerando os semestres do ano-
calendario, podendo ser realizada em menor prazo, a critério do Gestor, respeitadas as
politicas de distribuicdo de resultados das Sociedades Investidas, conforme
estabelecidas em seus respectivos estatutos sociais e/ou em acordos de acionistas
eventualmente existentes;

(ii) os valores poderéo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo e das Sociedades Investidas que
sejam possiveis de serem provisionados; e

(iii) qualquer Distribuicdo de Resultados abrangera todas as Cotas do Fundo e sera
feita na mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas na data
especificada pelo Gestor, observados os procedimentos operacionais necessarios a
efetuacdo dos pagamentos.

Paragrafo Unico.  Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo V e do
Capitulo VI, e desde que com aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor
podera determinar a amortizacdo de Cotas com entrega de Ativos Alvo do Fundo
diretamente aos Cotistas.

CAPITULO VI. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 25. Além das matérias estabelecidas na regulamentacao propria, e de outras
matérias previstas neste Regulamento e expressamente indicadas como de
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competéncia da Assembleia Geral de Cotistas, compete privativamente a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre:

0] as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério do auditor independente, em até 180 (cento e oitenta) dias
apoés o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdo do Regulamento do Fundo;

(iir) destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou dos demais prestadores de
servico do Fundo, exceto o Gestor, e escolha de seus substitutos;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto;

V) fuséo, incorporacao, ciséo, transformacédo ou eventual Liquidacdo do Fundo;
(vi) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do Gestor,
respeitadas as condicbes estabelecidas neste regulamento, exceto se a emissao

ocorrer no limite do Capital Autorizado;

(vii)  aumento da Taxa de Administragéo;

(viii)  reducdo da parcela da Taxa de Administracéo devida ao Gestor, nos termos do
Artigo 10, inciso (iii) acima, por vontade exclusiva dos Cotistas, a revelia do Gestor, e/ou
a reducédo da Multa de Destituicdo prevista no Artigo 9°, paragrafo quinto acima;

(ix) proposta de alteracédo do Prazo de Duracdo do Fundo, formulada pelo Gestor;

x) alteracdo do quorum de instalagdo e do quorum de deliberagéo da Assembleia
Geral de Cotistas;

(xi) instalagéo, composicao, organizacdo e funcionamento de comités e conselhos
do Fundo;

(xii)  requerimento de informacdes por Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

(xiii)  prestacdo de garantias em nome do Fundo;

(xiv)  aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo ou as Sociedades Investidas, de um lado, e o Administrador e/ou o Gestor e/ou
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Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo e/ou suas Partes Relacionadas, de outro lado;

(xv)  incluséo no rol de encargos do Fundo de encargos néo previstos no Artigo 45 da
Instrucdo CVM 578, ou aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos
do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xvi) a utilizacdo de Ativos Alvo nas Distribuicdes de Resultado e/ou Liquidacdo de
Cotas;

(xvii) alteracdo da classificacdo do Fundo para fins do disposto no Cédigo
ABVCAP/ANBIMA e/ou da Instru¢cdo CVM 578;

(xviii) em caso de liquidacdo do Fundo, as providéncias a serem tomadas para a
distribuicdo dos bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas que ndo estejam previstas no
Capitulo X deste Regulamento;

(xix) a aprovacdo de laudo de avaliagdo do valor justo de ativos eventualmente
utilizados na integralizacéo de Cotas do Fundo; e

(xx)  as orientagdes a serem dadas ao Gestor no exercicio de direito de voto do Fundo
nas assembleias gerais de acionistas das Sociedades Investidas que sejam holdings
ndo operacionais, exclusivamente em matérias relacionadas a (a) alienagédo e/ou a
criacdo de quaisquer 6nus sobre os ativos da Sociedade Investida, direta ou
indiretamente; (b) contratagdo de empréstimos, financiamentos, arrendamentos ou
gualguer outra forma de endividamento pela Sociedade Investida; (c) aquisi¢cdo e/ou
alienacgédo pela Sociedade Investida de participagfes em outras sociedades; (d) reducéo
do dividendo obrigatério ou a alteracao da politica de distribuicdo de dividendos da
Sociedade Investida, inclusive quanto a criacdo e fixagdo dos limites de quaisquer
reservas estatutérias; (e) prestagdo de garantias pela Sociedade Investida em
operacOes proprias ou de terceiros, exceto a prestacdo de fiancas e a oneracado de
acdes em garantia de obrigacdes de suas subsidiarias e (f) autorizagdo de pagamentos
ou desembolsos relativos a despesas e custos gerais e administrativos das Sociedades
Investidas, nos termos previstos em seus estatutos sociais, sendo que, (i) no caso da
Apollo 11, para valores que sejam superiores a R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais)
para 0s exercicios sociais de 2020 e 2021 e R$300.000,00 (trezentos mil reais) para os
exercicios sociais seguintes, (ii) no caso da Apollo 12, para valores que sejam
superiores a R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) para 0s exercicios sociais
de 2020 e 2021 e R$300.000,00 (trezentos mil reais) para 0s exercicios sociais
seguintes, e (iii) no caso da Apollo 15, para valores que sejam superiores a
R$300.000,00 (trezentos mil reais). Para todas as Sociedades Iniciais ser&o
considerados os valores individualmente ou no agregado de um determinado exercicio
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social, em termos reais com data base de 30 de setembro de 2019, valores estes a
serem reajustados de acordo com a variacdo do IPCA.

Paragrafo Unico. Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, expressas exigéncias da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a hecessaria comunicacao aos Cotistas;
(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador, do
Gestor ou dos demais prestadores de servi¢cos do Fundo, tais como altera¢éo na razdo
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, também devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséaria comunicagao aos Cotistas;
e (iii) envolver redugdo da Taxa de Administracdo, devendo ser providenciada a
necessaria comunicagao aos Cotistas imediatamente.

Convocacéo e Instalagéo

Artigo 26. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo
pelo Administrador, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo do Gestor ou de
Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas subscritas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo do
Gestor ou dos Cotistas, conforme disposto no caput acima, deve: (i) ser dirigida ao
Administrador, que, por sua vez, deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento de tal solicitagéo, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas
dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario;
e (i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
Cotistas.

Paragrafo Segundo. A convocacgédo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante
correspondéncia a ser encaminhada a cada Cotista por meio fisico ou correio eletrénico,
a critério da Administradora, e dela constarédo, obrigatoriamente, dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do
dia.

Paragrafo Terceiro. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverédo ser

feitas com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacao.
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Paragrafo Quarto. O Administrador disponibilizara aos Cotistas todas as informacgdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 27. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de
gualguer nimero de Cotistas.

Paragrafo Unico.  Independentemente de convocacdo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Deliberacbes

Artigo 28. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que
estiverem inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao da Assembleia, bem
como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Unico.  Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada
Cota sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 29. Exceto em relagdo as matérias previstas nos Paragrafos deste Artigo, as
deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas seréo tomadas pela maioria dos votos
dos Cotistas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Estdo sujeitas a aprovacéo de Cotistas representando a maioria
das Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo anterior:

0] as matérias descritas nos incisos (iii), (v), (vi), (vii), (xi), (xii) e (xiv) a (xix) do caput
do Artigo 25 deste Regulamento;

(ii) a alteracdo deste Regulamento, nos termos do item (ii) do caput do Artigo 25
acima, caso a matéria subjacente a tal alteracdo ndo determinar quérum
superior, hipétese na qual o quérum aplicavel ser& o mesmo ao atribuido a
matéria subjacente; e

(iii) a alteracdo do quérum de instalagdo e/ou do quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item (x) do Artigo 25 acima, caso
a matéria subjacente a tal deliberacdo ndo determinar quérum superior, hipotese
na qual o quérum aplicavel ser4d 0 mesmo ao atribuido & matéria subjacente;
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Paragrafo Segundo. A prestacdo de garantias, em nome do Fundo, indicada no inciso
(xii) do caput do Artigo 25 acima, esta sujeita a aprovacao de Cotistas representando,
no minimo, dois ter¢os das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. A substituicdo do Gestor, indicada no inciso (iv) do Artigo 25
acima, bem como a reducgéo da parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor,
indicada no inciso (viii) do Artigo 25 acima, estdo sujeitas & aprovacdo de Cotistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. Exclusivamente na hipétese de convocacao de Assembleia Geral
de Cotistas cujas matérias da ordem do dia versem sobre altera¢cdes de Regulamento
consideradas de suma relevancia, assim entendidas como substituicdo ou destituicdo
do Gestor, alteracdo da politica de investimento contraria a recomendacéo do Gestor,
alteracéo do publico alvo, fuséo, incorporacao, cisdo e transformac¢ao do Fundo a revelia
do Gestor (“Matérias Relevantes”), ficara o Administrador obrigado a proceder com a
convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar acerca da
cisdo do Fundo. Tal medida visa conferir aos Cotistas que (i) tenham votado pela ndo
aprovacdo das Matérias Relevantes, ou (ii) tenham se abstido de votar acerca das
referidas Matérias Relevantes, o direito de optarem pela migracdo de seus recursos
para um novo fundo de investimento em participacdes, a ser gerido pelo Gestor, e que
preserve as caracteristicas centrais do Fundo, tais como, exemplificativamente, politica
de investimentos, regras de distribuicdo de resultados e regras de governanca previstas
neste Regulamento (“Novo Fundo”).

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar
acerca da cisdo mencionada no Paragrafo Quarto acima, devera, necessariamente,
observar o rito de convocacao, instalacdo e quérum de aprovagdo previstos neste
capitulo.

Paragrafo Sexto. Fica estabelecido que, caso a Assembleia Geral de Cotistas
mencionada no Paragrafo Quarto acima aprove a cisdo do Fundo, devera ser contratado
auditor independente para realizar a auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo
em razao de tal evento, bem como empresa especializada para emitir um laudo de
avaliacdo acerca dos Ativos Alvo componentes da carteira do Fundo. As despesas
inerentes as referidas contratagdes correrdo por conta do Fundo, nos termos da
regulamentacao vigente e deste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Alternativamente ao procedimento disposto no Paragrafo Quarto,
aos Cotistas que (i) tenham votado pela ndo aprovacao de qualquer Matéria Relevante
ou tenham se abstido de vota-las, e (ii) ndo desejem migrar seus recursos para o0 Novo
Fundo originado a partir do processo de cisdo (“Cotistas Dissidentes”), lhes sera
assegurado o exercicio do direito de recesso (“Direito_de Recesso”). O Direito de
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Recesso sera operacionalizado através de um dos seguintes mecanismos, a escolha do
referido Cotista Dissidente: (i) reembolso das suas Cotas, nos termos do Artigo 134 da
Instrucdo CVM 555; ou (ii) obrigagcédo de lancamento, pelos Cotistas que votaram pela
aprovacdo das Matérias Relevantes, de uma oferta publica de aquisicdo de Cotas
relativamente a proporcdo das Cotas detidas pelos Cotistas Dissidentes que assim
tenham optado por esta alternativa, observados os termos da regulamentagao vigente
editada pela entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo
estejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Oitavo. Em consonancia com o processo previsto no Paragrafo Sexto acima,
fica estabelecido que, para a efetivagédo do Direito de Recesso nos termos do Paragrafo
Sétimo acima, devera ser contratado auditor independente para realizar a auditoria das
demonstragfes financeiras, em razdo do evento, bem como empresa especializada
para emitir um laudo de avaliacdo acerca dos Ativos Alvo componentes da carteira do
Fundo, na data de instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas. As despesas inerentes
as referidas contratacdes correrdo por conta dos Cotistas Dissidentes.

Paragrafo Nona. As Matérias Relevantes que tenham sido aprovadas somente poderao
ter as respectivas alteragdes promovidas ao Regulamento do Fundo pelo Administrador
apos a realizacéo de todos os procedimentos descritos nos Paragrafos Quarto a Oitavo
deste Artigo.

Artigo 30. Se assim permitido no edital de convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pelo Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 31. Seré admitida a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas por meio
de conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos
assuntos deliberados.

Artigo 32. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
computo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:

0] 0 Administrador ou o Gestor do Fundo;

(i) 0s sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
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(iir) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e
(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
Paragrafo Segundo. Nao se aplica a vedacao prevista neste Artigo quando:

(1) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Primeiro acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria assembleia geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a assembleia geral em que se dara a permisséo de voto.

Paragrafo Terceiro. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas
as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
inciso (v) do Paragrafo Primeiro acima.

CAPITULO VII. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras que venham a ser aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas:

0] emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do
Fundo;

(ii) quaisquer despesas referentes a constituicdo do Fundo, observado o Paragrafo
Terceiro abaixo;

(iir) quaisquer despesas referentes a fuséo, incorporagéo, cisao, transformacéo ou
Liquidag&o do Fundo e a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, no limite de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) por ano, valor que devera ser corrigido anualmente
pelo IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo;

(iv) a Taxa de Administragéo;
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(v) a multa devida em caso de destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa, conforme descrita no Paragrafo Quinto do Artigo 9° deste Regulamento (i.e., a
Multa de Destituic&o);

(vi) os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstrag@es contabeis do Fundo;

(vii)  as custas, honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas
para a defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual
condenacgao imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) as taxas, impostos e contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do
Fundo;

(ix) o registro de documentos, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informag@es periddicas, previstas na regulamentagdo pertinente e neste
Regulamento;

x) as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos
Cotistas;

(xi) 0s emolumentos e comissdes pagas com liquidacdo, registro, negociacdo e
custédia de operacdes com quaisquer ativos detidos pelo Fundo, inclusive Ativos de
Liquidez;

(xii) as despesas e prejuizos eventuais nao cobertos por apoélice de seguro e nao
decorrentes de culpa ou dolo do Administrador e/ou Gestor e/ou do Custodiante,
conforme o caso;

(xiii)  os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos entre bancos;

(xiv) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
dos Ativos Elegiveis;

(xv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais

entidades administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao, caso aplicavel,
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(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados com certificados ou recibos de depédsito de valores mobiliarios, caso
aplicavel,

(xvii) gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xviii) as despesas com a contratacdo de terceiros para prestacdo de servicos legais,
fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, limitadas a R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) por ano, corrigido anualmente pelo IPCA ou por outro indice que venha
a substitui-lo, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo; e

(xix) honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado e
avaliador independente, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos (i) a (xix) do caput
acima como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas, conforme
disposto no inciso (xiv) do Artigo 25 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, as despesas previstas no caput incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM e na ANBIMA serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. As despesas incorridas nos termos do Paragrafo anterior serdo
reembolsadas pelo Fundo até o limite maximo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais),
cabendo ao Fundo arcar com tais reembolsos mediante simples apresentacdo dos
comprovantes das despesas incorridas.

Paragrafo Quarto. Na hip6tese do Paragrafo anterior, os respectivos comprovantes
de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento
em que forem elaboradas as demonstracdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do

Fundo.

CAPITULO VIII. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, RELATORIOS DE
AUDITORIA E EXERCICIO SOCIAL

Demonstragdes Financeiras e Relatorios de Auditoria

Artigo 34. O Fundo é considerado, inicialmente, uma entidade de investimento nos
termos dos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracao contabil propria,
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devendo as aplicagBes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser
segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do Custodiante e do
depositério eventualmente contratado pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de
investimentos, serdo apurados com base nos principios gerais de contabilidade
brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins
de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Paragrafo Segundo. Além do disposto no Paragrafo anterior, a apuracao do valor
contabil da carteira de investimentos do Fundo devera ser procedida de acordo com os
seguintes critérios:

0] as acdes e os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda variavel serdo
contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado
por terceiros independentes contratados de comum acordo pelo Administrador e pelo
Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579;

(ii) titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢éo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais titulos e/ou Ativos Elegiveis de renda fixa com cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes
de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
Administrador, conforme disponivel em https://static.btgpactual.com/media/manual-
marcacao-a-mercado-final-btg-nov-17-vf.pdf.

Paréagrafo Terceiro. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, deveréo ser elaboradas de acordo com as
normas de escrituragdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM, observado o Paragrafo anterior e as normas
gue disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste Paragrafo, ocorrera baixa
contabil, parcial ou total, de investimento(s) do Fundo em Sociedade(s) Investida(s)
guando o auditor independente, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um
investimento realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, ocasido em que o referido
valor deixara de integrar o patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Quarto. Para fins do Paragrafo Terceiro acima, somente poderdo ser
contratados como auditores independentes registrados na CVM para auditoria das
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demonstragBes contdbeis do Fundo um dos seguintes auditores: Deloitte,
PricewaterhouseCoopers (PwC), Ernst & Young (EY) ou KPMG.

Paragrafo Quinto. O Administrador € o responséavel pela elaboracdo e divulgagéo
das demonstracdes contabeis do Fundo, inclusive com base no laudo de avaliacdo
preparado por terceiros independentes de que trata o Paragrafo 29, inciso (i) acima e,
assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento e
efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

Paragrafo Sexto. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela
elaboracdo das demonstragdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informacdes do
Gestor ou de terceiros independentes, para efetuar a classificacdo contébil do Fundo
ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

Paragrafo Sétimo. Ao utilizar informacg8es do Gestor, nos termos do Paragrafo Sexto
acima, o Administrador deve, por meio de esforgos razoaveis e no &mbito do seu dever
de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes
obtidas.

Exercicio Social

Artigo 35. O exercicio social do Fundo tera inicio no dia 1° de fevereiro e
encerramento no Ultimo dia de janeiro de cada ano.

Paragrafo Unico. O primeiro e o Ultimo exercicio do Fundo podem ter durag&o
inferior a 12 (doze) meses.

CAPITULO IX. DIVULGAGCAO DE INFORMACOES
Informacg6es Periddicas
Artigo 36. O Administrador deveréa enviar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrucdo
CVM 578;
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(i) semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apls o
encerramento desse periodo, a composi¢cao da carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracées contabeis do exercicio, acompanhadas de
relatorio do auditor independente e do relatério do Administrador e do Gestor a que se
referem o inciso (iv) do Artigo 5° e o inciso (i) do Artigo 7°.

Paragrafo Primeiro. As informacdes de que trata o inciso (ii) do caput devem ser
enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo.O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos
Cotistas todas as demais informag6es sobre o Fundo e/ou sua administracéo e a facilitar
aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento
proprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administracao,
ndo considerados confidenciais pela regulamentagdo em vigor, mediante solicitacao
prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as disposi¢cdes deste
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

Informagdes Eventuais

Artigo 37. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a B3 e a CVM, por meio
de divulgacdo na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e no
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, bem como na sede do Administrador, os seguintes documentos,
relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo:

® edital de convocacgédo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais, no
mesmo dia de sua convocacao;

(i) no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na
Assembleia Geral ordinaria ou extraordinaria;

(iii) até 8 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e
(iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta
publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentagéo

especifica, caso aplicavel.

Artigo 38. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos do Fundo,
gue impacte materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente
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reconhecimento contébil dessa alteracdo, no caso de o Fundo ser qualificado como
entidade de investimento nos termos da regulamentacdo contabil especifica, o
Administrador deve:

0] disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data do
reconhecimento contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas
para a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacao sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido do
Fundo apurados de forma intermediaria.

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido
entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(© haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em assembleia geral
convocada por solicitagdo dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As demonstracdes contabeis referidas no inciso (ii) do caput deste
Artigo devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas
aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil
dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstragBes contabeis
referidas no Paragrafo Primeiro quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da
data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos

Cotistas reunidos em assembleia geral nos termos do disposto na alinea “c” do inciso
(i) do caput deste Artigo.

Artigo 39. O Administrador € obrigado a divulgar ampla e imediatamente a todos o0s
Cotistas e a B3, por meio de comunicacao direta, bem como por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira.
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Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagcdo da Assembleia
Geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de caréater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
Fundo que possa influir de modo ponderavel:

(1) na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de
ser divulgados se o Administrador entender que sua revelagdo pde em risco interesse
legitimo do Fundo ou das Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou
fato relevante, na hipétese da informacéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo
atipica na cotacao, prego ou quantidade negociada das Cotas do Fundo.

CAPITULO X. LIQUIDACAO

Artigo 40. O Fundo somente entrara em Liquidacao (i) por decisédo da Assembleia
Geral de Cotistas; ou (ii) na demais hipoteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Quando da Liquidacdo do Fundo, o Administrador devera (i)
liguidar todos os investimentos do Fundo em Ativos Elegiveis, transferindo todos os
recursos dai resultantes para a conta do Fundo; (ii) realizar o pagamento dos encargos
do Fundo e a amortizagcdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na conta do
Fundo; e (iii) realizar a alienagé@o dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo ou
resgatar as Cotas em circulagdo mediante a entrega de tais Ativos Alvo aos Cotistas.

Paragrafo Segundo.Apés a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, 0
Administrador devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no
prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que 0S recursos provenientes da
Liquidagdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentagdo referida na
regulamentacdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Terceiro. Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos serd realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.
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Artigo 41. O Administrador devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destinacéo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na
alienacdo desses ativos a preco justo.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral convocada pelo Administrador na
hipétese prevista no caput deste Artigo ndo seja instalada ou ndo delibere pelas
matérias da ordem do dia por trés vezes consecutivas, o Administrador publicara fato
relevante dando publicidade aos critérios e medidas que adotara para Liquidacdo do
Fundo.

Artigo 42. O Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas
fungbes, por quaisquer eventos que acarretem a Liquidagdo do Fundo, com efetivo
prejuizo aos Cotistas em decorréncia da alienacdo forcada dos Ativos Alvo ou da
entrega dos Ativos Alvo aos Cotistas.

CAPITULO XI. DISPOSICOES FINAIS
Ciéncia e Concordancia com o Regulamento

Artigo 43. O ato de subscri¢éo ou de aquisicao de Cotas em mercado secundario,
sob qualquer forma, implica na presuncdo da expressa ciéncia e concordancia do
subscritor ou do adquirente, conforme o caso, com todos os termos e condi¢cdes do
presente Regulamento.

Arbitragem

Artigo 44. O Administrador, o Gestor, os demais prestadores de servico do Fundo e
os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢ao,
operagdo, gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor, pelos demais prestadores de servico
do Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada, por meio da adocao do seu respectivo regulamento, devendo observar sempre
o disposto neste Regulamento, cujas especificacdes prevalecerdo em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo

a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s)
parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 3°
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(terceiro) ser& indicado de comum acordo pelos arbitros, sendo certo que os arbitros
substitutos serdo indicados pelo presidente do Centro de Arbitragem e Mediacdo da
Céamara de Comércio Brasil-Canada. O arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s)
devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o &rbitro escolhido pela(s) parte(s)
requerida(s) devera ser nomeado na comunicacao de aceitacdo da arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
aceitacdo do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral ter4 sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo e o procedimento arbitral ser4 conduzido na lingua portuguesa.

Paragrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, a(s)
parte(s) requerente(s) e requerida(s) pagara(ao) os honorarios, custas e despesas do
respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de
um lado, e parte(s) requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporcao de 50% (cinquenta por cento). Caso haja mais de uma
parte em um dos polos do procedimento arbitral, os honorérios, custas e despesas
alocados a referido polo serdo rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Escolhidos os arbitros, as partes instalardo o procedimento
arbitral perante o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Paragrafo Quinto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira
sigilosa.

Paragrafo Sexto.  Qualquer ordem, decisdo ou determinacgédo arbitral sera definitiva
e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execuc¢éao judicial.

Paragrafo Sétimo. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do
referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Paragrafo
Oitavo abaixo.

Paragrafo Oitavo. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento
do Fundo, ndo possa, por forca de lei, ser dirimida pela via arbitral, bem como para a
obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes
ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos termos
do Artigo 7° da Lei 9.307/96, fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.
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Tributacéao

Artigo 45. O disposto neste Artigo foi elaborado com base na legislacéo brasileira
em vigor na data deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que:

0] a carteira do Fundo é composta por ac¢des, bénus de subscricdo, debéntures,
conversiveis ou hdo em agdes, ou outros titulos de emissdo de companhias, de capital
aberto ou fechado, que tenham por objetivo o investimento no territério nacional em
novos projetos de infraestrutura (energia, transporte, agua, saneamento basico,
irrigacd@o ou outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal);

(ii) as companhias investidas pelo Fundo adotardo as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas para Fundos de
Investimento em Participacdes;

(iir) o Fundo participara do processo decisério das companhias investidas com
efetiva influéncia na definicdo de suas estratégias e na sua gestao;

(iv) o Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
do total de rendimentos distribuidos ou pagos pelo Fundo, exceto na hipétese prevista
no Artigo 13 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Tributacdo Aplicavel aos Cotistas:

0] IOF/Titulos. As operacfes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliqguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento)
do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em
qgualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

(ii) IOF/Cambio. Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento
em Cotas do Fundo, estéo sujeitas ao IOF/Cambio. A excecdo de situacdes bastante
especificas e ndo aplicaveis ao caso, atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel ao
investidor estrangeiro € de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero por cento) é
aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no retorno dos recursos
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originalmente investidos para o exterior, bem como na remessa de eventuais
rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo de juros sobre o capital proprio e
dividendos. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

(iii)

Imposto de Renda.
(a) Cotistas Residentes.

1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou da amortizacdo das Cotas ou
por ocasido da liquidacdo do Fundo; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero
por cento) do imposto de renda em relagdo aos ganhos auferidos na alienagdo de
Cotas dentro ou fora de bolsa.

2. Pessoas Juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate
ou amortizagdo das cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os
ganhos auferidos na alienacéo de Cotas dentro ou fora de bolsa seréo tributados
a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no Lucro Real,
Presumido ou Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em raz&o do investimento no
Fundo n&o serdo dedutiveis na apuracéo do Lucro Real.

(b) Cotistas Nao Residentes.

1. Cotistas Domiciliados em Pais com Tributacdo Regular que realizam
investimentos conforme a Resolugdo CMN n° 4.373/14: (i) tributados de acordo
com as regras aplicaveis aos Cotistas Residentes em relagdo aos rendimentos
auferidos por ocasido do resgate ou amortizacdo das cotas ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo; (ii) beneficiados pela aliquota de 0% (zero por cento) do
imposto de renda em relag@o aos ganhos auferidos na alienagéo de Cotas dentro
ou fora de bolsa;

2. Cotistas Domiciliados em Pais com Tributacdo Favorecida e/ou que nao
realizam investimentos conforme a Resolu¢do CMN n° 4.373/14: os rendimentos
e ganhos sao tributados de acordo com as regras aplicaveis aos Cotistas
Residentes.

Paragrafo Segundo.Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos
diversos tipos de Cotistas, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
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assessores juridicos com relagdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo.

Paréagrafo Terceiro. Na hipotese de o Fundo ndo preencher os requisitos elencados
no caput e incisos deste Artigo, a tributacdo dos Cotistas se dara de acordo com as
regras de tributagc&o aplicaveis aos Fundos de Investimento em Geral (Longo Prazo).

Paragrafo Quarto. Tributacdo Aplicavel ao Fundo:

(1) IOF/Titulos. As aplicacBes realizadas pelo Fundo estédo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua
majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de

1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

(ii) Imposto de Renda. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da
carteira do Fundo séo isentos do imposto de renda.

Dias uteis

Artigo 46. Para os fins deste Regulamento, “dia util” significa qualquer dia, de
segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja negociagédo no mercado administrado pela B3 em que as Cotas do Fundo sé&o

negociadas, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional, ou sejam feriados
na cidade ou Estado de S&o Paulo.

Sao Paulo, 17 de dezembro de 2019.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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