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CARACTERISTICAS DO

FUNDO COMENTARIOS DO GESTOR

Em janeiro de 2020, foi concluida a energizacdo da EDTE, dentro
Objetivo das expectativas do Plano de Negdcios.

Desta forma, hoje o portfélio do Perfin Apollo Energia FIP-IE
possui dois ativos em operagao (TME e EDTE). Dos quatro ativos
restantes no portfélio, mantemos a expectativa de que trés deles
(TPE, TCC e ETB) entrem ao longo do segundo semestre de 2020

Investir em sociedades atuantes no
segmento de transmissdo de energia
elétrica, cujas linhas de transmissdo
sejam consideradas novas pelo

Gestor.

CONSTITUICAO
Dezembro/2019

INICIO DA OPERACAO
Dezembro/2019

PERIODO DE INVESTIMENTO
NVZ2N

PRAZO DO FUNDO
Indefinido

PATRIMONIO LIQUIDO 1
R$ 1.390.871.730,47

VALOR DE MERCADO 2
R$ 1.492.143.642,00

GESTAO
Perfin Administracdo de Recursos

TAXA DE ADMINISTRACAO 3

0,60%

TAXA DE PERFORMANCE
N/A

PUBLICO-ALVO
Investidores Qualificados

TRIBUTACAO

Aliquota zero sobre ganho de
capital e proventos para Pessoas
Fisicas

! Data-base: 28/02/2020

2 Data-base: 12/03/2020

3 Engloba taxas de gestdo, administracao e
custodia

e o quarto (TSM) inicie sua operacdo comercial na segunda
metade de 2021.

Conforme jé divulgado anteriormente, durante o processo da
oferta de cotas do Fundo, o portfélio j& se encontra em status
substancialmente avancado em termos de licenciamento
ambiental, desapropriagdes fundidrias e contratacdes dos
fornecedores. Ademais, todos os projetos em desenvolvimento
ja contam com suas estruturas de capital equacionadas (dividas
levantadas entre 2018 € 2019).

Continuamos perseguindo a agregacéo de valor aos cotistas do
Fundo por meio da otimizacdo dos fluxos de caixa dos projetos,
assim como da estrutura de todas as investidas.

HISTORICO DO FUNDO

O Fundo teve a abertura para negociacdo de cotas na B3 em
20/01/2020, sob o cédigo PFIN11.

Desde o inicio, até a data-base deste relatério, as cotas tiveram
variacdo de +2,5%, contra uma variagdo de -23,7% do |IEE € -38,7%
do indice Ibovespa.

O volume diario médio de negociacéo foi de R$ 4,5 milhdes.

PFIN11 - Informacdes de Negociagio !

110 30,000
100 25,000

90
20,000

80
15,000

70

10,000

60 | ‘
|

o 1 . . l s.000
I ||| M 11 Y T T T LR L

174an  24/4an  31/an 07/ev  14fev  21Aev 03/mar 10/mar

mmm Volume negociadeo (dir.) ——PFIN11 IEE ——IBOV

Média Velume (dir.)

! Base 100 em 17/01/2020. PFIN11 comegou & negociar em 20/01/2020

Para informagdes sobre investimento, favor entrar em contato
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Rua Amauri, 255 - 2° andar - Itaim Bibi -
01448-000 - Sao Paulo - SP



MAPA DOS ATIVOS

Diversificacio geografica
Presenca em 6 Estados do Brasil

Diversificacdo de receita
Valor do portfdlio bem distribuido entre ativos

Sinergias operacionais
Ativos com proximidade que facilita operacéo
e manutencao

% %
Quantida | Participagao | Participaga Entradaem % RAP
Inicial o Final Operagio Consclidada 2
PFIN11 PFIN11?
1 TME 1 ) ) Now/2011
Dez/2019
2 EDTE BA 170 1 24,95% 24.95% Jan/2020 v 6,7%
3 ETB BA 444 - 49% 35% 2° sem 2020 (est.) 19.2%
3a Trecho1 BA 36 - 49% 2%ze 7,59
3b Trecho2 BA 260 - 49% 2°ze 7
4 TPE BA/MG 541 2 49% 34.3% 2° sem 2020 (est.) 31.7%
5 TCC MG/ES 288 2 49% 34.3% 2° sem 2020 (est.) 21,6%
TSM RJ/SP 330 49% 34.3% 2° sem 2021 (est.) 14,5%

' Considera o exercic

da opgdo de compra de participagéo pela Alupar, conforme exposto nos documentos da Oferta

2 Receita Anual Permitida do cicle 2019-2020; fonte: AMEEL. Considera & Participacéo Final do FIP Apollo Energia nos ativos

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Este documento foi elaborado pela Perfin
Administradora de Recursos Ltda e é meramente informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser confidveis. Os investidores devem
estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, eqiientemente, possiveis variagdes no patrimdnio investido. A Perfin ndo se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste
informativo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor
de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n° 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista devera nos forne cer copias de seus documentos de identificagéo entre outros documentos cadastrais. Este é um relatério
informativo apenas, néo foi auditado e destina-se somente a pessoa a quem foi enviado. Este relatério deve ser associado apenas ao monitoramento de seu investimento efetuado no Fundo e nao constitui oferta para vender ou um
convite para oferta de compra. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatorio sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes da Perfin e ndo foram verificadas de forma
independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que nédo foram levados em consideragao e/ou que nao estéo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer
impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo. Fundos de Investimento em Participagées podem estar expostos aos riscos inerentes & concentragéo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante
de suas aplicagGes. Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o FUNDO é classificado como Fundo de Investimentos em Participagdes - Infraestrutura. As informagdes contidas neste documento séo confidenciais e ndo devem ser
divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Perfin. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério é liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissdes e impostos). Para avaliagéo da
performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas
nas informacées contidas neste material. A taxa de aestdo s6 sera cobrada sobre o caital intearalizado durante o periodo de investimento e sobre o PL durante o periodo de desinvestimento.

Para informagoes sobre investimento, favor entrar em contato
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Rua Amauri, 255 - 2° andar - Itaim Bibi
abvcap ‘ ANB[MA - 01448-000 - S&o Paulo - SP



