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FUNDO

VISAO GERALDO FUNDO | ormacoest | pANT

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um Quantidade de cotas 13.893.330
veiculo de investimento listado na B3, que tem

C . . Valor Patrimonial por Cota 2 100,11075320
como objetivo investir em ativos de
tra,ns,mlssao € g,eragao renovavel de energia Valor Patrimonial do Fundo 2 1.390.871.730,47
elétrica no Brasil
o o . Valor de Mercado por Cota 107,40
O fundo ird efetuar distribuicbes semestrais
de rendimentos, respeitadas as politicas de Valor de Mercado do Fundo 1.492.143.642,00
distribuicdo de proventos das investidas do 58 189 410 90
ortfélio ' 2 182.610,
P Caixa do Fundo (6,3% do total)
Quantidade de Ativos no 6
Portfélio
Valor Distribuido por Cota 3 0,00
e ' Informagdes com base no fechamento de 12/03/2020

2 Valores patrimoniais com base no fechamento de 28/02/2020

3 Desde o inicio da negociagdo do Fundo na B?
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FUNDO

VISAO GERAL DO FUNDO

Em 06/03/2020, o fundo tinha um total de
4.694 investidores no Brasil todo, sendo a
maior concentragao na regiao Sudeste,
detendo 77% de cotistas.

Sd0 Paulo 55%

Rio de Janeiro 12%
Minas Gerais 8,8%
Rio Grande do Sul 5%
Parana 3,5%
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FUNDO

DESTAQUES

O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de R$ 1,5 bilhao,
maior que a soma dos outros FIPs-IE listados no Brasil

‘ Maior fundo de infraestrutura listado no Brasil

A Alupar, maior empresa privada de transmissdo de energia

Parceria com S A relevante do setor elétrico elétrica da América Latina, é parceira do Fundo em todos os ativos

Assento no Conselho de Administracdo das investidas, direitos de

Altos padroes de oSS LS (fundo E InveStldas) veto em matérias relevantes, limites de alocacdo bem definidos

. . A Perfin e/ou seus sécios deverao deter no minimo 3% das cotas
Alinhamento do Gestor com os cotistas b
do Fundo durante toda a sua existéncia

Atualmente, o portfélio contém 6 ativos, diversificando riscos

Portfélio diversificado o T, : g
espemﬂcos operaC|ona|s e flnancelros de cada concessao

Ve ° ° ° oge inici | O 3 ,d.
Veiculo de investimento com boa negociabilidade Desdelo inicio das negociagoes do Fu.ndNo na B3, o volume médio
negociado diariamente é de R$ 4,5 milhdes

Informagdes com base no fechamento de 12/03/2020
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PORTFOLIO

VISAO GERAL DO PORTFOLIO

Atualmente, o FIP-IE Apollo Energia possui ApOll@

articipagao em seis ativos de transmissao :
harteipagao =7 2 | EmmssEmmcnergia
de energia elétrica em parceria com a Alupar
I\

A participagao nos ativos ocorre indiretamente, 100% 100% 100%
por meio das holdings ndo-operacionais
detidas 100% pelo Fundo Holding

Holding Holding

Apollo 11 Apollo 15

Apollo 12

Dois ativos encontram-se em fase operacional,

€ 0s quatro restantes encontram-se em
49% 49% 49% 49% 24,95% 35%
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PORTFOLIO

MAPA DE ATIVOS % %
Extensdo | Quantida | Participacao | Participaca Entrada em % RAP
LT (km) de SEs Inicial o Final Operacao Consolidada 2
PFIN11 PFIN11 1
1 TME MT 348 1 35% 35% Nov/2011 v 6,4%
Dez/2019
(o) O, O,

2 EDTE BA 170 1 24,95% 2495% 15020 v 6,7%
3 ETB BA 446 - 49% 35% 2°sem 2020 (est.) 19,2%
3a Trecho 1 BA 186 - 49% 35% 2°sem 2020 (est.) 7,5%
3b Trecho 2 BA 260 - 49% 35% 2°sem 2020 (est.) 11,7%

ﬂ ) 4 TPE BA/MG 541 2 49% 34,3% 2° sem 2020 (est.) 31,7%
5 TCC MG/ES 288 2 49% 34,3% 2° sem 2020 (est.) 21,6%

RJ/SP 49% 34,3% 2° sem 2021 (est.) 14,5%

" Considera o exercicio da opgdo de compra de participacao pela Alupar, conforme exposto nos documentos da Oferta

2 Receita Anual Permitida do ciclo 2019-2020; fonte: ANEEL. Considera a Participacdo Final do FIP Apollo Energia nos ativos
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RESULTADO - INDICADORES OPERACIONAIS

ATIVOS OPERACIONAIS
Durante o ano de 2019, dentre os ativos do . . .
portfélio do Fundo, apenas a TME gerou Indicadores TME - 2019
resultados operacionais Receita Liquida 50,5
O desempenho operacional do ativo no ano EBITDA 43,3
de 2019 foi ligeiramente acima do esperado .
no plano de negdcios inicial Margem EBITDA 85.7%
Lucro Liquido 24,9
A participacdo adquirida pelo FIP Apollo S
Energia teve seu contrato assinado em Divida Liquida 52,5
margo/%O’I(?, porém o fechamento da Divida Liquida / EBITDA 1 2x
transacao ocorreu somente em
novem bro/201 9 " NUmeros em milhdes, exceto quando especificado
2 Nimeros de acordo com demonstracdes regulatdrias,
considerando 100% do ativo

= 7

PERFIN

APOLL®

EEmmEmmenergia




RESULTADO - INDICADORES OPERACIONAIS

ATIVOS EM CONSTRUCAO

Em janeiro/2020, a EDTE entrou em operagao
comercial, dentro da expectativa de prazo da
Companhia e com economias relevantes de
capex em relacao aos niumeros orcados

ETB, TPE e TCC continuam evoluindo conforme
o esperado para a entrada em operacdo no
segundo semestre de 2020

As obras civis da TSM se iniciaram no 172020,

também em linha com as expectativas
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Status dos Ativos em Construcao - 4T19 (%)

100 99 100 100 100 100 100 100 99 100

m Contratagoes

100 100 100 100 100

‘ ‘ 64
ETB

Ambiental Fundiério

Desembolso divida B Entrega de Equipamentos m Construcao



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

RESULTADO CONSOLIDADO

A Receita Liquida proporcional do FIP Apollo
Energia no 4T19 foi de R$ 3,0 milhoes,
referente a participacdo de 35% na TME desde
novembro/2019

O EBITDA proporcional do mesmo periodo foi
de R$ 2,5 milhdes, resultando em margem
EBITDA de 82,3%. Estes valores estao em linha
com o plano de negdcios tragcado para o
portfélio do Fundo

Por fim, o Lucro Liquido proporcional chegou a
R$ 1,5 milhdo
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TME 2019 - Resultado
Proporcional PFIN11

Margem
EBITDA
82,3%
Margem
Liquida
48,5%

TME (PFIN11)

W Receita Liquida WEBITDA ™ Lucro Liquido

Anualizacido do resultado
proporcional PFIN11

Em milhoes

18.1 de reais

14.9

TME (PFIN11, anualizado)

W Receita Liquida WEBITDA ™ Lucro Liquido



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

EDTE - ESTIMATIVA 2020

De acordo com o plano de negdcios - cujos
indicadores financeiros tem sido entregues e
até mesmo superados neste inicio de
operacdo -, a EDTE deverd entregar
resultados consistentes ao longo de todo o
ano de 2020.
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EDTE - estimativa de
resultados 2020

Margem EBITDA
~90%

Margem
Liquida

~40%

EDTE

W Receita Liquida WEBITDA ™ Lucro Liquido

EDTE 2020E - resultado
proporcional PFIN11

Em milhoes
de reais

15-20
13-18

EDTE (PFIN11)

W Receita Liquida WEBITDA ™ Lucro Liquido
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COMENTARIOS DO GESTOR

PERSPECTIVAS PARA 2020

Atualmente, mantemos nossas perspectivas tal como projetadas no plano de negdcios para o portfélio do fundo no momento da Oferta

Pdblica do Perfin Apollo Energia FIP-IE:

v" Entrada em operacéo dos ativos = estimamos que TPE, TCC e ETB estejam operacionais ao longo do 2° semestre de 2020

v" Otimizagao da estrutura de capital = seremos dgeis em manter a estrutura de capital das investidas otimizada, buscando, quando
aplicavel, estratégias de realavancagem do balanco para distribuicdo de proventos no nivel das investidas

v" Maximizacado de distribuicdo de resultados

EVENTOS SUBSEQUENTES

v' Em janeiro de 2020, a EDTE entrou em operagado > indicadores operacionais e financeiros superaram as estimativas do plano de
negdcios inicial da investida, e ocorreram em linha com o plano de negdcios do Fundo

v' TSM - as obras civis se iniciaram no 1T20. Mantemos nossa expectativa de entrada em operacéo ao longo do 2° semestre de 2021.

APOLL®

EEmmEmmenergia

= 11

PERFIN




PERFORMANCE

PERFORMANCE DO FUNDO

O fundo comecgou a ser negociado no dia
20/01/2020, com valor inicial por cota de R$
104,76

A variacdo da cota desde o inicio das
negociagdes até o dia 12/03/2020 resulta em
uma rentabilidade de +2,5% no periodo

Até o momento, ndo houve distribuicdo de
resultados

A liquidez média didria desde o inicio das
negociacdes é de R$ 4,5 milhdes
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OBRIGADO

Relac6es com Investidores - Perfin Administracdo de Recursos Ltda.
(11) 2526-2400

Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As informagdes contidas neste material sdo confidenciais e de uso exclusivo de
seu destinatario, € néo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatario devera usar este material com o Unico objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas
do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragéo eventualmente apresentada nédo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de
rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada néo € liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissdes e impostos). A Perfin ndo se
responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informagées, opinides, estimativas e previses contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiaveis, mas isto néo representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. Este é um relatério informativo apenas e néo foi auditado. Este relatério deve ser associado apenas ao monitoramento de seu
investimento efetuado no Fundo e ndo constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisées financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
Quaisquer projecdes, avaliagbes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério sdo baseadas em certas premissas, refletem as visées da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, néo devem ser interpretadas como
um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo e/ou que nédo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo. Fundos de
Investimento em Participagdes podem estar expostos aos riscos inerentes a concentragéo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicagdes. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para mais
informagdes, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.
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