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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura
Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
S&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento
em ParticipacGes em Infraestrutura (“Fundo”) que compreendem a demonstracdo da posicao
financeira em 31 de janeiro de 2021 e as respectivas demonstracfes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Perfin Apollo Energia Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura em 31 de
janeiro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participacdes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a segquir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacgéo
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para 0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragfes financeiras tomadas em
conjunto.
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NGs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse
principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgcbes
significativas nas demonstragfes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado

Em 31 de janeiro de 2021, o saldo de investimento em ac¢des de companhias sem negociagcéo
em bolsa de valores ou mercado organizado, mensuradas ao seu valor justo, totalizava R$
1.518.570 mil, representando 94,59% do total do patriménio liquido do Fundo. As
metodologias e modelagens utilizadas para a determinacdo do valor justo, foram baseadas
em premissas subjetivas adotadas pela Administradora do Fundo e, conforme nota explicativa
n° 4, incluem o valor presente dos fluxos de caixa descontados, com base principalmente no
plano de negdcios das empresas investidas.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relacédo ao total do ativo, ao patrimonio liquido, e os
efeitos dos ajustes ao valor justo no resultado do periodo, além das incertezas inerentes a
estimativa de valor justo, dado o elevado grau de julgamento exercido pela Administradora do
Fundo na determinacdo das premissas de seu calculo, as quais estdo descritas na nota
explicativa n®° 4. Uma mudanca em alguma dessas premissas pode gerar um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas
em avaliacdo para auxiliar na revisdo da metodologia e dos modelos utilizados na mensuracao
do valor justo das a¢cbes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado, incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas, analisando também a exatidao
dos dados sobre as empresas fornecidos pela Administradora do Fundo. Analisamos
informac8es que pudessem contradizer as premissas mais significativas e as metodologias
selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia da Administradora do Fundo.
Também analisamos a sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar o comportamento do
valor justo registrado, considerando outros cendrios e premissas, com base em dados
verificados no mercado. Adicionalmente, avaliamos a adequacgéo das divulgagdes do Fundo
sobre o0 assunto, incluidas na nota explicativa n° 4, anteriormente mencionada.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o investimento em
acOes de companhias sem negocia¢do em bolsa de valores ou mercado organizado, que esta
consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo, consideramos que 0s critérios e
premissas adotados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo das
demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos em Participacdes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragcédo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operag¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboracédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgtes feitas pela Administradora do Fundo.
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¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigcbes que possam levantar duvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a hdo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteado das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de gue cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicAveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0S responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o
interesse publico.

S&ao Paulo, 30 de junho de 2021.

ER‘?&‘T & YOUNG
Auditorés Independentes S.S.

F
o —

RE)L_Borges |
Contador €RC-1SP207135/0-2



PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstrativo da posicéo financeira em 31 de janeiro de 2021 e 31 de janeiro de 2020

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Ativo Nota 2021 Liquido 2020 Liguido
Aplicagdes financeiras de liquidez 60.963 3,80% 89.200 6,41%
Letras do Tesouro Nacional 60.963 3,80% - -
Notas do Tesouro Nacional - - 89.200 6,41%
Tltulos e valores mobiliarios e instrumentos 1.518.570 94.59% 1.500.536 107,85%
financeiros
Titulos de renda variavel 1.518.570 94,59% 1.500.536 107,85%
Agdes de companhias sem negociagdo em 4 1.518.570 94,59% 1.500.536 107,85%
bolsa de valores ou mercado organizado
Valores areceber 76.916 4,79% 32 0,00%
Dividendos a receber 4 73.393 4,57%
Valores a receber 4 3.523 0,22% - -
Despesas antecipadas - - 32 0,00%
Total do ativo 1.656.449 100,06% 1.589.768 114,27%
% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Passivo Nota 2021 Liquido 2020 Liquido
Credores diversos 50.943 3,17% 198.511 14,27%
Subscri¢éo de capital a integralizar 4 50.070 3,12% 197.774 14,22%
Taxa de administracéo 9 121 0,01% 111 0,01%
Taxa de gestéo 9 684 0,04% 626 0,04%
Consultoria e auditoria 68 0,00% - -
Total do passivo 50.943 3,17% 198.511 14,27%
Cotas integralizadas 1.686.256 105,03% 1.392.484 100,09%
Amortizacédo (41.490) -2,58% - -
Prejuizos acumulados (39.260) -2,45% (1.227) -0,09%
Total do patriménio liquido 1.605.506 100,00% 1.391.257 100,00%
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.656.449 100,06% 1.589.768 114,27%

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracao do resultado do exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de
dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020

(Em milhares de reais)

Resultado com opera¢c8es compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional

Renda com titulos e valores mobiliarios
Dividendos e juros sobre o capital préprio

Lucros com titulos de renda fixa e valores mobiliarios
AcgBes de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou
mercado organizado

Ajuste ao valor justo
Ac¢bes de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou
mercado organizado

Despesas de taxa de administracao e gestao
Taxa de administracao
Taxa de gestdo

Receitas (despesas) operacionais
Consultoria juridica
Consultoria e auditoria
Taxa de custédia
Taxa de fiscalizacdo — CVM
Outras

Resultado do exercicio/periodo
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio/periodo

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

20/12/2019 a
Nota 2021 31/01/2020

112 30
1.013 27
889 126
2.014 183
4 97.327 -
97.327 -
4 51.902 -
51.902 -
4 (177.740) -
(177.740) -
8/9 (1.341) (116)
8/9 (7.516) (632)
(8.857) (748)
9 (872) -
9 (1.363) 27)
9 (3) -
9 (81) (4)
9 (360) (631)
(2.679) (662)
(38.033) (1.227)
(38.033) (1.227)




PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo das mutac6es do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de dezembro de 2019 (data de
inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020
(Em milhares de reais)

Cotas Amortizacdo de Prejuizos
Nota integralizadas cotas acumulados Total

Em 20 de dezembro de 2019 - - -

Cotas de investimentos integralizadas 1.392.484 - - 1.392.484
Prejuizo do periodo - - (1.227) (1.227)
Em 31 de janeiro de 2020 1.392.484 - (1.227) 1.391.257
Cotas de investimentos integralizadas 7 293.772 - - 293.772
Amortizacdo de cotas de investimento integralizadas 7 - (41.490) - (41.490)
Prejuizo do exercicio - - (38.033) (38.033)
Em 31 de janeiro de 2021 1.686.256 (41.490) (39.260) 1.605.506

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracao dos fluxos de caixa (método direto) do exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 e

periodo de 20 de dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administracéo
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria
Pagamento de despesas de consultoria juridica
Pagamento de despesas de gestado
Pagamento de taxa de custédia
Taxa de fiscalizacdo da CVM
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais
Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de ac¢des de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Recebimento de excedente de caixa de companhias investidas sem negociacdo em bolsa de
valores ou mercado organizado

Pagamento e integralizagbes de AFACs
Pagamento e integralizagfes de a¢des de companhias investidas
Recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas
Amortizagdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Rendimentos com opera¢gdes compromissadas

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa —inicio do exercicio / periodo

Caixa e equivalentes de caixa —fim do exercicio / periodo

Reconciliacédo do resultado do exercicio / periodo com o caixa liquido das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio / periodo
Rendimentos com opera¢des compromissadas

Receitas de dividendos de a¢des de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado
Prejuizos com a¢bes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Ajuste ao valor justo de resultado de a¢des de companhias sem negociacédo em bolsa de valores ou

mercado organizado
VariacBes patrimoniais
VariacBes de contas passivas relacionadas com despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

20/12/2019 a

2021 31/01/2020
(1.332) (6)
(1.296) (26)
(872) -
(7.457) (6)
(3) -
(68) (17)
(341) (650)
(11.369) (705)
(239.987) -
20.139 i
(10 -
(75.240) -
23.934 -
(271.164) -
293.772 89.722
(41.490) -
252.282 89.722
2.014 183
(28.237) 89.200
89.200 -
60.963 89.200
(61.425) (1.227)
(2.014) (183)
(23.934) -
(51.902) -
127.740 -
167 705
(11.369) (705)




PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de
dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA (“Fundo”), foi constituido em 10 de outubro de 2019, sob a forma de condominio
fechado e iniciou suas operagcdes em 20 de dezembro de 2019. O Fundo possui prazo de duragéo
indeterminado.

Seu objetivo € investir no minimo a maioria de seu Patriménio Liquido em valores mobilidrios
emitidos por Companhias Alvo, podendo até 100% (cem por cento) do patrimdnio Liquido ser
investido em valores mobiliarios.

As aplicacdes feitas no Fundo, tendo em vista o seguimento de atuacdo, sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentracdo da carteira resultantes de suas aplicacdes, a natureza dos negdcios e aos
resultados das empresas em que serdo feitos os investimentos, ndo sendo o administrador e nem o
gestor os responsaveis por eventual depreciacdo dos ativos que compde a carteira do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
gualificado, nos termos da regulamentacédo vigente.

As aplicacgfes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do custodiante ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao obstante a
diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua hatureza, sujeitos as flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Em atendimento ao artigo 4° da Instru¢cdo CVM n°® 579/16, a Administradora do Fundo concluiu que
o Fundo esta classificado como entidade de investimento considerando que:

0] O Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestao dos
Ativos Elegiveis integrantes da carteira. Dentre as matérias de competéncia da Assembleia
Geral do Cotista, ndo ha nenhuma matéria que ponha em prova a discricionariedade do
Gestor.

(i) A mensuracdo e avaliacdo do desempenho dos investimentos, para fins de modelo de
gestdo, é com base no valor justo, bem como para fins contabeis

(iii) Os ativos alvo, possuem contratos de prazo finito. Considera-se como ultima possibilidade
de desinvestimento a devolug&o das concessdes ao Poder Concedente apds 0 vencimento
do contrato.

(iv) O Fundo apresenta mais de um investimento, direta e indiretamente.



PERFIN APOLLO ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.218.291/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DVTM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de
dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020
(Em milhares de reais)

(V) O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 e, portanto, passivo pulverizado.

2.Base de preparacao e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios que foram definidas pela
Instrucdo n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e pelas orientacdes emanadas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracGes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Estas demonstracdes financeiras, considerando este € o primeiro exercicio social do Fundo e que o
mesmo se encontra, na data base, em atividades ha um periodo superior a 12 meses, estdo sendo
apresentadas de forma comparativa com periodo inferior a 12 meses.

Aprovacao das demonstracdes financeiras

Em 30 de junho de 2021, as demonstra¢@es financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstra¢gdes dos Fluxos de Caixa o Fundo utiliza o método direto. Os valores
considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades

e as aplicacdes financeiras com conversibilidade imediata.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios, cotas de fundos de
investimento e aplicacdes em opera¢des compromissadas de curto prazo e alta liquidez que sé&o
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um risco
insignificante de mudanca de valor.
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d) Julgamentos e estimativas

A elaboracédo das demonstraces financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que sejam utilizadas premissas e julgamentos na determinacdo do valor e registro
de estimativas contabeis, como avaliagdo dos investimentos. A liquidacdo dessas transacfes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacgéo.

e) Titulos de renda fixa

f)

S&o avaliados ao valor de realizagéo, o que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo
preco de negociacdo, se existente, ou a melhor estimativa da administradora deste valor. As
principais fontes de precificacdo s&do: ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, B3 — Brasil, Bolsa e Baléo S.A., Sisbacen e Fundacgéo Getulio
Vargas (FGV).

Titulos de renda variavel

Acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

De acordo com o regulamento do Fundo e com a Instrucdo n°® 579/16 da CVM, as acdes de
companhias sem negociacao em bolsa de valores ou mercado organizado investidas por fundos
gualificados como entidade de investimento sao registradas pelo seu valor justo.

A avaliacdo do valor justo das acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado pode ser realizada pela Gestora e validada pela Administradora ou por
terceiro independente contratado, pela Administradora, em nome do Fundo, para confeccéo de
laudo de avaliacdo. O valor justo dessas ac¢0es ira refletir as condicdes de mercado no momento
de sua mensuracao, entendido como a data de apresentacdo das demonstracdes financeiras do
Fundo.
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4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
4.1. Titulo de renda variavel

a. AcoOes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Os investimentos em a¢des de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado estéo representados
da seguinte forma:

Movimentacao na quantidade de acdes

% de Compra de agdes / Venda de agles / % de
2020 o N Sy R 2021 o =
Participagdo  eventos societarios  eventos societarios Participagéo

Companhia

Apollo 11 Participagdes S.A. 150.000.000 100,00% - (150.000.000) - -
Apollo 12 Participagdes S.A. 155.001.500 100,00% - (155.001.500) - -
Apollo 15 Participagdes S.A. 100.000.000 100,00% - (35.493.800) 64.506.200 100,00%
Apollo 17 Participagdes S.A. - - 1.170.000 - 1.170.000 100,00%
TPE - Transmissora Paraiso de Emergia S.A. (*) - - 91.901.022 - 91.901.022 49,00%
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.(**) - - 18.439.677 - 18.439.677 49,00%
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A.(*) - - 30.737.174 - 30.737.174 49,00%
EI?AT(E*) Empresa Diamantina Transmisséo de Energia ) ) 303.922 ) 303.922 24.95%
ETB - Empresa Transmissao Baiana S.A. (**) - - 125.389 - 125.389 49,00%
CGlI - Transmissora Campina Grande lgaragu S.A. - - 123.689.337 - 123.689.337 100,00%

(*) Empresas transferidas ao Fundo via dissolugcdo da Apollo 11 Participagfes S.A.
(**) Empresas transferidas ao Fundo via dissolugéo da Apollo 12 ParticipagBes S.A.

20/12/2019 %de ~ Compradeagbes/  Vendade agdes/ 2020 %de
ParthIpaQaO eventos societarios eventos societarios Pal’tICIpa(;aO
Companhia
Apollo 11 Participagdes S.A. - - 150.000.000 - 150.000.000 100,00%
Apollo 12 Participagdes S.A. - - 155.001.500 - 155.001.500 100,00%
Apollo 15 Participagdes S.A. - - 100.000.000 - 100.000.000 100,00%
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Movimentag&o no valor contébil das a¢des

2020 Compra de agdes / Venda de ag¢les / Conversao Ajuste ao Resultado 2021
eventos societéarios eventos societarios de AFAC valor justo liguidacdo

Companhia

Apollo 11 Participagdes S.A. 750.557 - (750.557) - - - -
Apollo 12 Participagdes S.A. 612.850 - (612.850) - - - -
Apollo 15 Participagdes S.A. 137.129 - (35.494) - 9.342 (7.440) 103.537
Apollo 17 Participagdes S.A. - 1.160 - 10 1.743 - 2,913
TPE - Transmissora Paraiso de Emergia S.A. (*) - 444,731 - - (14.527) - 430.204
TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira S.A.(**) - 189.175 - - (26.949) - 162.226
TCC - Transmissora Caminho do Café S.A.(*) - 340.058 - - (93.348) - 246.710
EI?AT(E*; Empresa Diamantina Transmissé@o de Energia ) 105.317 ) ) (12.592) ) 92,795
ETB - Empresa Transmissao Baiana S.A. (**) - 267.065 - - (10.641) - 256.424
CGlI - Transmissora Campina Grande lgaragu S.A. - 254.598 - - (30.768) - 223.829
Total 1.500.536 1.602.104 (1.398.900) 10 (177.740) (7.440) 1.518.570

(*) Empresas transferidas ao Fundo via dissolugéo da Apollo 11 Participages S.A.
(**) Empresas transferidas ao Fundo via dissolucéo da Apollo 12 ParticipagBes S.A.
19/12/2019 Comprade agoes / Venda de agoes / Converséao Ajust'e ao Res_ulta@o 2020
eventos societarios eventos societarios de AFAC valor justo liquidacéo

Companhia

Apollo 11 Participagdes S.A. 750.557 - - - 750.557
Apollo 12 Participagdes S.A. 612.850 - - - 612.850
Apollo 15 Participagdes S.A. 137.129 - - - 137.129
Total 1.500.536 - - - 1.500.536
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Seguem informacdes sobre as a¢cdes de companhias sem negociagcdo em bolsa de valores ou mercado
organizado que compdem a carteira de investimentos:

Apollo 11 Participacdes S.A. (“Apollo 11")

A Apollo 11 Participacbes S.A. (“Apollo 11”) era uma sociedade por acdes, de capital fechado, com
sede na Rua Amauri, n° 286, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A
Companhia foi constituida em 04/01/2016, sob a denominacao de Alampasu Participacbes S.A., tendo
por objeto social a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o controle ou participando em
carater permanente com investimento relevante em seu capital. A Apollo 11 possuia participacao
acionaria em 02 (duas) companhias brasileiras, concessionarias de prestacao de servicos publico de
transmissao de energia (“Investidas”): a TPE - Transmissora Paraiso De Energia S.A. (“TPE") e TCC -
Empresa Transmissora Caminho do Café S.A (“TCC").

Em 20 de dezembro de 2019, mediante oferta privada que constituiu o Fundo, foram integralizadas
150.000.000,00 acdes ordinarias, pelo seu valor de mercado, equivalente ao montante de R$ 750.557.
Em 31 de janeiro de 2020 o saldo a integralizar era 0 montante de R$ 121.582.

Em 29 de setembro de 2020, mediante assembleia geral extraordinaria foi ratificada a integralizacao
da totalidade do capital social subscrito da Apollo 11 e o Fundo deixou de possuir o0 montante de R$
59.342 a pagar.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 11 foi encerrada, e como consequéncia, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, 0 qual passou a 0 novo titular das 77.201.022,00 a¢bes da TPE
e das 11.137.174,00 acdes da TCC.

Apollo 12 Participacdes S.A. (“Apollo 12")

A Apollo 12 Participacdes S.A. (“Apollo 12") era uma sociedade por acdes, de capital fechado, com
sede na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo. A
Companhia foi constituida em 17/01/2017, sob a denominagéo de Kakaroto Participagbes S.A., tendo
por objeto social a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o controle ou participando em
carater permanente com investimento relevante em seu capital. A Apollo 12 possuia participacao
acionaria em 03 (trés) companhias brasileiras, concessionarias de prestacdo de servigos publico de
transmissao de energia (“Investidas”): a ETB - Empresa Transmissdo Baiana S.A. (‘ETB”), TSM -
Transmissora Serra da Mantigqueira S.A. (“TSM”) e EDTE - Empresa Diamantina Transmissédo de
Energia S.A. ("EDTE")

Em 20 de dezembro de 2019, mediante oferta privada que constituiu o Fundo, foram integralizadas

155.001.500,00 a¢des ordinarias, pelo seu valor de mercado, equivalente ao montante de R$ 612.850.
Em 31 de janeiro de 2020 o saldo a integralizar era 0 montante de R$ 64.128.
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Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12 foi encerrada, e como consequéncia, transferiu ao seu Unico
acionista, o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a 0 novo titular das 125.389,00 acbes da ETB,
18.439.677,00 acbes da TSM e 303.922,00 acOes da EDTE.

Apollo 15 Participacoes S.A. (“Apollo 15")

A Apollo 15 Participacdes S.A. (“Apollo 15”) é uma sociedade por acdes, de capital fechado, com sede
na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP:
01448-000. A Companhia foi constituida em 05/02/2018, tendo por objeto social a participacdo em
outras sociedades, seja exercendo o controle ou participando em carater permanente com investimento
relevante em seu capital.

A Apollo 15 Participagfes S.A. tem participacdo acionaria em uma companhia brasileira concessionéria
de prestacao de servicos publico de transmissédo de energia (“Investidas”), a TME — Transmissora
Matogrosense de Energia (“TME").

A Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (“TME”) foi constituida em 02 de julho de 2009 com
sede na Avenida Miguel Sutil, n°® 8.695, 2° andar, conjunto 2, sala 1 - parte, Bairro Duque de Caxias,
no municipio de Cuiabd, estado de Mato Grosso, e tem por objeto planejar, implantar, construir, operar
e manter instalacdes de transmissao de energia elétrica e servicos correlatos.

A TME possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servi¢co Publico
de Transmissado de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Ndmero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
023/2009 30 2039 R$54.948 IPCA

(*) A prestacao do servico de transmissdo se d4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a data da disponibilizagédo
das instalag6es para a operagdo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o 15° ano do periodo de concessdo. A RAP é acrescida das despesas de PIS/ICOFINS
conforme definido contratualmente.

Em 19 de novembro de 2011, a linha de transmissdo e as respectivas subesta¢des entraram em
operagao comercial.

Em 26 de maio de 2015, por meio da Resolugéo Autorizativa N° 5.240, a TME foi autorizada a implantar
reforcos em suas instalagdes de transmissdo, implantando o segundo banco de autotransformadores
em 500/230 kV - 3X250 MVA na SE Jauru, o qual entrou em operacdo em 03 de fevereiro de 2017.

O Contrato de Concessao estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversdo ao poder
concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e avaliacBes, bem
como a determinacdo do montante da indenizag&o devida a transmissora, observados os valores e as
datas de sua incorporacéo ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administragdo da Companhia entende
gue ao final do prazo de concessdo os valores residuais dos bens vinculados ao servico seréo
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indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses ativos encontra-se
divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da concesséao”.

Em 20 de dezembro de 2019, mediante oferta privada que constituiu o Fundo, foram integralizadas
100.000.000,00 acbes ordinarias, pelo seu valor de mercado, equivalente ao montante de R$ 137.129.
Em 31 de janeiro de 2020 o saldo a integralizar era 0 montante de R$ 12.064.

Em 31 de julho de 2020, foi deliberado a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 23.934.

Em 31 de julho de 2020, foi deliberado o cancelamento de 11.913.800,00 ac8es ordinarias da Apollo
15, as quais eram integralmente detidas pelo Fundo, mas que ndo haviam sido integralizadas. Esse
cancelamento auferiu um prejuizo de R$ 4.424 ao Fundo.

Em 31 de julho de 2020, foi deliberado o cancelamento de 23.580.000,00 ac6es ordinarias da Apollo
15, as quais eram integralmente detidas pelo Fundo, no montante de R$ 23.580. O saldo a receber
desta transacdao em 31 de janeiro de 2021 é de R$ 3.523. Esse cancelamento auferiu um prejuizo de
R$ 3.016 ao Fundo.

As demonstrac@es financeiras da Apollo 15, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 15 de
junho de 2021, sem modificacdo de opinido.

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliacdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecéao do fluxo de caixa: 2047
. Beta alavancado: 0,43

Custo do equity — BRL: 6,73%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

~ToDQo0Tw

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusfes e aquisi¢oes.

Apollo 17 Participacdes S.A. (“Apollo 17")

A Apollo 17 Participacdes S.A. (“Apollo 17”) é uma sociedade por acdes, de capital fechado, com sede
na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP:
01448-000. A Apollo 17 foi constituida em 15 de junho de 2020, tendo por objeto social a participacéo
em outras sociedades, seja exercendo o controle ou participando em carater permanente com
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investimento relevante em seu capital em empresas nacionais ou estrangeiras, na condicdo de
acionista, socia, quotista ou titular de debéntures.

Em 08 de setembro de 2020, o Fundo adquiriu a totalidade das a¢Bes da Apollo 17, entdo representas
por 400 acdes ordinarias.

Em 30 de outubro de 2020, foi realizado um adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 10,
convertido 10.000 acbes da Apollo 17, pelo Fundo.

Em 19 de novembro de 2020, foi deliberado o aumento de capital de R$ 59 mediante a emissao de
novas 59.600 acdes da Apollo 17, as quais foram integramente adquiridas pelo Fundo.

Em 03 de dezembro de 2020, foi deliberado o aumento de capital de R$ 1.100, na emissao de novas
1.100.000 acbes, das quais o fundo adquiriu sua totalidade. Em 31 de janeiro de 2021 o Fundo possui
R$ 70 de subscricdo de capital a integralizar, referente a esta transacao.

Até 31 de janeiro de 2021, a Apollo 17 ainda € uma empresa sem investimento efetivo em companhias;
apos a anuéncia da ANEEL, o havera uma reestruturacdo da operacdo de forma que a CGl —
Transmissora Campina Grande Igaracu S.A. (“CGI") passara a ser investida direta da Apollo 17, e
indiretamente investida pelo Fundo.

As demonstrac@es financeiras da Apollo 17, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 21 de
maio de 2021, sem modificacdo de opinido.

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliacdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projec¢é&o do fluxo de caixa: 2039
. Beta alavancado: 0,45

Custo do equity — BRL: 6,80%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

S0 Q0T

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusfes e aquisi¢oes.
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TPE - Transmissora Paraiso De Energia S.A. (“TPE")

A TPE - Transmissora Paraiso De Energia S.A. (“TPE”), com sede na Rua Gomes de Carvalho, n®
1996, 15° andar, Conjunto 151, Sala A, Vila Olimpia, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, foi
constituida em 04 de janeiro de 2017 com o propésito especifico de exploragdo de linhas de
transmissdo de energia elétrica tendo como objetos sociais planejar, implantar, construir, operar e
manter instalacées de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos.

A TPE possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servico Publico
de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessédo

Numero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
002/2017 30 2047 R$ 243.444 IPCA

(*) A prestagao do servigo de transmissdo se d4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizagdo
das instalagGes para a operagao comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e 0 15° ano do periodo de concesséo.

Em 30 de outubro de 2020, a TPE, obteve, o Termo de Liberacdo de Receita — TLR, o qual autorizou
0 recebimento de receita a partir de 25 de outubro de 2020, devido a disponibilizacdo das instalacdes
de transmissao para o Sistema Interligado Nacional — SIN, antecipando o inicio do recebimento da RAP
em aproximadamente 16 meses do cronograma da ANEEL, previsto para 09 de fevereiro de 2022.
Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 11, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico acionista,
o Fundo, todos seus ativos, o0 qual passou a o novo titular das 77.201.022,00 a¢Bes da TPE, pelo valor
total de R$ 430.031.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizado em 7 de dezembro de 2020, foi deliberado um
aumento de capital no qual o Fundo adquiriu mais 14.700.000 ac6es ordinarios, pelo valor total de R$
14.700.

As demonstracdes financeiras da TPE, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram
examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 31 de margo de
2021, sem modificagdo, com o paragrafo de énfase:

Enfase

“Em 31 de dezembro de 2020, o saldo das reservas de lucros excede o capital social. De acordo
com o artigo 199 da Lei das Sociedades Anbnimas (Lei 6.404/76), nesta situacdo a Assembleia
dos Acionistas deve deliberar sobre a destinacdo do montante excedente. Conforme divulgado
na nota explicativa 23, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de margo
de 2021, os acionistas deliberaram a alocacdo de reservas de lucros, no montante de R$
245.464 mil para reserva de lucros a realizar, com o objetivo de eliminar o excesso das reservas
de lucros em relacéo ao capital social em atendimento ao referido artigo da Lei das Sociedades
Andnimas. Nossa concluséo ndo estd modificada em relagdo a esse assunto.”
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Conforme apresentada na demonstracéo financeira da TPE em 31 de dezembro de 2020, foi
provisionado o montante a pagar de R$ 89.953 de dividendos obrigatérios, gerando um montante de
R$ 44.077 de dividendos a receber no Fundo.

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliagdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecédo do fluxo de caixa: 2047
. Beta alavancado: 0,43

Custo do equity — BRL: 6,72%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

S0 QOO0 oT®

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusdes e aquisi¢oes.

TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira (“TSM”)

A TSM - Empresa Transmissora Serra da Mantiqueira (“TSM”), foi constituida em 02 de maio de 2017
e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter instalagdes de transmissao de
energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede esta situada na Rua Gomes de
Carvalho 1996 15° andar, conjunto 151, Sala T, Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP.

A TSM possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servi¢o Publico
de Transmissado de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

NUumero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
037/2017 30 2047 R$ 111.049 IPCA

(*) A prestacéo do servico de transmissdo se d4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a data da disponibilizagdo
das instalagbes para a operagéo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o0 15° ano do periodo de concesséo.

O prazo de implementacao é de 60 meses, contados a partir de agosto de 2017, data de assinatura do
Contrato de Concesséo, devendo o empreendimento entrar em operac¢do comercial até 11 de agosto
de 2022.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico acionista,
o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o novo titular das 18.439.677,00 a¢cbes da TSM.
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As demonstracdes financeiras da TSM, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram
examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 31 de margo de
2021, sem modificacdo ou énfase.

Determinacgéo do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliagdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecédo do fluxo de caixa: 2047
. Beta alavancado: 0,55

Custo do equity — BRL: 7,81%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0,5%

S0 QOO0 oT®

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusdes e aquisi¢oes.

TCC - Empresa Transmissora Caminho do Café S.A (“TCC")

A TCC - Empresa Transmissora Caminho do Café S.A (“TCC"), com sede na Rua Gomes de Carvalho,
n® 1996, 15° andar, Conjunto 151, Sala S, Vila Olimpia, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
CEP: 04547-006, foi constituida em 04 de janeiro de 2017 com o propdsito especifico de exploracao
de linhas de transmissao de energia elétrica tendo como objetos sociais planejar, implantar, construir,
operar e manter instalac6es de transmissao de energia elétrica e servicos correlatos.

A TCC encontra-se em fase pré-operacional dependendo de aportes de recursos financeiros de seus
acionistas para a concluséo do projeto.

A TCC possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servigo Publico
de Transmissado de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

NUumero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de correcéo
006/2017 30 2047 R$ 165.281 IPCA

(*) A prestacéo do servigo de transmissdo se d4 mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a data da disponibilizagdo
das instalag6es para a operagéo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo IPCA, sendo que esta previsto
contratualmente revisdes da RAP para o 5°, 10° e o0 15° ano do periodo de concesséo.

O prazo de implementacéo é de 60 meses, contados a partir de fevereiro de 2017, data de assinatura
do Contrato de Concessao, devendo o empreendimento entrar em operacdo comercial até 09 de
fevereiro de 2022.
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Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 11, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico acionista,
o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o novo titular das 11.137.174,00 a¢bes da TCC, pelo valor
total de R$ 320.458.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizado em 18 de dezembro de 2020, foi deliberado um
aumento de capital no qual o Fundo adquiriu mais 19.600.000,00 a¢6es ordinarios, pelo valor total de
R$ 19.600.

As demonstracdes financeiras da TCC, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram
examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 31 de marco de
2021, sem modificacdo, com o paragrafo de énfase:

Enfase

“Em 31 de dezembro de 2020, o saldo das reservas de lucros excede o capital social. De acordo
com o artigo 199 da Lei das Sociedades Anbnimas (Lei 6.404/76), nesta situacdo a Assembleia
dos Acionistas deve deliberar sobre a destinacdo do montante excedente. Conforme divulgado
na nota explicativa 22, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de marco
de 2021, os acionistas deliberaram a alocacdo de reservas de lucros, no montante de R$
172.565 mil para reserva de lucros a realizar, com o objetivo de eliminar 0 excesso das reservas
de lucros em relacéo ao capital social em atendimento ao referido artigo da Lei das Sociedades
Andnimas. Nossa conclusédo nédo esta modificada em relacdo a esse assunto.”

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliacdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecé&o do fluxo de caixa: 2047
. Beta alavancado: 0,44

Custo do equity — BRL: 6,8%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

S0P Qo0T®

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusfes e aquisi¢des.
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Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia S.A. (“EDTE")

A Empresa Diamantina de Transmissédo de Energia S.A. (“EDTE”) foi constituida em 19 de maio de
2016, com a finalidade de explorar servigos de transmissdo de energia elétrica, nos moldes definidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), correspondente ao Lote M do Leildo ANEEL n°
13/2015 - 12 Etapa, cujo investimento previsto pela ANEEL é de R$367.948. Domiciliada no Brasil, sua
sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala L - S&o Paulo - SP.

Contrato de concesséao

Numero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
015/2016 30 2046 R$ 77.625 IPCA

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugdes Homologatérias emitidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolu¢cdo Homologatéria ANEEL n° 2.725/ de 14/07/2020.
Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$ 77.625.

O contrato de concessédo estabelece que a extincdo da concessao determinara a reversao ao poder
concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem
como a determinacdo do montante da indenizacado devida as transmissoras, observados os valores e
as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo da EDTE entende que
ao final do prazo de concessdao os valores residuais dos bens vinculados ao servi¢o serdo indenizados
pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses ativos encontra-se divulgada na
nota explicativa “Ativo contratual da concessao”.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico acionista,
o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o0 novo titular das 303.922,00 acdes da EDTE.

Em 25 de novembro de 2020, o Fundo recebeu o montante de R$ 2.495 referente a dividendos
deliberados pela EDTE em 17 de julho de 2020, quando a Apollo 12 ainda era acionista.

As demonstracgdes financeiras da EDTE, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram
examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 31 de margo de
2021, sem modificagdo, com o paragrafo de énfase:

Enfase - Reapresentacdo dos valores correspondentes

“Chamamos atencao para a nota explicativa n° 3.12 as demonstracdes contabeis, que descreve
gue, em decorréncia do reconhecimento dos efeitos da revisdo das taxas de desconto dos fluxos
financeiros dos contratos de concessdo e respectiva revisdo das margens de construgdo e
O&M, incluindo os respectivos efeitos tributarios, os valores correspondentes referentes ao
exercicio anterior, apresentados para fins de comparacdo, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto na NBC TG 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro. Adicionalmente, o exame das demonstragfes contabeis do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 (correspondente a 1° de janeiro de 2019), preparadas
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originalmente antes do ajustes descritos na nota explicativa n° 3.12, foi conduzido sob a
responsabilidade de outro auditor independente que emitiu relatério de auditoria sem
modificacdo, com data de 28 de marco de 2019. Como parte de nossos procedimentos de
auditoria das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2020, examinamos também os
ajustes descritos na nota explicativa n°3.12 que foram efetuados para alterar os valores
correspondentes relativos as demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2018
(correspondente a 1° de janeiro de 2019). Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e
foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer
outros procedimentos sobre as demonstrac6es contdbeis da Companhia referentes ao exercicio
de 2018 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracdo sobre as
demonstracBes contabeis de 2018 tomadas em conjunto. Nossa opinido nao contém
modificacdo relacionada a esse assunto.”

Conforme apresentada na demonstracao financeira da EDTE em 31 de dezembro de 2020, foi
provisionado o montante a pagar de R$ 3.984 de dividendos obrigatérios, gerando um montante de
R$ 3.984 de dividendos a receber no Fundo.

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliacdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecéo do fluxo de caixa: 2046
. Beta alavancado: 0,44

Custo do equity — BRL: 6,77%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

SO0 T®

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusfes e aquisi¢oes.

ETB - Empresa de Transmissdo Baiana S.A. (“ETB")

A ETB - Empresa de Transmisséo Baiana S.A. (“ETB”), com sede na Rua Gomes de Carvalho 1996
15° andar, Conjunto 151, Sala U, Vila Olimpia - Sdo Paulo — SP, foi constituida em 24 de maio de 2016
e tem como propdsito especifico planejar, implantar, construir, operar e manter instalagbes de
transmisséo de energia elétrica e servigos correlatos.
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A ETB possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servico Publico
de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concesséao

Numero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
011/2016 30 2046 R$ 143.750 IPCA

(*) A prestacéo do servico de transmisséo se da mediante o recebimento de Receita Anual Permitida (RAP), desde a data da
disponibilizacdo das instalagfes para a operacdo comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de cada ano, pelo
IPCA, sendo que esta previsto contratualmente revisGes da RAP para o 5°, 10° e 0 15° ano do periodo de concessao.

Em 24 de julho de 2020 a ETB obteve autorizacdo para inicio da operacdo comercial do trecho
composto pela Linha de Transmissédo de 500 kV Juazeiro Il - Ourolandia Il e em 23 de outubro de
2020, recebeu do ONS, na mesma data, o Termo de Liberacao Definitivo — TLD, autorizando o inicio
da operacéo comercial do trecho composto pela Linha de Transmisséo de 500 kV Bom Jesus da Lapa
Il - Gentio do Ouro I, a partir de 16 de outubro.

Em 21 de outubro de 2020, a Apollo 12, mediante seu encerramento, transferiu ao seu Unico acionista,
o Fundo, todos seus ativos, o qual passou a o0 novo titular das 125.389,00 acdes da ETB.

As demonstracdes financeiras da ETB, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram
examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatério de auditoria em 31 de marco de
2021, sem modificacdo, com o paragrafo de énfase:

Enfase

“Em 31 de dezembro de 2020, o saldo das reservas de lucros excede o capital social. De acordo
com o artigo 199 da Lei das Sociedades Anbnimas (Lei 6.404/76), nesta situacdo a Assembleia
dos Acionistas deve deliberar sobre a destinagdo do montante excedente. Conforme divulgado
na nota explicativa 23, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de marco
de 2021, os acionistas deliberaram a alocacao de reservas de lucros, no montante de R$ 85.004
mil para reserva de lucros a realizar, com o0 objetivo de eliminar o excesso das reservas de
lucros em relagéo ao capital social em atendimento ao referido artigo da Lei das Sociedades
Andnimas. Nossa concluséo ndo esta modificada em relagéo a esse assunto.”

Conforme apresentada na demonstracgédo financeira da ETB em 31 de dezembro de 2020, foi

provisionado o montante a pagar de R$ 18.466 de dividendos obrigatérios, gerando um montante de
R$ 18.466 de dividendos a receber no Fundo.
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Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esté avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliagéo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

. Prazo de projecédo do fluxo de caixa: 2046
. Beta alavancado: 0,45

Custo do equity — BRL: 6,80%

. Prémio de risco de mercado: 4,85%

. Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

S0 Q0T

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusdes e aquisi¢oes.

CGIl —Transmissora Campina Grande lgaracu S.A. (“CGI")

A CGI - Transmissora Campina Grande Igaracu S.A. (“CGI") € uma sociedade an6nima de capital
fechado, constituida em 09 de junho de 2017, com a finalidade de explorar servicos de transmissao de
energia elétrica, incluindo a construcdo, a montagem e a manutencao das instalacdes de transmisséo,
nos moldes definidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), correspondente ao Lote 23
do Leildao ANEEL n° 05/2016, composto pela instalacdo localizada nos estados da Paraiba e de
Pernambuco.

Contrato de concessao

Ndmero Prazo (anos) | Vigéncia até RAP (*) indice de corregéo
005/2016 30 2039 R$ 27.450 IPCA

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugées Homologatérias emitidas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 2.725/ de 14/07/2020.
Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$ 77.625.

Em 08 de setembro de 2020, o Fundo adquiriu a totalidade das a¢bes da CGl, entdo representas por
73.689.337,00 ag¢les ordinarias, pelo valor total de R$ 204.598.

Em 09 de novembro de 2020, o Fundo adquiriu 50.000.000 a¢des pelo montante de R$ 50.000. Em 31
de janeiro de 2021 o Fundo possui R$ 50.000 de subscri¢do de capital a integralizar, referente a esta
transacao.

As demonstracdes financeiras da CGl, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram

examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria em 31 de margo de
2021, sem modificagcdo, com o paragrafo de énfase:
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Enfase - Reapresentacdo dos valores correspondentes

“Conforme mencionado na nota explicativa 2.3, em decorréncia do reconhecimento dos efeitos
da revisdo das taxas de desconto dos fluxos financeiros dos contratos de concesséo e
respectiva efeitos nas margens de construcdo, além da retificacdo de custo retrospectivo, os
valores correspondentes referente ao exercicio anterior, apresentados para fins de comparacao,
foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto na NBC TG 23 — Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro. Adicionalmente, o exame das
demonstragfes contébeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (correspondente a 1°
de janeiro de 2019). Nossa opinido nao contém modificacao relacionada a esse assunto.”

Conforme apresentada na demonstracéo financeira da CGl em 31 de dezembro de 2020, foi
provisionado o montante a pagar de R$ 6.866 de dividendos obrigatérios, gerando um montante de
R$ 6.866 de dividendos a receber no Fundo.

Determinacao do valor justo

No exercicio findo em janeiro de 2021, o investimento esta avaliado pelo valor justo, obtido através de
laudo de avaliacdo realizado por empresa independente e aprovado pela administracdo em outubro de
2020. Foi utilizado o método de fluxo de caixa descontado, considerando as seguintes premissas:

Prazo de projecdo do fluxo de caixa: 2039
Beta alavancado: 0,45

Custo do equity — BRL: 6,80%

Prémio de risco de mercado: 4,85%
Prémio de risco especifico: 1,30%

Prémio de risco especifico: 0%

~0o0ow

O laudo de avaliacdo foi elaborado pela Thoreos Consultoria Ltda., empresa especializada em
avaliacdo de empresas abertas e privadas, bem como estudos para fusdes e aquisi¢oes.

5.Riscos

O Fundo e seus Cotistas estéo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

() Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operagfes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avalia¢do do risco de crédito
do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira
do Fundo.

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Elegiveis do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes
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especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sédo negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos
Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na rentabilidade dos Ativos
Elegiveis do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao de precos pode fazer com que
determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagcéo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem
as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou
das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(v) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu
controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econbmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetéaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar o Fundo e os
Cotistas de forma negativa.
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(vi) Riscos de alteragbes na legislacao tributaria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado
brasileiro de valores mobiliarios. Essas altera¢gfes incluem modificagdes na aliquota e na base de
calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal
e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo podem
ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as Sociedades
Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os Cotistas a hovos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as
Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, o
gue podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco relacionado a substituicdo do Gestor: Os atuais acordos de acionistas que as
Sociedades Iniciais fazem parte preveem que, na hip6tese de substituicdo ou destituicdo do Gestor,
0 acionista majoritario tera direito a opcdo de compra da totalidade das acbes de emissdo das
sociedades de propdsito especifico investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso o sécio majoritario
nao exerca a op¢cao de compra, as Sociedades Iniciais perderdo os atuais direitos de veto e de
indicacdo de membro para compor o conselho de administracdo das sociedades de propdsito
especifico. Neste caso, a participacdo das Sociedades Iniciais nos processos decisérios das
sociedades por elas investidas pode ser reduzida, acarretando menor influéncia do Fundo na
administracdo das sociedades investidas pelas Sociedades Iniciais. Caso se torne impossivel a
participacdo da Sociedade Inicial no processo decisoério da sociedade por ela investida, em razéo da
inaplicabilidade dos mecanismos de participacdo previstos na Lei 6.404/76 e no estatuto social, a
Sociedade Inicial podera perder completamente a influéncia na administracao da sociedade por ela
investida, acarretando auséncia de influéncia do Fundo nas sociedades operacionais e risco de
desenquadramento da carteira do Fundo.

(viii) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo do Gestor: O Gestor
poderd ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante decisao
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes, ensejaram a
destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisfes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fun¢des apos eventual agéo, ou omisséo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Multa de
Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

(ix) Risco relacionado & morosidade da justica brasileira: o Fundo e as Sociedades Investidas
poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto,
em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas
podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
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afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(x) Restricdes a negociacdo de Cotas: na hip6tese de novas ofertas de Cotas ocorrerem nos
termos da Instrucdo CVM 476, ou seja, com esfor¢os restritos, as Cotas somente poderdo ser
negociadas em mercados regulamentados, se aplicavel, depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscricao.

(xi) Risco de amortizagdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvos: este Regulamento estabelece
situacbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hip6teses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os Ativos Alvo.

(xii) Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas: Pelo fato de o Fundo ser
constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na
liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. A Distribuicdo de Resultados
sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de Liquidacdo
do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado
secundario de negociacao de Cotas de fundos de investimento. Sendo assim, existe o0 risco para 0s
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguirem encontrar
compradores interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

(xiii) Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam atribuidos aos Ativos Alvo
de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas. A
capacidade do Fundo de distribuir os resultados das Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo
Fundo, dos recursos acima citados.

(xiv)Risco de concentracdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do Fundo em Ativos
Elegiveis poderao ser efetuados em um namero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em
uma unica Sociedade Investida. O risco associado as aplicacbes do Fundo € diretamente
proporcional a concentragédo das aplicagdes. Quanto maior a concentracéo das aplica¢des do Fundo
em uma uUnica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de
tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s) Investida investir(em) em
um numero reduzido ou mesmo em uma unica sociedade. Os riscos de concentragdo da carteira
englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos Cotistas.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas: os
investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em Ativos Alvo de
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emisséo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderdo ter seu patriménio concentrado em
participacdes societarias em outras sociedades. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de
guaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas, e (iii) continuidade das atividades
das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por
ela investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacao de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por ela
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao experimentardo perdas,
nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgados publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacgfes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos 0s
seus direitos de acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou
outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo. Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em sociedades fechadas, as quais néo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Investidas e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar
o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

(xvi)Risco de Construcgao: As linhas de transmisséo objeto de investimento das sociedades Apollo
11 e Apollo 12 ndo se encontram completamente construidas e em operacdo até a data deste
Regulamento. Ndo h& garantia do sucesso na conclusdo da construcdo de tais linhas de
transmissao, incluindo suas plantas, complexos, bases, reatores, painéis, etc., ndo havendo
garantia, igualmente, da entrada em operacdo de tais linhas de transmissdo. O insucesso na
construcdo de tais linhas de transmissdo, se materializado, pode impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Em tal ocorréncia, o
Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas significativas e o resultado esperado pelos
Cotistas pode nao ser correspondido.

(xvii) Risco relacionado a existéncia de s6cios do Fundo nas Sociedades Investidas: as
Sociedades Investidas poderdo contar com diversos outros sdcios, podendo o Fundo ser sécio
minoritario. lgualmente, as sociedades objeto de investimento pelas Sociedades Investidas poderao
contar com diversos outros socios, podendo as Sociedades Investidas serem sécias minoritarias.
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Nessas hipéteses, o Fundo podera ser afetado negativamente em virtude de atos praticados por tais
soécios, tais como, abusos de poder de controle, aprovac¢des de matérias que nao sejam do interesse
do Fundo, implementacéo de politica de administracéo que ndo seja bem sucedida, etc. Além disso,
eventuais problemas pessoais de tais outros sécios, que podem nao ser de conhecimento do Fundo
previamente, tais como, envolvimento em processos administrativos, procedimentos arbitrais,
processos judiciais, deflagracfes de operagBes que visam a desmontar esquemas fraudulentos e
noticias negativas na midia, podem impactar negativamente o Fundo e sua rentabilidade.

(xviii) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Ativos Alvo das Sociedades Investidas:
conforme previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situacfes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as
Cotas poderao ser resgatadas em Ativos Alvo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar as a¢des recebidas do Fundo.

(xix)Risco ambiental: as operacdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regifes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também
pode acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizacBes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que a
gualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua
rentabilidade. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo, das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢cdo ambiental
serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade
Investida ou sociedade por ela investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacBes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hip6tese, as atividades e os resultados do
Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas poderéo ser impactados
adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

(xx) Risco de perda de beneficio fiscal. Os Fundos de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios
fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros requisitos, destacamos o enquadramento da carteira
do Fundo, que deve contar com investimentos em sociedades que desenvolvam exclusivamente
“novos projetos” no setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, a necessidade de manter,
no minimo 90% (noventa por cento) do seu patrimoénio aplicado em acdes, bonus de subscri¢éo,
debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, ou outros titulos de emissao de tais sociedades, desde
gue permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participacdes, e a
participacdo do Fundo no processo decisério das sociedades investidas com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo, notadamente por meio da indicagéo de
membros do conselho de administracdo ou, ainda, pela detencdo de acdes que integrem o
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respectivo bloco de controle, pela celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste
de natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei 11.478/07, os beneficios fiscais previstos no Artigo 45 deste Regulamento
poderao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xxi)Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela maioria dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera figurar como contraparte do
Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento
ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
Adicionalmente, nas hip6teses previstas neste Regulamento, o Gestor e/ou suas partes relacionadas
poderao estruturar e atuar em beneficio de outro(s) fundo(s) de investimento que seja(m) apto(s) a
realizar investimentos no Setor Alvo, hipétese em que tal(is) veiculo(s) poderédo vir a coinvestir com
o Fundo nas Sociedades Investidas. Desta forma, tais partes poderéo eventualmente tomar decisées
gue possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xxii) Riscos relacionados ao Setor Alvo:

(a)As Sociedades Investidas, ao investirem no Setor Alvo, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concessao dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de
licitacdo estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias,
podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida,
conforme disposto no referido contrato de concessao, podendo tal extingdo antecipada estar
muitas das vezes fora do controle do Fundo. Ocorrendo a extingdo da concessédo, 0s ativos
sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Em caso de extincdo antecipada,
a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de
concessao (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o
contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizacéo
pelos bens reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicao
de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um
efeito adverso para o Fundo. Além disso, sem que seja extinto o contrato de concessdao, o poder
publico pode intervir na concessdo com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do
servico, bem como o fiel cumprimento das normas contratuais, regulamentares e legais
pertinentes, além de interferir nas operacdes e receitas provenientes das operacdes das
instalacdes da Sociedade Investida. Neste caso, também é possivel haver impactos negativos
no Fundo. Os resultados futuros das Sociedades Investidas estdo sujeitos a incertezas,
contingéncias e riscos no ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos
dos quais estéo fora de controle do Fundo. Assim, a Sociedade Investida pode enfrentar fatores
e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Cotas.

(b)Os riscos operacionais relacionados as Sociedades Investidas que investem no Setor Alvo
sdo aqueles inerentes a propria execucdo do negécio das Sociedades Investidas e podem
decorrer das decisbes operacionais e de gestdo da empresa ou de fatores externos. No caso
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de risco de interrupgéo do servigo publico de geracdo e/ou transmisséo a respectiva Sociedade
Investida estard sujeita a reducdo de suas receitas através da aplicacdo de algumas
penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracdo da indisponibilidade dos servigos. Além
disso, as Sociedades Investidas poderao ficar sujeitas ao risco técnico de sua infraestrutura.
Podem ocorrer eventos de caso fortuito ou forca maior a causar impactos econdmicos e
financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Na ocorréncia de um evento de
caso fortuito ou forca maior devera ser observado o disposto no contrato de concessao. Nestes
casos, 0s custos necessarios para a recolocacgao das instalagcbes em condi¢ces de operacao
devem ser suportados pelas respectiva Sociedade Investida e/ou pelo Fundo, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmiss&o, no caso das Sociedades Iniciais,
nao gerem aplicacdo de penalidades nos termos do contrato de concessdo ou reducdo das
receitas (parcela variavel), conforme aplicavel. As Sociedades Investidas podem ser
responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. As operacdes das Sociedades
Investidas envolvem riscos e perigos significativos que podem interromper seu negécio ou, de
outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a
Sociedade Investida se néo estiver segurada ou ndo for indenizada adequadamente. A
Sociedade Investida que vencer leildo de geracdo e/ou transmissdo objeto dos editais de
licitacdo e celebrar o contrato de concessao prestara servi¢cos publicos, com responsabilidade
objetiva por danos diretos e indiretos decorrentes da prestacdo de servigcos de geracao e/ou
transmissdo de energia elétrica, bastando a demonstracdo do dano, independentemente da
comprovacao de culpa dos agentes. Ademais, 0s equipamentos das Sociedades Investidas
afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras
de receita.

(c)As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico ha execucao
de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse
guadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode
nao estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para as Sociedades Investidas. Se hdo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que
precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo eficiente, e manter
operacionalidade dos ativos de geragéo e/ou transmissdo com eficiéncia, o que pode ter um
efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre o Fundo.
As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se néo forem bem sucedidas na
execucao de sua estratégia e seus negocios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro
da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na implementacdo da sua estratégia. O Fundo
nem sempre pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas seréo
executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da
Sociedade Investida dependem de fatores que estao fora do controle do Fundo. Qualquer falha
na execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de
negocio e desempenho financeiro do Fundo.

(d) A operacdo e manutencdo das instalacdes e equipamentos para a geragdo e/ou
transmissao de energia envolvem varios riscos, dentre outros, as interferéncias meteorolégicas,
problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou,
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ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem n&o encontrar
apolices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas podera ocasionar um efeito
adverso sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam
cobertas por apolices de seguro como, por exemplo, danos causados a linha de transmisséo ou
gue excedam os limites de indenizacdo contratados nas referidas apolices de seguro da
Sociedade Investida, poderdo acarretar significativos custos adicionais ndo previstos. O Fundo
nado pode garantir que eventuais apdlices de seguro, se contratadas, seréo suficientes em todas
as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados
em cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas perante a Sociedade Investida ou em contratar
seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo nao pode assegurar que
a Sociedade Investida sera capaz de contratar apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis
ou em termos aceitdveis nem podera garantir que conseguird renova-las a taxas
comercialmente razoaveis, além do que, mudancas nos mercados de seguro, como as
causadas por terrorismo, podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais
caras e dificeis de serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo
e sobre o valor das Cotas.

(e)As linhas de transmissao sao instaladas em serviddes administrativas de passagem. Tais
serviddes sao, no limite, suscetiveis aos riscos de desapropriacdo incidentes sobre qualquer
propriedade no Brasil. A desapropriacao das propriedades sobre as quais passam as linhas de
transmissao podera causar atrasos ou prejudicar ou até impedir a continuidade da exploracéo
do empreendimento, ou também ensejar o pagamento de indenizacdes ao poder publico,
podendo causar um efeito adverso e impacto nas receitas das Sociedades Investidas e,
consequentemente, acarretar prejuizos ao Fundo.

() Qualquer incapacidade das Sociedades Investidas de cumprir com as disposicdes de leis e
regulamentos atualmente aplicaveis as suas atividades, bem como ao contrato de concesséao,
poderda sujeita-las a imposicao de penalidades, desde adverténcias até sancdes relevantes, ao
pagamento de indenizagbes em valores significativos, a revogacéo de licengas ambientais ou
suspensédo da atividade comercial das linhas de transmissao, o que podera causar um efeito
adverso sobre o Fundo. O desatendimento pela Sociedade Investida das solicitagbes e
determinagbes da ANEEL implicara a aplicagdo das penalidades previstas nas normas
regulamentares sobre o assunto ou definidas nas clausulas dos contratos de concessédo. Além
disso, o governo federal e os governos dos estados onde as Sociedades Investidas atuam
podem adotar regras mais estritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras
poderdo exigir investimentos adicionais levando as Sociedades Investidas a incorrerem em
custos significativos para cumprir com tais regras, podendo causar um efeito adverso sobre as
Sociedades Investidas, e consequentemente, sobre o Fundo.

(9)O Fundo ndo pode assegurar as acbes que serdo tomadas pelos governos federal e
estaduais no futuro com relagédo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que
medida tais acbes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades da
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Sociedade Investida s&o regulamentadas e supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das entidades
reguladas. A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para determinar as tarifas pelo
fornecimento de energia elétrica. As tarifas sdo determinadas de acordo com Contratos de
Concesséo celebrados com o poder concedente e em conformidade com as competéncias da
ANEEL. Os contratos de concessao das Sociedades Investidas estabelecem um mecanismo de
fixacao de tarifas que admite trés tipos de reajustes tarifarios: (i) o reajuste anual; (ii) a revisao
periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. Ndo é possivel garantir que a ANEEL ir4 estabelecer
tarifas que beneficiem as Sociedades Investidas. Ademais, a medida que quaisquer desses
reajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, a situacdo financeira das
Sociedades Investidas e o resultado de suas operac¢des poderdo ser adversamente afetados.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor
um 6nus relevante sobre as atividades da Sociedade Investida e causar um efeito adverso sobre
o Fundo. Ademais, reformas futuras na regulamentacéo do setor elétrico e seus efeitos séo
dificeis de prever.

(h)Interferéncias legais e regulatérias aplicAveis as Sociedades Investidas que impactem
negativamente na sua performance e, consequentemente, na(s) sua(s) receita(s), podem refletir
negativamente no patriménio do Fundo. Além disso, as demandas administrativas e judiciais
gue porventura venham a ser formuladas contra as Sociedades Investidas podem resultar em
responsabilidade pelo pagamento de indenizacbes por desapropriacbes, prejuizos a
propriedades particulares e danos ambientais, dentre outros.

(xxiii) Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exbégenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Elegiveis, mudancas impostas aos Ativos Elegiveis
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicacdes ou resgates significativos, os
guais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

.Instrumentos financeiras derivativos

E vedado ao Fundo a realizag&do de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes: (a)
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (b) envolverem opc¢bes de
compra ou venda de acdes das Sociedades Investidas com o proposito de (i) ajustar o prego de
aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futuro na
guantidade de ag¢fes investidas; ou (ii) alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

Em 31 de janeiro de 2021 e 2020, o Fundo ndo possuia operacdes de instrumentos financeiros
derivativos, assim como no exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de dezembro
de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020, o Fundo né&o realizou operagfes de
instrumentos financeiros derivativos.
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Classes de cotas, emisséo e amortizagao

O patriménio do Fundo sera representado por uma Unica classe de Cotas.
Emissbes

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2021, foram integralizadas 3.045.609,00 cotas
(13.893.330,00 cotas no periodo findo em 31 de janeiro de 2020), mediante aportes financeiros no
montante total de R$ 293.772 (R$ 1.392.484 no periodo findo em 31 de janeiro de 2020).

Amortizacbes

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacédo, correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Dia Util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2021, foram realizadas amortizacdes de cotas no
montante total de R$ 41.490 (ndo houve amortizagéo no periodo findo em 31 de janeiro de 2020).

Resgates

As cotas correspondem a frages ideais do patriménio do Fundo e ndo serdo resgataveis, exceto
por ocasido da liquidacdo do Fundo.

.Remuneracéo da Administracdo e Gestao

Taxa de Administracdo e Gestao

Pela prestacéo dos servicos de administracdo, custodia, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros e escrituracdo das Cotas, o Fundo pagara o percentual anual
maximo de 0,6% (seis décimos por cento) ao ano do Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de
mercado das Cotas, dos dois 0 maior, respeitados os valores minimos mensais, conforme abaixo
discriminado:

() a titulo de taxa de administracdo, compreendendo os servicos de administragdo, custodia,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, respeitada a remuneracdo minima
mensal de R$ 20 (vinte mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por
outro indice que venha a substitui-lo, o percentual anual sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo ou o
valor de mercado das Cotas, dos dois o maior, conforme tabela abaixo:
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Patrimdnio Liguido ou Valor de Mercado das Cotas | Taxa de Administracéo
Até R$ 400.000 0,150%
De R$ 400.000 a R$ 800.000 0,125%
De R$ 800.000a R$ 1.200.000 0,100%
A partir de R$ 1.200.000 0,090%

(ii) a titulo de taxa de administracédo, compreendendo o servico de escrituragéo das Cotas do Fundo,
a remuneracdo mensal equivalente a R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista, respeitada
a remuneracdo minima mensal de R$ 5 (cinco mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M em janeiro
de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base no ultimo dia atil de
cada més, até o limite de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, que estara compreendida no percentual aplicavel previsto no item (iii) abaixo; e

(iii) a titulo de taxa de administracdo, compreendendo o servico de gestdo da carteira do Fundo, o
percentual anual sobre o Patriménio Liquido do Fundo ou o valor de mercado das Cotas, dos dois o
maior, conforme tabela abaixos:

Patriménio Liquido ou Valor de Mercado das Cotas Taxa de Administracao
Até R$ 400.000 0,450%
De R$ 400.000 a R$ 800.000 0,475%
De R$ 800.000 a R$ 1.200.000 0,500%
A partir de R$ 1.200.000 0,510%

Taxa de Administracao sera calculada a base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos)
dias Gteis ao ano, sendo provisionada diariamente e paga mensalmente no 5° (quinto) dia util do
més subsequente ao vencido.

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 foi provisionada a importancia de R$ 1.341 (R$
116 no periodo de 20 de dezembro de 2019 a 31 de janeiro de 2020), apresentada na demonstracao
do resultado do exercicio em “Despesa de Taxa de Administracdo”. O saldo a pagar a
Administradora em 31 de janeiro de 2021 é de R$ 121 (2020 — R$ 111).

Durante o exercicio findo em 31 de janeiro de 2021 foi provisionada a importancia de R$ 7.516 (R$
632 no periodo de 20 de dezembro de 2019 a 31 de janeiro de 2020), apresentada na demonstragéo
do resultado do exercicio em “Despesa de Taxa de Gestdo”. O saldo a pagar em 31 de janeiro de
2021 é de R$ 684 (2020 — R$ 626).

N&o haveréa cobranca de taxa de performance ou desempenho ou taxa de saida.
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9. Encargos

As despesas debitadas ao Fundo em relacao ao patrimonio liquido médio estdo demonstradas
como segue:

2021 20/12/2019 & 31/01/2020

Encargos R$ Mil % R$ Mil %
Despesa de taxa de administragdo 1.341  0,09% 116 0,01%
Despesa de taxa de gestdo 7516 0,51% 632 0,05%
Despesas de taxa de fiscaliza¢éo - CVM 81 0,01% 4 0,00%
Despesas de taxa de custddia 3 0,00% - 0,00%
Despesas de consultoria juridica 872  0,06% - 0,00%
Despesas de consultoria e auditoria 1.363  0,09% 27  0,00%
Outras despesas 360 0,02% 631 0,05%
Total 11.536  0,79% 1.410 0,11%
PL médio do periodo 1.465.150 1.369.074

10. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do
exercicio estdo demonstrados como segue:

Evolugéo do valor da cota e da rentabilidade

o . Valor da cota - Rentabilidade -
Exercicio / Periodo RS (¥ % (*)
2021 97,2315 -2,90%
20/12/2019 & 31/01/2020 100,1385 -4,41%

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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11. Tributacéo

a) Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% sobre o valor de resgate de cotas pelo término do prazo ou
liquidagédo do Fundo, limitada a 96% do rendimento da aplicacéo, decrescente em funcédo do
prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicacao.

b) Imposto de renda

Nas amortizacdes e/ou alienacao de cotas, como também no resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidacao do Fundo, a base de célculo do imposto de renda sera a diferenga positiva
entre o valor da amortizacao ou resgate e o valor de aquisicao, sendo aplicada aliquota de 15%
(quinze por cento).

Sem prejuizo da regulamentacédo acima, o Fundo devera ter a carteira composta de, no minimo,
67% de acOes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acdes e bbdnus de
subscricdo, sob pena dos rendimentos distribuidos aos cotistas, sujeitarem-se ao imposto
sobre a renda na fonte as aliquotas prevista para os regimes de curto e longo prazo, mantida
a contagem do prazo da aplicacao.

A forma de apuracao e de retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica
aos cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

12. Servicos de gestao, custddia, tesouraria e outros servicos contratados

A Administradora contratou para prestar servigcos de tesouraria, custddia, controle de ativos e
passivos as seguintes instituicdes:

Descricao Prestador do Servico

Gestao da carteira Perfin Administracao De Recursos Ltda.
Distribuicéo, liquidacdo custédia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Controladoria BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
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13. Custddia dos ativos integrantes da carteira
As acles de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado sao
registradas nos livros das proprias companhias e os titulos publicos estao registrados e

custodiados, em conta propria do Fundo, no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia
(SELIC) do Banco Central do Brasil.

14. Informagdes adicionais

a) Instrucdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003

Em atendimento a Instrugcdo CVM n° 381, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 31 de
janeiro de 2021, somente contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. para a
prestacdo de servicos de auditoria externa, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro
tipo de servico ao Fundo.

E adotada como politica na contratacdo de servicos ndo relacionados & auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacfes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com o0s principios internacionais, em atendimento aos
procedimentos estabelecidos pela Matriz, os quais incluem, dentre outros, os seguintes: (a) O
auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho; (b) O auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais
no cliente; e (c) O auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em
caso de contratacdo de outros servi¢os, o escopo e 0s procedimentos dos referidos servicos sdo
discutidos com os auditores independentes, para que 0os mesmos nao afetem as regras de
independéncia estabelecidas.

b) Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
guer desses contra a Administracdo do Fundo.

c¢) Politica de divulgacéo das informacbes

As informacdes obrigatorias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a Comissédo de Valores Mobiliario (“CVM”).

d) Partes relacionadas

O Fundo nédo possui transagbes com partes relacionadas no exercicio, exceto divulgado nas
Notas Explicativas n°® 9 e 13.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de janeiro de 2021 e periodo de 20 de
dezembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de janeiro de 2020
(Em milhares de reais)

e) Outros assuntos

Coronavirus

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida
evolugdo, impactou adversamente as atividades econémicas globais. O rapido desenvolvimento
e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Este evento pode
ter um impacto adverso continuo nas condi¢gdes econémicas e de mercado e desencadear um
periodo de desaceleracdo econbmica global, o que poderia trazer reflexos na precificacdo
subsequente da carteira do Fundo, cuja cota vem sendo divulgada diariamente ao mercado.

A Administradora vem monitorando os acontecimentos recentes e avalia que ainda existe um alto
grau de volatilidade e incerteza com relacéo a avaliacdo dos ativos financeiros que pode trazer
impactos futuros para as operacdes do Fundo por periodos longos e/ou indeterminados. Durante
o periodo de 31 de janeiro de 2021 até a data de emissédo deste relatério, o Fundo ndo apresentou
variacao significativa no valor da cota.

f) Eventos subsequentes

Até a data de aprovacao destas demonstragées financeiras o Fundo recebeu o montante de R$
53.023 referente a dividendos a receber e R$ 3.523 referente a valores a receber.

* * %
Allan Hadid Rafaela Perdigdo Castro
Diretor Contadora
CPF: 071.913.047-66 CRC: 1SP-314591/0-6
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