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FUNDO

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um veiculo de Quantidade de cotas 16.938.939
investimento listado na B2 desde 20/01/2020, que tem como
objetivo investir em ativos de transmissao e geragao Valor Patrimonial por Cota R$ 80,90

renovavel de energia elétrica no Brasil.
o ) . Valor Patrimonial do Fundo R$1.370.391.956,73
O fundo efetuara distribuigoes, respeitadas as politicas de

distribuicdo das investidas do portfélio e o Regulamento do
Fundo. Valor de Mercado por Cota’ 62,40

O valor patrimonial do fundo foi obtido através de laudo de Valor de Mercado do Fundo? R$ 1.056.989.793,60
avaliagcao elaborado por consultoria independente e utilizou

para avaliagao do valor das empresas investidas do fundo o
ke real médio de 8,87% a.a. A Calculadora TIR x Cota,
disponivel no site do fundo, foi elaborada com base no laudo Distribuicdo por Cota desde o inicio

independente e demonstra que para a cotagdo de do fundo R$ 63,32
31/08/2026, de R$62,40 por cota, o retorno esperado é de

10,44% a.a. mais IPCA.*

Quantidade de Ativos no Portfélio 7

" Informagdes com base no fechamento de 31/08/2026

APOLL®

Coreyd PERFI N *Para cotistas pessoas fisicas, o fundo é isento de IRPF, desta forma é sugerido fazer o gross-up de 15% no retorno para ficar comparével a outros ativos
s mmEmenergia '

infra como NTN-B, resultando num retorno esperado de 16,83% a.a. mais IPCA. Para esse calculo considerou-se uma inflagao de 3,5%. 2
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FUNDO
VISAO GERAL DO FUNDO

O fundo investe em ativos de infraestrutura, com mandato
no setor de energia elétrica. Os investimentos deverao ser
em ativos operacionais, nos segmentos de Transmissao ou
Geragao, sendo no minimo 70% do patrimoénio em ativos de
Transmissao.

O portfolio do fundo é atualmente composto por 7 ativos de
transmissao.

A Gestora, hoje através de seus sécios, tem pelo menos 3%
das cotas e o fundo esta adequado a Resolugao n° 5.202 do
Banco Central, conforme alterada. Na data-base de
31/08/2026, os socios da Gestora detinham mais de 3% do
total das cotas do Fundo.

Lembrando que os investidores que entraram na oferta
inicial adquiriram cotas de um fundo que tinha uma projecao
de fluxo de caixa de seus ativos. Com isso, o patrimonio do
fundo na listagem levava em consideragao os ativos ja em
operacao, TME e EDTE, que tinham acabado de entrar em
operacgao e as entradas em operagao das linhas TPE, TCC,
ETB e TSM. Em 2020, fizemos a aquisi¢ao da CGI que, entao,
foi adicionada ao fluxo, depois de um processo de follow on.

— PERFIN

infra

Em Geracao, o fundo podera
investir em ativos somente
operacionais das fontes
renovaveis solar e edlica.
Considerando tanto geragao
distribuida como centralizada.

Distribuida
Taxa minima NTN-B de
referéncia + 400bps

Centralizada
Taxa minima NTB-B de
referéncia + 350bps

Em Transmissao, os

investimentos poderao ser feitos
somente em ativos operacionais,
através de transacgoes bilaterais

e/ou leildes.

Taxa minima: NTN-B de
referéncia + 275bps



FUNDO

DESTAQUES

‘ V) I LR Y YR (TD T LYY ER T T AN TR EEL EVCTER I CL L L TERT Ml O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de aproximadamente RS 1 bilhdo

A Alupar, maior empresa privada de transmissao de energia elétrica da América
Latina, é parceira do Fundo em 6 dos 7 ativos

Parceria com empresa relevante do setor elétrico

0 Apollo Energia é enquadrado como “Produto Financeiro Verde”, com economia

Um dos primeiros fundos a receber a certificacdo de “Fundo Verde” de baixo carbono e efeito positivo para o desenvolvimento sustentavel, alinhado
com os Green Bond Principles (GBP). Desde 2021 tem feito renovagdes anuais.

T ) A Perfin Infra e/ou seus sécios deverao deter no minimo 3,0% das cotas do Fundo
Alinhamento do Gestor com os cotistas durante toda a sua existéncia, ultrapassando bem essa marca desde o inicio.

Portfélio di ificad Atualmente, o portfélio contém 7 ativos operacionais, diversificando riscos
elnaiel e e A pe 1 L e ko) especificos operacionais e financeiros de cada concessao

. . . . 3 epe Desde o inicio das negociagdes do Fundo na B3, o volume médio negociado
Veiculo de investimento com boa negociabilidade diariamente é de cerca de RS 1.4 milhdo.

Al drio d fund c id Assento no Conselho de Administragdo das investidas (sem remuneracao),
to padrao de governanca (para o fundo e as investidas) direitos de veto em matérias relevantes, limites de alocagdo bem definidos

Informagdes com base no fechamento de 31/08/2026

- PERFIN .
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PERFIN

INVESTINDO COMO NEGOCIO, NAO UM NEGOCIO DE INVESTIMENTOS

EQUITIES

RS 1,6 bi +

RS 39b1

INFRAESTRUTURA

RS 16 bi +

WEALTH
MANAGEMENT

RS 21 bi +

2007

I 2008

I 2016

I 2018

1 2021

Izozz

| 2025

I;undac,:éo da Perfin

com foco em investir

em companhias
listadas de forma
construtiva

APOlLL®
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Constitui¢cdo da
Wealth
Management para
complementar a
gestora

PERFIN
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Nasce a Perfin Infra
iniciando em
transmissao de
energia ao lado de
parceiros
estratégicos de
primeira linha

Expansao da
Perfin Infra para
Geragao
renovavel

Signatory of:

=:PRI

Principles for
Responsible
Investment

BTG Pactual como
sécio minoritario

btqgpactual

Passo relevante
para adicao de
Saneamento e
Rodovias no
portfélio com
retornos esperados
interessantes

Expansao da Perfin
Infra adicionado
Logistica, Gas e
Ferrovias ao
portfélio



P E RFI N I N F RA Vasta experiéncia com ativos e plataformas

diversificados em todo o Brasil

Perfin Infra Footprint/Experiéncia nos principais setor de Infra

Transmissao

Rodovias

Saneamento

Energia

Logistica

Infra Social

Ferrovias

Distribui¢ao de Gas

Outros

APOlLL®

s mmEmenergia

+4.950 km de linhas de transmisséao
Parceiro: Alupar (30+ ativos e 7.000 km de rede em toda a América Latina)

+4.020 km distribuidos por 8 concessdes de alto trafego - > Plataforma EPR construida do zero
Socio: Equipav (fundada em 1960, grande participagdo de mercado em um setor fragmentado)

370 municipios e 7,1 milhdes de habitantes no sul do Brasil: privatizagdao da Corsan
Parceiro da Corsan: Aegea (2° maior operador nacional de saneamento)

+600 municipios e 11 milhdes de habitantes em Minas Gerais: privatizagdo da Copasa

Sécio: Equatorial € um dos maiores grupos de infraestrutura do Brasil Utﬁ“essé,neamemo won

] Distribuicao de Gas 164 cidades.
@  Ambos 34Cidades

3,31 GW edlica e solar centralizada + 450 MWp solar distribuida 1 P

Através da Comerc Energia (desenvolvedora e comerciante lider em renovaveis construida do zero) Lo ——
=== Linha deg'allranvsmisséo 3.152 km

Geragéo

35 CDRs® e 4.600 caminhdes movidos a GNL em 5 anos W Temica s
s . . . ~ . . . . , olar Centralizada 3es mwp
Através da VirtuGNL (participacéo de %, pioneira no transporte de GNL brasileiro, construida do zero)  yransportes
= Rodovias 4.023km
== Ferrovias 14.000km
Construgao e manutencgdo de 31 Escolas dando inicio a plataforma de infraestrutura social GasNalul Liguefoito
Parceiro: Jope ISB (10 anos de experiéncia PPP - 63 escolas e 69 hospitais construidos) . Temiaie agutalicachs s

Infraestrutura Social
= Unidades de ensino 31 unidades

+14.000 km em linhas férreas levando graos do interior para principal porto do Brasil R ——————

Através da Rumo, o maior player ferroviario do Brasil w. Fébrica 4

Desinvestimentos
® Subestagdo 6.700 Mva

2,9 milhdes de clientes em 27 mil km de rede e 14,7 m3/dia distribuidos "} Lohaos Trenamissaor sy
Através da Compass, um dos principais players de gas no Brasil

Solar 2.075mwp

Lubrificantes: capacidade de produgéo de 617 milhdes de litros em 4 fabricas através da Moove . fa A :
Gestao de terras: +1 milhdo de acres de terras agricolas em 7 estados estratégicos por meio do Radar Perfin ApO.| lo Energla'e um dos mglores
Aquisicao de controle para turnaround e ajustes de estrutura de capital e crescimento fundos listados de infra do Brasil' e

considerado Fundo Verde pela ERM?

'Fonte: Bloomberg
PERFI N 2ERM (https://www.erm.com/) incorporou a NINT, antigo programa de Finangas Sustentéveis da Sitawi

3Centrais de Descarbonizagao Rodovidria 6


https://www.erm.com/

PERFIN A Perfin Infra alavanca sua expertise firmando parcerias com os melhores operadores e parceiros

Principais Responsabilidades
Perfin Infra

A Perfin Infra, por meio dos Conselhos, Comités exerce
um papel importante para solidificagdo da governanca
nas empresas investidas.

" Liderar as negociagcdes e a estruturagdo da
transagéo

= Gestao principal dos projetos

acionistas
" Garantir diligéncia e supervisao rigorosas

" Fornecer suporte direto na estruturagdao de
dividas para as empresas investidas

. Planejamento e analise financeira no local

! |
1 1
1 1
! |
! |
1 1
1 1
! |
! |
1 1
1 1
! |
! |
1 1
1 1
|

(L Definir politicas e governanga no acordo de :
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
: " Monitoramento regulatério :
! |
! |
! |
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estratégicos em diversos subsetores para promover crescimento organico dos negédcios

AIUPT’ . A Alupar administra mais de 7.900 km de linhas de transmissao
-~ " Pioneira no mercado brasileiro de energia edlica com o maior portfélio de projetos em
casadosvenfos desenvolvimento
= Uma das maiores desenvolvedoras de projetos solares da América Latina, atuando no
P Brasil de 2009 e apoiou a construgdo e operagao de parques solares detidos pela

Perfin até 2025

U viBRA \comere

Comerc, plataforma independente de solugbes de energia e lider em comercializagao
de energia
Vibra, empresa lider em distribuicdo de combustiveis

Equipav @7

Investidor experiente em infraestrutura com 60 anos de histéria, parceiro em uma das
maiores plataformas de rodovias pedagiadas do Brasil

2
Servtec

Engenheiros de energia renovavel para projetos de baixo CO2

A Perfin e a Servtec firmaram um acordo comercial em que a Servtec presta
consultoria para fundos. Parte da taxa de administragdao é compartilhada e eles se
alinham com a performance

aegea -atgtorial

ENERGIA

A AEGEA é reconhecida como uma das maiores empresas privadas do setor de
saneamento brasileiro. Atende 31 milhdes de pessoas, com o apoio da GIC e da ITAUSA
como acionistas. Equatorial € um dos maiores grupos de infraestrutura do Brasil

ultra=

0 grupo Ultra atua nas verticais de mobilidade, energia e infraestrutura logistica,
por meio da Ipiranga, Ultragaz, Ultracargo e Hidrovias do Brasil

JOPE .(

| S P Infraestrutura
Social Rrosl

Player lider em PPP no Brasil, pioneiro na operacdao de PPP educacional, com 132
escolas/hospitais em construgao e operagao 7



PORTFOLIO

VISAO GERAL DO PORTFOLIO

APOLL®

O fundo hoje possui 7 ativos operacionais, sendo 6 em s EEmmcnerg Il a

parceria com a Alupar, e 1 no qual o fundo é acionista A

Investidas Diretas

343%  343%  24,95%

35% 34,3%

com 100% de participacao. 100% 100%

Holding Holding

Apollo 15 Apollo 17

Todos sao ativos operacionais

APOlLL®

s mmEmenergia

e :: = PERFI N 1 - Ativos objeto da Operagdo do Usufruto O fluxo do Usufruto representa cerca de 60% das distribuigdes destes ativos até 2034.
infra




PORTFOLIO

MAPA DE ATIVOS
Ativos Estado Extensao % Participagao Entrada em RAP % RAP
LT (km) PFIN11 Operagéao (R$ MM)* Consolidada®
1 TME MT 348 1 35,00% Nov/2011 v 26,6 6,51%
0 2 EDTE BA 170 1 24,95% Jan/2020 v 24,9 5,96%
’z ETB BA 446 - 35,00% 71,5 17,14%
3a Trecho1 BA 186 - 35,00% Jul/2020 v 27,8 6,66%
3b Trecho 2 BA 260 - 35,00% Out/2020 v 43,7 10,48%
4 TPE BA/MG 541 2 34,30% Out/2020 v 117,6 28,19%
5 TCC MG/ES 288 2 34,30% Mar/2021 v 79,9 19,14%
%{, 6 TSM RJ/SP 330 - 34,30% Dez/2021 v 53,6 12,83%
7 PB/PE 136 100,00% Abr/2020 42,7 10,23%

"Receita Anual Permitida do ciclo 2026-2027 proporcional a participagéo do FIP Apollo Energia nos ativos (fonte: ANEEL).

APOLL®

s EmEmenergla
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COMENTARIOS DO GESTOR

Calculadora TIR Cota
Data base: 31/08/2026

RS 62.41

50.60

53.60 57.60

Acesse aqui a calculadora

1 Para cotistas pessoas fisicas, o fundo Apollo Energia é isento de IRPF, desta forma é sugerido fazer
o gross-up de 15% no retorno para ficar compardvel a outros ativos como NTN-B. Para esse cdlculo

consideramos uma inflagéo de 3,5%.

APOlLL®
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ou 16.83% nominal com grc-srs—up-I

10.44%

No segundo trimestre de 2026, o portfélio manteve o comportamento previsivel esperado de
um conjunto de linhas de transmissdo totalmente operacionais. As investidas registraram
Receita Liquida de RS 97,4 milhdes e EBITDA de RS 90,4 milhées, com margem EBITDA de
92,8%, crescimentos de 5,7% e 6,3% frente ao 2T25. O Lucro Liquido regulatério avangou
15,0%, beneficiado por um IPCA acumulado mais baixo, que reduziu a despesa financeira. A
disponibilidade média das linhas seguiu em 99,7%, com Parcela Variavel dentro do intervalo
esperado, e a Divida Liquida recuou 2,7% no semestre, para RS 1.354,9 milhdes.

A ANEEL concluiu no més de julho a atualizagao do ciclo tarifario 2026/2027, elevando a
Receita Anual Permitida — RAP. As linhas transmissoras do portfélio, neste novo ciclo,
tiveram reajuste simples do IPCA de 4,7%. Neste ciclo, nenhuma delas teve reajuste
quinquenal. Para o setor como um todo, esse ciclo elevou a RAP para RS 54,95 milhdes e o
impacto para o consumidor na tarifa final ficou em 1,1%.

No mercado primario, a ANEEL concluiu o Leilao de Transmissao n® 01/2026 em duas
sessOes, ambas ja realizadas: a primeira em 27 de margo, com os cinco lotes iniciais
arrematados, desagio médio de 50,7% e cerca de RS 3,3 bilhdes em investimentos; e a
segunda em 3 de julho, com os quatro lotes remanescentes (7 a 10), desagio médio de 53,2%
e aproximadamente RS 1,8 bilhdo em investimentos. Os deségios refletem a competicdo
elevada do segmento. Na sequéncia, o Leildao n° 04/2026 esta marcado para 30 de outubro,
com nove lotes em sete estados, 1.866 km de linhas e 13.144 MVA de transformacéao; o
investimento estimado de RS 8,9 bilhdes ja considera a retirada do sublote 4C (interligagéo
com a Bolivia) e pode ainda ser ajustado no edital final, apds apreciagdo do TCU.

10


https://www.perfinapolloenergia.com/calculadora-tir-cota-2/
https://www.perfinapolloenergia.com/calculadora-tir-cota-2/
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OPERACIONAL

Disponibilidade

99,8%
99,9%
99,9%
99.7%
99.6%
99.7%

by

2
X

Y

N /<1/

v D %

O indicador operacional disponibilidade fisica das linhas de
transmissao demonstra o percentual de horas que as linhas do
PFIN11 estiveram disponiveis ao longo dos meses. As eventuais
indisponibilidades ocorridas nas linhas de transmissdao séao
descontadas da RAP, conforme Contrato de Prestagado do Servigo de
Transmissdo (CPST) celebrado com o ONS.

- PERFIN

infra

PV - Parcela Variavel

1,33%

1,02%

R I’ °

N o) ¥ = X BN

S X o2 8 e B S EREE Y 2 0

N 2 ¥ o x < = 2 2 5 ° o J& S o
=] QL < Qo‘.do‘d o o
[N ) o ) o

SO e R S T S N S B SN TN )
V7 7 7 7YY Y
0 0 (7 707 (0 0 07 07 0 P 0

A Parcela Variadvel (PV) é o indicador que demonstra o impacto da
indisponibilidade nas receitas das SPEs do PFIN11. O indicador
acumulado compara as RAPs mensais acumuladas com as PVs
acumuladas que foram deduzidas das mesmas.

PV esperada pode variar em fungdo da configuracdo dos
empreendimentos, equipamentos, vida util do ativo e fatores
externos. As variagbes observadas sao consideradas normais e
demonstram uma operacgao eficiente.

11



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

SOBRE A DIVULGACAO DOS INDICADORES FINANCEIROS

Os numeros a seguir foram retirados das demonstracdes financeiras regulatérias, de forma que o EBITDA apresentado se
aproxima da geragao de caixa operacional dos ativos. Mas é importante lembrar que a contabilizagdo de um contrato de concessao
de transmissao de energia, para efeitos societdrios e, por consequéncia, para a distribuicdo de dividendos, segue as regras
estabelecidas pelo CPC47. Basicamente deve-se reconhecer e registrar durante o prazo de execucao das obras todo o contrato
através do cdlculo do valor presente do fluxo esperado, na rubrica denominada Ativo Financeiro da Concesséo (ou Contas a receber
ativo contratual). No caso das concessdes do fundo, existe um ganho na contabilizagdo deste ativo em relagédo ao valor investido, e
este ganho foi refletido nos resultados das investidas gerando resultados positivos e suficientes para a distribuicao do caixa gerado

pelas linhas de transmissao na forma de dividendos.

APOLL®

_--HI'IHng-E
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

Resultado Proporcional PFIN11

RESULTADO CONSOLIDADO (Trimestre)

Em milhdes de reais

No segundo trimestre de 2026 as investidas do fundo tiveram
Receita Liquida de R$97,4mm e EBITDA de R$90,4mm,
entregando uma Margem EBITDA de 92,8%. Frente ao 2T25,
a Receita Liquida teve um aumento de 5,7%, o EBITDA teve
um crescimento de 6,3%, e o Lucro Liquido um aumento de
15,0%, reflexo de um IPCA acumulado mais abaixo no
segundo trimestre de 2026 (x 2T25), o que reduziu o impacto
da despesa financeira.

0 aumento da Receita Liquida entre os periodos é decorrente
principalmente do reajuste anual da RAP pelo IPCA. O EBITDA
reflete 0 aumento da receita nos periodos e menores custos.
A melhora do EBITDA, somada a um melhor resultado
financeiro devido a um cenario macro com menor IPCA e
reducao da alavancagem, resultou no crescimento do lucro
liquido regulatério entre os periodos. Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido Reg.
w2725 m2T26

Numeros de acordo com as demonstragoes regulatorias

APOLL®

—--Energia

~ PERFIN

infra
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

RESULTADO CONSOLIDADO (Semestre)

As SPEs do Fundo terminaram o primeiro semestre

de 2026 com margem EBITDA de 93,2%, acima do
indicador do mesmo periodo do ano anterior
(92,5%).

O Lucro Liquido regulatério foi de R§64,6mm no

semestre, 40,7% acima do 6M25. O crescimento do

lucro regulatério decorre de dois vetores:

- No operacional, o reajuste da RAP e a expanséao de

margem refletiu em um EBITDA 6,9% acima o
semestre anterior.

- No financeiro, o IPCA acumulado mais baixo no
periodo e a redugao da alavancagem reduziu os
encargos e variagdes monetarias sobre a divida,
com a Divida Liquida caindo 2,7%, para
R$1.354,9mm.

Ja o Lucro Liquido societario, que serve de base
para as distribui¢coes de dividendos, foi de
R$135,1mm, 20% acima do primeiro semestre de
2025 (R$112,9mm), refletindo os mesmos vetores
operacional e financeiro.

- PERFIN
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Indicadores Financeiros - 6M2026

REMM) TOTAL 6M2025
RAP 39,4 524 1075 1802 1225 82,0 211 6051 5241  155%
Receita Liquida 34,3 46,9 96,1  161,1 1096 73,3 200 5414 5122 5,7%
EBITDA 30,5 44,8 89,7 1532 1044 67,0 17,6 5071 4755 6,7%
Margem EBITDA 889%  955%  933%  951%  953%  913%  87,9% 93,7%  92.8% 0,9%
Lucro Liquido Regulatorio 72 .. 176 .32 . 56,9 . 396 99 ] 1031726 1207  43,0%
Lucro Liquido Societario 143 . 348 .. 620 1147 . 786 .. 373 ... 20,7 3623 2966  221%
Divida Bruta 2974 3247 8368 1.1231 7137 7848 1717 4.252,2 43659 2,6%
Divida Liquida 2575 3194  687,7 9901 6271 7137 1449 3.740,4  3.989,1 6,2%
(S;ZIKAeMA)pO”O Energia - 6M2026 TOTAL 6M2025
Participacdo na SPE 350%  250%  350% 343%  343%  343%  100%
RAP 13,8 13,1 37,6 61,8 42,0 28,1 211 217,6 1891  150%
Receita Liquida 12,0 11,7 33,6 55,3 37,6 25,2 200 1954 1843 6,0%
EBITDA 10,7 11,2 31,4 52,5 35,8 23,0 176 1822 1705 6,8%
Margem EBITDA 889%  955%  933%  951%  953%  913%  87,9% 93,2%  925% __ 0.8%
Lucro Liquido Regulatdrio ... 25 44 ... 109 ... 195 .. 136 ... 34 1 .0.,.3............._é%}...é.............45.,.?...'.;,__4_.9,_7_.‘.1/%,
Lucro Liquido Societério 50 87 217 393 270 128 2070 1351 ) 1129 197%
Divida Bruta 104,1 81,0 2929 3852 2448 2692 1717 1.548,9 15335 1,0%
Divida Liquida 90,1 797 2407 3396 2151 2448 1449 1.354,9 1.392,4 2,7%
! Considera o saldo das dividas bruta e liquida da holding Apollo 17.

14
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ENDIVIDAMENTO

Evolucdo do Endividamento na Participacdo do Apollo Energia

Evolucao divida liquida (R$ bi) e alavancagem

1,62
1,61 ! 1,60
1,59 1.60
1,57
1,55

1,53 1,53

1,50

4T22 1723 2723 3T23 4T23 1T24 2T24 3724 4724 1725 2725 3725 4725 1T26 2T26

Div Liq ====Div Liq/EBITDA UDM

Divida Bruta Montante Captado - 100% Saldo 2T26 -100%
(R$ MM) (R$ MM)

TPE 1.070 IPCA + 6,53% a.a. 1.123
TCC 680 IPCA + 6,53% a.a. 714
TSM 530 IPCA + 4,50% a.a. 785
ETB 715 IPCA + 5,34% a.a. 837
EDTE 315 IPCA + 5,29% a.a. 325
— TME 280 CDI + 0,49% a.a. 297

Cal 129 IPCA + 2,04% a.a. 87

mtm PERFIN Apollo 17 75 IPCA + 5,60% a.a. 85

s mmmenargia ' infra 15

(1) Valores proporcionais & participagédo atual do fundo em cada uma das SPEs



PORTFOLIO

Receita Liquida (R$ MM) e Margem EBTIDA (%) EBITDA (R$ MM) e Fluxo de Caixa Operacional!'/EBITDA (%)

98,3 980 97.4 91,81
92,3 77 90.97  gg,75
89,8 89,8 .

84,88 g430 84,83 84,55

83,52 8347

93.7%
93,0% g 93,0% : 9
° ° 91'9% 92’0% 91'7% 92,5% 92,4% 92'7/0

90,37

1724 2724 3124 4724 1725 2725 3725 4725 1726 2726 1724 2724 3724 4724 1T25 2725 3725 4725 1726 2726
I ROL e Margem EBITDA e EBITDA  ===FCO/EBITDA
APOLL® | PERFIN
mEmmonargla o infra (1) O Fluxo de Caixa Operacional foi apurado considerando as entradas operacionais (RAP e outros recebimentos operacionais) deduzidas das saidas operacionais (tributos, encargos 1 6

setoriais, custos e despesas)




ANALI S E D E R ETO R N o ES P E RAD O Comparativamente, listamos abaixo as taxas de

retorno dos titulos de dividas em IPCA dos ativos

do portfélio e alguns titulos comparaveis**

SPREAD ENTRE RETORNO IMPLICITO ESTIMADO DA COTA ' ETESOURO IPCA+  —

Retorno Duration Retorno
Empresa Ticker  Implicito a.a. PFINT1 X
Retorno IPCA+ * (anos) Deb.
PFIN11 x
Para comparacao: . E/[éciia Apollo17 APOL11 9,98% 3,12 0,46%
epentures
6
Segundo regulamento do fundo, para a 10,441 Geral e TR 7.62% 160 2.82%
eventual aquisicao de um novo ativo de
transmissao, o retorno minimo buscado S ETB ETBAT2 74ei 1248 P
B ) . Abqbp 2,50
para a operacao sera equivale a NTN-B de * TCC TRCC11 7,39% 1,55 3,05%
referéncia + 275bps. CT T ee oo ) 80
TPE TPEN11 ,55% , ,89%
Ou seja, a taxa de desconto para uma 575 LS
! - A (o) (o)
aquisicdo em 31/08/2026, para um ativo 240P ISACTEEP ~ CTEE29 1,74% 6,64 2,70%
com duration de 10 anos, sendo entao TAESA TAEED? 756% 715 2.88%
referenciado pela NTN-B com vencimento 7.94
TAESA TAEE17 7,46% 6,86 2,98%
em 2035, seria de 7,94%, spread do titulo 3PS
publico, somado a 2,75%, totalizando x09 Celeo Redes  PTAZ11 7,98% 8,41 2,46%
o,
10,69%. ISACTEEP  CTEE2B  7,23% 844  321%
. sdia® %
Pricing IPO 2 Atual 3 Média
B Retorno Tesouro IPCA+  m Spread retorno estimado PFINT1 Média emissdes PFINT15 8,03%

1 Taxas de retorno estimada ao prego de RS 62,41/cota em 31/08/2026, elaborada com base no laudo de avaliagdo independente das investidas, que apresenta o fluxo

de caixa estimado dos projetos que integram a carteira do fundo, com data-base 31/10/2025.

2 Para Tesouro IPCA+ 2030, utilizamos a média dos Gltimos 5 d.u. até a data do pricing (12/12/2019 a 18/12/2019)
pERFI N 3 Para a comparagao do retorno Atual, utilizamos Tesouro IPCA+ 2035 (por ter duration mais préxima do fundo atualmente) do dia 31/08/2026.
4 Taxas implicitas em 31/08/2026 conforme UP2DATA da B3. Os compardveis referem-se a debéntures emitidas por transmissoras e com duration similar ao do PFIN11. 1 7
5 Média simples / ¢ Para o final de agosto de 2026. Para o final de maio/2026 este valor era de 2,16%.

APOlLL®

s mmEmenergia

infra



EXPECTATIVA DE DISTRIBUICOES

Fluxo Anterior

Periodo RS/Cota a.a.
2027 3,0a40

2028 a 2034 14,5a 15,5

2035 a 2047 18,5a19,5

Fluxo Pés Usufruto

Periodo RS/Cota a.a.
2027 20a25
2028 a 2034 8,0a9,0

2035 a 2047 18,5a19,5

APOLL®

_--HI'IHng-E

~ PERFIN

infra

Desde o inicio do fundo foram distribuidos pelo fundo RS 63,32/cota.

Em 2023 iniciou-se o periodo de amortizagao das debéntures de TPE, TCC e EDTE. Em 2024 iniciou-se o
periodo de amortizacao das debéntures da holding Apollo 17 e da ETB. Por fim, as debéntures da TSM

RSMM a.a.] comecgaram a ser amortizadas em 2025.
50,8 a 67,8 Como informado anteriormente neste material, a operagao de usufruto permitiu a linearizagao de parte das
distribuigdes do Fundo, gerando liquidez imediata aos cotistas, com custo all in praticamente igual ao custo
2456 a 262,6 de oportunidade do investidor, hoje o CDI (operagao CDI + 0,6%). Cabe ressaltar também que a distribuicdo
dos recursos arrecadados pelo Fundo com a constituicdo do Usufruto proporcionard, além da linearizagao ou
313,42 330,3 antecipacéo do fluxo de caixa, um ganho de eficiéncia na estrutura de custos do Fundo, notadamente no que

se refere as taxas de prestadores de servigo incidentes sobre o patriménio liquido, tais como a taxa de
administragao e taxa de gestdo, uma vez que passarao a incidir sobre uma base patrimonial reduzida. Com
isso, as expectativas de distribuicdo sdo ajustadas conforme detalhado nas tabelas ao lado.

No curto prazo (2027), a distribuigdo por cota reduz de R$3,0-4,0 para R$2,0-2,5 ao ano. O impacto mais

RSMM a.a.] significativo ocorre no periodo de 2028 a 2034, onde a distribuigdo por cota cai de R$14,5-15,5 para R$8,0—
9,0 ao ano — refletindo a parcela antecipada pela operagéo.
33,9a423
A partir de 2035, os fluxos se equalizam em ambos os cendrios, com distribuicbes estimadas entre R§18,5 e
135,5a 152,5 R$19,5 por cota ao ano, indicando que o efeito da antecipagdo se concentra exclusivamente no periodo até
2034.
313,4a330,3

Em termos agregados, a redugéo no periodo 2028—-2034 representa uma queda de aproximadamente
R$110MM ao ano (de R$245-263MM para R$136—153MM), correspondente ao montante antecipado via
operacgao de usufruto. Essa estrutura preserva integralmente o fluxo de longo prazo do Fundo, equity value
das transmissoras e beneficia cotistas que buscam antecipar retornos.

Os niimeros aqui apresentados ndo representam os exatos valores a serem distribuidos, apenas expectativa de distribui¢des para melhor ilustrar o comportamento do fluxo
do fundo e alinhar expectativas com os cotistas.
Valor por cota multiplicado pelo total de cotas emitidas atualmente, nominal considerando IPCA de 3,5% para o longo prazo. 1 8



DISTRIBUICOES

A distribuicao de dividendos do fundo para os cotistas acontecera em até 6 meses das distribuicao feita pelas investidas.

Data base Data Ex Data Pagamento RS por cota D"”d?;;j, Yield

2020 : - 3,22 3,14
2021 - - 9,75 10,84
2022 : : 10,21 13,71
2023 - - 5,00 7,46
2024 - - 3,90 4,73
2025 - - 2,60 3,90
2026 - - 29,04

21/01/2026 22/01/2026 28/01/2026 0,90 1,09

04/05/2026 05/05/2026 11/05/2026 28,14 32,34

Total j4 pago 632

APOlLL®

_--HI'IHnga

k] pERFI N ' Para melhor comparagao com outros titulos com perfil parecido, mas que séo tributados, como por exemplo uma NTN-B, sugerimos o célculo “gross up”
infra considerando um prazo de investimento na mesma duration, que seria maior que 3 anos e, portanto, com uma aliquota de imposto de 15%




PERFORMANCE

HISTORICO DE NEGOCIABILIDADE DO FUNDO

PFIN11 - Informagbes de Volume Negociado

20,000
_ MEDIAS | VALORES
GLOBAL R$ 1.388.891,61
15,000 ULTS 3 MESES RS 1.124.380,2
10,000
\ ” J M L i, W
Iill | | l H j.lnll. y b |LI. . dul T ..]l i.l | I Iunl h‘l 1 iLuJ ]N'I LI h. L ]L ||
D ® K fz, a¥ P R @ 0 04 P P aQ° a
& & @ & @ T Y ¢S & s & @
] Média | Volume
*Dados de 31/08/2026
ApOll® X PERFIN Fonte: Bloomberg
—--Energla j.“frﬂ 20




TELECONFERENCIA

Webcast de Resultados 09/09/2026 — quarta-feira
Hordario: 11h (Brasilia)
(Codigo: Perfin)

Acesse aqui o Link do Webcast

APOLL® ‘ - PERFIN

s EmEmenergla lllfl‘ﬂ
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https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_W832mpBVTQO-KA0QQMmO0A#/registration

ANEXO - PORTFOLIO

TME

A TME esta localizada no Estado do Mato Grosso e tem por objetivo explorar os servigos de

transmissdo decorrentes do Leildao 001/2009, Lote E, da ANEEL. O FIP Apollo Energia adquiriu a -

participagéo neste ativo em novembro/2019 (fechamento da transagéo). T
Descricao 1LT 500KV elSE

Extensao 348 Km

I Estado  MT

Participacao Atual PFIN11 35%

RAP 2025/26 (ANEEL) RS 72,5MM
RAP - % PFIN11 RS 25,4 MM
Entrada em operagao Nov/11

Fim da Concessao Nov/39
Descricgao 1LT 500KV elSE
Extensao 348 Km
Estado Mato Grosso

APOLL®

—--Energia

= EE.RFIN 22

Fotos por Andre S Prietsch




ANEXO - PORTFOLIO

EDTE

A EDTE esta localizada no sul do Estado da Bahia e tem por objetivo explorar os servigos de
transmissao de energia elétrica decorrentes do Lote M do Leildao 13/2015 da ANEEL, 12 etapa.

Em 2017, o ativo foi adquirido pela Apollo 12 Participagdes, a época uma empresa investida do fundo
Perfin Apollo 12, que numa transagao posterior vendeu 50,10% de participagdo a ENTE, empresa

controlada pela Alupar e Taesa, e 24,95% para Taesa. Descricio 1 LT 500 KV, 1L
80 230KV e1SE
xtensao m
Participacao Atual PFIN11 24,95% Estado Bahia
RAP 2025/26 (ANEEL) RS 95,2 MM
RAP - % PFIN11 RS 23,7 MM
Entrada em operacao Jan/20 , ’
Fim da Concessao Dez/46 J !A b
NN
- 1LT 500 KV, 1L 230KV e 1 PR
Descrigao ﬁi\ <\
SE . JEIR A
~ 7 PSAN
Extensao 170 km 7~
Estado Bahia ‘ g{?v 5
K]

mtm ‘ e PERFIN

s EmEmenergla lllfrﬂ



ANEXO - PORTFOLIO

TPE

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin Infra, em consércio com a Alupar (por meio do Consorcio
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 2, no Leildo de Transmissado Aneel 13/2015 - 22 Etapa.

Localizada entre os municipios de Pog¢des e Governador Valadares, nos Estados da Bahia e
Minas Gerais.

Descricao 2 LT 500 KV e 2 SE

Participacao Atual PFIN11 34,3% Estado Minas Gerais e Bahia
RAP 2025/26 (ANEEL) RS 327,5 MM

RAP - % PFIN11 RS 112,3 MM

Entrada em operacgao Out/20

Fim da Concessao Fev/47

Descricgao 2LT500KVe2SE

Extensao 541 Km

Estado Minas Gerais e Bahia

APOLL®

—--Energia

~ PERFIN

infra

Fotos por Leandro Matias



ANEXO - PORTFOLIO

TCC

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin Infra, em consércio com a Alupar (por meio do Consércio
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 6, no Leildo de Transmissdo ANEEL 13/2015 — 22 Etapa.

Este empreendimento é uma continuagédo das LTs construidas pela TPE. O ativo visa a S
expansao da Interligagdo Nordeste — Sudeste, almejando o adequado escoamento dos atuais e
futuros empreendimentos de geragao previstos para serem implantados na regidao Nordeste.

; Descrigao 2LT 500 KV e 2 SE

Participacao Atual PFIN11 34,3% Extensao 288 Km
RAP 2025/26 (ANEEL) RS 222,3 MM Estado MGeES
RAP - % PFIN11 RS 76,3 MM

Entrada em operacgao Mar/21

Fim da Concessao Fev/47

Descrigao 2LT500KVe2SE

Extensao 288 Km

Estado MG e ES

APOLL®

—--Energia

PERFIN

infra

Fotos por Andre S Prietsch



ANEXO - PORTFOLIO

ETB

A Perfin Infra adquiriu o ativo através de uma negociagao no secundario em 2017. O ativo fez
parte do leildo de abril de 2016, adquirido em fase de licenciamento (greenfield), e tem como
intuito trazer reforgcos para aumento da capacidade de transmissao da interligagao Nordeste —
Sudeste. Dessa maneira, a conexao visa o adequado escoamento dos atuais e futuros
empreendimentos de geracgao previstos para serem implantados na regiao Nordeste.

Descricao 2 LT 500 KV

Participacao Atual PFIN11 35% Estado Bahia
RAP 2025/26 (ANEEL) RS 1951 MM

RAP - % PFIN11 RS 68,3 MM

Entrada em operagao Jul e Out/20

Fim da Concessao Set/46

Descricao 2 LT 500KV

Extensao 446 Km

Estado Bahia

APOLL®

_--HI'IHng-E
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ANEXO - PORTFOLIO

TSM

A Perfin Infra junto a Alupar, através do consorcio Olympus, adquiriu o ativo no leildo de abril de 2017.

O empreendimento entrou em operagao em dezembro de 2022 e visa a atender aos reforgos

necessarios na regiao Sudeste, que possibilitara o recebimento do excedente de energia gerada na
regiao Norte.

Descrigao

TSV Extens&o

Participacao Atual PFIN11 34,3%

Estado

RAP 2025/26 (ANEEL) RS 149,1 MM

RAP - % PFIN11 RS 51,1 MM

Entrada em operacgao Dez/ 2021

Fim da Concessao Ago/47

Descricao 1LT 500 KV

Extensao 330 Km

Estado Rio de Janeiro e Sao Paulo

APOLL®

—--Energia

~ PERFIN

infra

Fotos por Eros Bonilha

1LT 500 KV
330 Km

Rio de Janeiro e Sao
Paulo
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ANEXO - PORTFOLIO

cal

A Perfin Infra adquiriu a Linha de Transmissao Campina Grande em novembro de 2020, apds levantar
recursos a partir da 32 emissao de cotas do FIP Apollo Energia.

Esta linha cruza os estados de Pernambuco e Paraiba e objetiva escoar a energia edlica produzida no
nordeste para todo o pais.

Descrigcao 1 LT 500 KV

Extensao 136 Km
Participacao Atual PFIN11 100%

Estado Paraiba e
RAP 2025/26 (ANEEL) RS 40,8 MM Pernambuco
RAP - % PFIN11 RS 40,8 MM
Entrada em operagao Abr/2020
Fim da Concessao Ago/47
Descricao 1LT 500 KV
Extensao 136 Km
Estado Pernambuco e Paraiba

17/02/2021

25M 276700 9134700
Pernambuco
LT Campina Grande Il = Pau Ferro 500-kV - Torre 254

APOlLL®
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Relacoes com Investidores - Perfin Infra Administracao de Recursos Ltda.
(11) 2526-2429/2413

Email: ri@perfin.com.br

www.perfinapolloenergia.com

Este documento foi elaborado pela Perfin Infra Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As informagdes contidas neste material séo confidenciais e de uso
exclusivo de seu destinatario, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatario devera usar este material com o tnico objetivo de acompanhar o desempenho e as
perspectivas do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragdo eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou
garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada ndo é liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissées e impostos). A
Perfin n&o se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiaveis, mas isto ndo
representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. Este & um relatério informativo apenas e néo foi auditado. Este relatério deve ser associado apenas ao
monitoramento de seu investimento efetuado no Fundo e ndo constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ages ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas
neste material. Quaisquer projecdes, avaliagbes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser
interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em considerag&o e/ou que ndo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo.
Fundos de Investimento em Participacbes podem estar expostos aos riscos inerentes a concentracéo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicagées. Para avaliagéo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é

recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Para mais
informacdes, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES.

N
bt pactual Para informagoes sobre investimento, favor entrar em contato ANBIMA
ri@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | R. Leopoldo Couto Magalhées Junior, 822, 1° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP



http://www.perfinapolloenergia.com/
http://www.perfinapolloenergia.com/
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