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FUNDO
VISAO GERAL DO FUNDO
o |

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um veiculo de

investimento listado na B2 desde 20/01/2020, que tem como Quantidade de cotas 16.938.939
objetivo investir em ativos de transmissao e geragao . )

renovavel de energia elétrica no Brasil Valor Patrimonial por Cota R$ 82,62
O fundo efetuara distribuicoes de rendimentos, respeitadas Valor Patrimonial do Fundo R$ 1.399.495.140,18

as politicas de distribuicao de proventos das investidas do

portfolio e o Regulamento do Fundo. Valor de Mercado por Cota R$ 70,30

Valor de Mercado do Fundo R$1.190.807.411,70

Quantidade de Ativos no Portfélio 7
Distribuicao por Cota desde o inicio R$ 25.08
do fundo
" Informagdes com base no fechamento de 26/05/2023
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FUNDO

VISAO GERAL DO FUNDO

O fundo investe em ativos de infraestrutura, com foco no
setor de energia elétrica. Os investimentos deverao ser em
ativos operacionais, nos segmentos de Transmissao ou
Geragao, sendo no minimo 70% do patrimoénio em ativos de
Transmissao.

Em Geragao, o fundo podera
investir em ativos ligados as
fontes renovaveis solar e edlica.
Considerando tanto geragao
distribuida como centralizada.

O portfélio do fundo é atualmente composto por 7 ativos de
transmissao. Em Transmisséo, os

investimentos poderao ser feitos
A Gestora tera pelo menos 3% das cotas e o fundo esta somente em ativos operacionais,
adequado a Resolugdo n° 4994 do Banco Central. Na data- - através de transacdes bilaterais
base de 17/05/2023, os socios da Gestora detinham 3,9% e/ou leilGes.

Distribuida
do total das cotas do Fundo.
: Taxa minima NTN-B de

referéncia +400bps Taxa minima: NTN-B de

referéncia + 275bps

Lembrando que os investidores que entraram na oferta
inicial adquiriram cotas de um fundo que tinha uma projecao
de fluxo de caixa de seus ativos. Com isso, o patrimdnio do
fundo na listagem levava em consideragcado os ativos ja em
operacdo, TME e EDTE, que tinham acabado de entrar em
operagao e as entradas em operacgao das linhas TPE, TCC,
ETB e TSM. Em 2020, fizemos a aquisi¢ao da CGI que, entao,
foi adicionada ao fluxo, depois de um processo de follow on.

Centralizada
Taxa minima NTB-B de
referéncia +350bps
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FUNDO

DESTAQUES

Maior fundo de infraestrutura de energia listado no Brasil

O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de aproximadamente RS 1,1 bilhdo

Parceria com empresa relevante do setor elétrico

A Alupar, maior empresa privada de transmissao de energia elétrica da América
Latina, é parceira do Fundo em 6 dos 7 ativos

Um dos primeiros fundos a receber a certificacio de “Fundo Verde”

0 Apollo Energia é enquadrado como “Produto Financeiro Verde”, com economia
de baixo carbono e efeito positivo para o desenvolvimento sustentavel, alinhado
com os Green Bond Principles (GBP)

Alinhamento do Gestor com os cotistas

A Perfin e/ou seus sécios deverdo deter no minimo 3,0% das cotas do Fundo
durante toda a sua existéncia

Portfélio diversificado

Atualmente, o portfélio contém 7 ativos operacionais, diversificando riscos
especificos operacionais e financeiros de cada concessao

Veiculo de investimento com boa negociabilidade

Desde o inicio das negociagdes do Fundo na B3, o volume médio negociado
diariamente é de cerca de RS 1,4 milh&o.

Alto padrao de governanca (para o fundo e as investidas)

Assento no Conselho de Administragdo das investidas (sem remuneragé&o),
direitos de veto em matérias relevantes, limites de alocagao bem definidos

APOLL® |
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Informagdes com base no fechamento de 26/05/2023
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FUNDO

SENDO RESPONSAVEL

Al

O FUNDO s6 pode investir em ativos de O Fundo recebeu pela Sitawi o titulo de
Transmissdo e Geragao, e neste ultimo Fundo Verde.

somente em ativos edlicos ou solares.

A Sitawi é uma consultoria independente
especializada em investimento ASG.

Todos ativos do fundo obtiveram
financiamento através de debéntures
de infraestrutura, e as debéntures da
TSM e Apollo 17 foram classificadas
como Green Bond.

APOLL® |
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A TSM patrocinou o Livro “Aves de Sao
Francisco Xavier”, elaborado durante a
implantacao do projeto.




FUNDO

MAPA DE COTISTAS

Em maio de 2023, o fundo atingiu 5.303 investidores no
Brasil todo, sendo a maior concentragao financeira na regiao
Sudeste, detendo aproximadamente 87,09% de cotistas.

Sao Paulo ~ 77,85%
Rio de Janeiro ~ 6,68%
Pernambuco ~6,14%
Minas Gerais ~ 2,24%
Parand ~ 1,85%
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PERFIN

MAIS DE 16 ANOS NO MERCADO GERANDO OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTOS COM FOCO EM 3 NEGOCIOS

RS 27b1

EQUITIES INFRAESTRUTURA WEALTH

MANAGMENT

RS 1 bi + RS 8 bi + RS 18 bi +

2007 2008 2016 2018 2021 2022
Fundagao da Perfin Constituicdo da Nasce a Perfin Infra Expansao da BTG Pactual como Passo relevante para
com foco em investir Wealth Management iniciando em Perfin Infra para socio minoritario adicdo de Saneamento
em companbhias para complementar a transmissao de Geragao e Rodovias no portfélio
listadas de forma gestora energia ao lado de renovavel com retornos esperados
construtiva parceiros estratégicos interessantes
de primeira linha
Signatory of:
APOLL® 7

b btgpactual

Investment
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PERFIN

REFERENCIA EM GESTAO DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

A Perfin investe no setor de Energia Elétrica com parcerias estratégicas ha mais de 5 anos e tem
ampliado sua atuagdao em infraestrutura ao longo dos anos. Hoje faz gestdao de mais de R$

8Bi em 4 verticais: Energia, Rodovias, Saneamento e Carbono

= Perfin Apollo Energia (PFIN11)" — é o maior fundo listado de infraestrutura do Brasil e
considerado Fundo Verde pela NINTI?, antigo programa de Finangas Sustentaveis da Sitawi

= Fez gestao de participacao em mais de 3890km em ativos de transmissao ao longo \

dos anos
= Maisde 2,6GW em Geragéo Centralizada edlica e solar Satieamento
@ Saneamento
= Mais de 300wa em Geragao Distribuida solar, sendo uma das maiores plataformas Cafb°2° 2
arbono
do segmento no Brasil Transmiss&o
[ ) Subestaggo
» Fundos de geracado sao acionistas da maior plataforma de solugdes energéticas do Brasil, a Geracio tinha de Transmisséo
Comerc Energia, e passou a ter um co-controle com a maior distribuidora de combustiveis do TR
. . . o o A . ®  Solar Centralizada
Brasil, a Vibra Energia, antiga BR Distribuidora 4+ Edlica
) ° Rodoviario
. Rodoviascom > 1.5 mil KM Rodovies
. .. . R . Desinvestimento
= Saneamento com 317 municipios e mais de 6 milhoes de pessoas atendidas Subestagio

Linha de Transmissao

= Presenca em 12 estados do Brasil

APOLL®
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PERFIN "Fonte: Bloomberg
2NINT: https://www.nintgroup.com/

* Dados de fevereiro de 2023
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PERFIN INFRA - PARCERIAS

Transmissao

Geracgao Edlica Centralizada
Geracgao Solar Centralizada

Geragao Solar Distribuida

Comercializagao de Energia e
Servigos de Solugoes Energéticas

Rodovias

Saneamento
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3.890km? em LT e 15 SEs

1.130 MW em operacao
270 MW em construcao

518 MWp em operagao
1.047 MWp em construcao
1.659 MWp em desenvolvimento

169 MWp em operagao
151 MWp em construgao
+130MWp em desenvolvimento

Diversas plataformas de solugao
especializadas em energia

Constituicao de uma plataforma de
concessoes rodoviarias >de 1.500 Km

Mais de 6 milhdes de pessoas
atendidas em 317 municipios

Plataformas e Parceiros

Alupar
> 4
casadosventos
comerc
FENELL
comerc SEMIc

comerc

\ energia

Equipav

degea

13,9Km é o que a Perfin ja fez gestdo em transmissé@o. Com a Alupar, sdo 2,3Km geridos em conjunto

comerc

\ energia



COMENTARIOS DO GESTOR

O FIP Apollo Energia encerrou mais um trimestre entregando resultados consistentes. A
margem EBITDA do periodo foi de 92,5%, e a receita liquida ajustada teve crescimento de
10,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Do ponto de vista operacional foi
mais um trimestre sem intercorréncias e com a disponibilidade fisica préxima a 100%.

O cendrio macro seguiu desafiador com conturbacdes no cenario politico, somadas as
outros fatores que também afetaram os mercados de forma negativa, como a insolvéncia
de empresas renomadas, a persisténcia inflacionaria, e mais recentemente uma crise
bancaria nos EUA.

As NTNBs de prazo mais longo se mantiveram com spread acima dos 6,0% a.a. no
primeiro trimestre, porém ao longo do més de maio/23 tiveram retracao consideravel.
Lembrando que as NTNBs sao ativos usados como referéncia para investimentos
similares ao PFIN11, dado sua atuagao, setor de transmissao, e situagao dos ativos, todos
operacionais.

Sob a 6tica dos investidores, observamos o mercado atento e interessado no fundo,
especialmente no decorrer de maio/23. Atribuimos este movimento a alguns fatores:

v" Momento de entrada interessante dado o desconto entre o valor de mercado e o valor
patrimonial, e a busca por ativos com perfil de previsibilidade e baixo risco.

v Qualidade dos ativos (todos operacionais) e operacéo eficiente junto a parceiro de
primeira linha (Alupar), com excelente e longo track record no segmento.

v Atencdo do mercado para o segmento de transmissao pelos leildes que acontecerdo
em 2023 e que somardo mais de RS 50 bi em investimentos.

v" Movimento de fechamento da curva de juros que trouxe atengao ativos correlacionados
em especial aquele com maior duration

APOLL® |
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Distribui¢coes

No primeiro trimestre de 2023 foram distribuidos
RS0,90/cota, e até a data desta apresentacdo foram
distribuidos R$1,00/cota no segundo trimestre de 2023,
totalizando assim R$25,08/cota desde o inicio do fundo.
Seguimos com a projegao apresentada aos investidores

Calculadora TIR Cota
Data base: 26/05/2023

9.35%

ou 15.51% nominal com grcuss-up1

T T T T T L T T T T TR NS O R A N O IR
55.90 58.90 62.90 66.90 70.90 74.90 78.90 82.90 86.90 90.90 94.90 98.90

10

' Gross-up de 15% no retorno para ficar comparavel a outros ativos como NTN-B. Considerada uma inflagao de 3,5%.


https://www.perfinapolloenergia.com/calculadora-tir-cota/

PORTFOLIO

VISAO GERAL DO PORTFOLIO

A partir da aquisi¢ao da CGlI, o FIP-IE Apollo Energia passou
a ter participagdo em sete ativos operacionais de
transmissao de energia elétrica.

No acordo de acionistas, foi concedida uma opgao de
compra de 30% da participagdo do Fundo nos ativos TPE,
TCC, ETB e TSM, a partir da conclusao do projeto, corrigindo
o capital investido em cada SPE por IPCA + 7,3% ao ano.
Esse acordo foi feito a época do investimento de forma a
remunerar a empresa por ter sido garantidora integral das
dividas dos projetos. As opgdes de TPE, TCC, TSM foram
exercidas em anos anteriores, e a opgao da ETB foi exercida
em abril de 2023.

O impacto do exercicio destas opgoes foi considerado na
projecao dos resultados esperados para o Fundo na época
da oferta e nas proje¢oes subsequentes.
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Investidas Diretas

% 343
EDTE 35% 100%

24,95%

100% 100%

Holding Holding

Apollo 15 Apollo 17

Todos sao ativos operacionais

1 Data-base: 30 de abril de 2023 (ja reflete o exercicio pela Alupar da opgdo de compra)
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PORTFOLIO

MAPA DE ATIVOS

&

“6"
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1 TME
2 EDTE
3 ETB
3a Trecho1

3b Trecho 2

4 TPE
5 TCC
6 TSM

MT

BA

BA

BA

BA

BA/MG

MG/ES

RJ/SP

PB/PE

Extensao LT
(km)

348

170

446

186

260

541

288

330

% Participacao
PFIN11?

35%

24,95%

35%

35%

35%

34,30%

34,30%

34,30%

100,00%

Entrada em
Operagao

Nov/2011

Jan/2020

Jul/2020

Out/2020

Out/2020

Mar/2021

Dez/2021

Abr/2020

' Data-base: 30 de abril de 2023 (ja reflete o exercicio pela Alupar da opgdo de compra)

RAP (R$ MM)

98,7

67,0

46,0

% RAP
Consolidada?

6,47%

5,93%

17,02%

6,58%

10,44%

28,00%

19,01%

13,05%

10,52%

2 Receita Anual Permitida do ciclo 2022-23; fonte: ANEEL. Considera a Participagdo Final do FIP Apollo Energia nos ativos depois de

exercida a opgao de compra pela Alupar.
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

SOBRE A DIVULGACAO DOS INDICADORES FINANCEIROS

Os numeros a seguir foram retirados das demonstragoes financeiras regulatorias, de forma que o EBITDA apresentado se aproxima
da geracao de caixa operacional dos ativos. Mas é importante lembrar que a contabilizagcdo de um contrato de concessao de
transmissao de energia, para efeitos societdrios e, por consequéncia, para a distribuicdo de dividendos, segue as regras
estabelecidas pelo CPC47. Basicamente se registra durante o prazo de execugao das obras todo o contrato através do calculo do
valor presente do fluxo esperado, na rubrica denominada Ativo Contratual. No caso das concessdes do fundo, existe um ganho na
contabilizacdo deste ativo em relagdo ao valor investido, e este ganho foi refletido na DRE gerando resultados positivos e

suficientes para a distribuicdo do caixa gerado pela linha de transmissao na forma de dividendos.

APOLL®
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

RESULTADO CONSOLIDADO

No primeiro trimestre de 2023 as investidas do fundo geraram
Receita Liquida de R$92,4mm e EBITDA de RS855mm. A
comparagao com o 1722 fica prejudicada pela redugdo da
participacdo do fundo em 2 ativos (durante o 1T22 as
participacdes em TPE e TSM reduziram de 49,0% para 34,3%"). A
redugao nas participagdes é fruto do exercicio pela Alupar das
opgOes de compra. Se ajustarmos a ROL e o EBTIDA do 1T22
para as participagdes do 1723 chegamos a um crescimento de
10,4% para a ROL e de 10,3% para EBITDA.

O lucro liquido do 1T23 foi negativamente impactado pelas
despesas financeiras devido a forte alta do IPCA (IPCA
acumulado nos trimestres de 2,09%), indexador de grande parte
das dividas dos ativos. Apesar do reconhecimento contabil das
despesas financeiras neste trimestre o efeito caixa se dard ao
longo dos anos a medida que os vencimentos acontecam.

APOLL®
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Receita Liquida

w1721

Resultado Proporcional PFIN11

Em milhdes de reais

5,1
I

e 57

EBITDA Lucro Liquido Reg.

m1T22 m 1722 Ajustado ®1T23

Numeros de acordo com demonstragdes regulatérias

1T22 Ajustado = resultados realizados do 1T22 ajustados para as participacées em TPE e TSM do 1723

14

10 exercicio da call teve efeitos a partir de 14 de fevereiro de 2022 para a TPE e a partir de 28 de margo de 2022 para a TSM.




RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

As SPEs do Fundo terminaram o primeiro
trimestre de 2023 com margem EBITDA de
92,5%, e com lucro liquido regulatério de
R$5,Tmm. Ja o lucro liquido societério, que
serve de base para as distribuicdes de
dividendos, foi de R§53,5mm no 1T23.

APOLL®
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Indicadores Financeiros - 172023

RAP 16,3 20,9 42,9 72,0 48,9 33,5 9,3 243,7
Receita Liquida 15,3 20,6 42,5 70,4 47,9 33,0 9,2 238,9
EBITDA 12,9 19,5 38,8 66,8 45,4 30,4 8,2 222,0
Margem EBITDA 84,0% 94,5% 91,5% 94,9% 94,7% 92,1% 89,1% 92,9%
Lucro Liquido Regulatorio 19 27 27 06 30 06 36 9,7
Lucro Liquido Societario 67 ....125 186 420 . 26,5 . 195 87 ... 134,5
Divida Bruta 252,6 407,6 916,3 1.328,4 844,2 700,7 112,2 4.561,9
Divida Liquida 235,9 376,3 888,2 1.291,6 823,3 658,5 95,4 4.369,2
Stake Apollo Energia - 172023 TME EDTE ETB TPE TCC TSM CGl Total
Participacagona SPE 350% . 250% . 49,0% .. 343% .. 343% .. 343% . 100,0% . -
RAP 5,7 5,2 21,0 24,7 16,8 11,5 9,3 94,1
Receita Liquida 5,4 51 20,8 24,1 16,4 11,3 9,2 92,4
EBITDA 4,5 4,9 19,0 22,9 15,6 10,4 8,2 855
Margem EBITDA 84,0% 94,5% 91,5% 94,9% 94,7% 92,1% 89,1% C: 92,5%?}"
Lucro Liquido Regulatério 0,7 0,7 -1,3 0,2 1,0 0,2 3,6 ~“___-5—,_1—
Divida Bruta 88,4 101,7 449,0 455,6 289,5 240,3 112,2 1.736,8
Divida Liquida 82,6 93,9 435,2 443,0 282,4 225,9 95,4 1.658,4
15



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

GERACAO DE CAIXA - EBITDA ANUALIZADO

EBITDA TME TPE TCC ETB EDTE CaGl TSM TOTAL
1T23 12,9 66,8 45,4 38,8 19,5 8,2 304 222,0
Anualizado 51,5 267,0 181,6 155,4 78,0 32,8 121,8 888,0
Stake PFIN11 18,0 91,6 62,3 54,4 19,5 32,8 41,8 320,3
% PFIN11 1 35,00% 34,30% 34,30% 35,00% ! 24,95% 100,00% 34,30% 36,07%
EBITDA Impostos
Divida
L O EBITDA representa a geragao operacional de caixa antes de imposto
Distribuicdes
p— de renda e pagamento dos juros e amortizacao da divida, sendo assim,
nao representa a expectativa de distribuicoes.
APOLL@ % " Valores calculados com a participagao atual do Apollo Energia nas investidas. Para a ETB ja foi considerado o exercicio da opgdo de compra pela Alupar que teve efeitos a
EEmmEmmenergia

PERFIN partir de 24 de abril de 2023.



DISTRIBUICOES

A distribuicao de dividendos do fundo acontecera em até 6 meses quando houver distribuicao feita pelas investidas.

Data base Data Ex Data Pagamento R$ por cota Dividend Yield (%)1
07/08/2020 10/08/2020 26/10/2020 2,74 2,98 Distribuigées Acumuladasz
07/08/2020 10/08/2020 26/01/2021 0,24 0,26
07/08/2020 10/08/2020 26/04/2021 0,24 0,26 25,00
07/04/2021 08/04/2021 15/04/2021 0,15 0,15
31/05/2021 01/06/2021 08/06/2021 3,00 3,22 20,00
07/06/2021 08/06/2021 26/07/2021 4,00 4,36
24/09/2021 27/09/2021 01/10/2021 0,60 0,71 15.00
22/11/2021 23/11/2021 29/11/2021 2,00 2,60
24/01/2022 25/01/2022 31/01/2022 0,35 0,42 10,00
15/02/2022 16/02/2022 22/02/2022 1,00 1,23 I
03/06/2022 06/06/2022 10/06/2022 3,86 5,21
06/10/2022 07/10/2022 13/10/2022 3,00 4,16 >0
29/11/2022 30/11/2022 06/12/2022 1,00 1,50
21/12/2022 22/12/2022 28/12/2022 1,00 1,56 0.00
03/03/2023 06/03/2023 10/03/2023 0,90 1,43 T TN me e
09/05/2023 10/05/2023 16/05/2023 1,00 1,65
Total 25,08
" Para melhor comparagao com outros titulos com perfil parecido, mas que sédo tributados, como por exemplo uma NTN-B, sugerimos o calculo “gross up” considerando
APOLL@ ’ % um prazo de investimento na mesma duration, que seria maior que 3 anos e, portanto, com uma aliquota de imposto de 15%. 1 7
EEmmEmmenergia PERFIN 2 Comparagao das distribuigdes do PFIN11 com as distribuigdes de uma NTN-B com vencimento em 2035, em valores nominais.



ANALISE DE RETORNO ESPERADO

SPREAD ENTRE RETORNO IMPLICITO ESTIMADO DA COTA ' E TESOURO IPCA+

Comparativamente, listamos abaixo as taxas de

retorno dos titulos de dividas em IPCA dos

ativos do portfélio e alguns titulos comparaveis*

Retorno

Spread PFINTT Empresa Ticker  Implicito a.a. DIl
x Média IPCA+ (anos)
9,351 Debéntures
Para comparacgao: Apollo17 APOL11 7,30% 510
+360bps 5

Segundo regulamento do fundo, para a 2,38% —— EDTET2 € 289 553
aquisicao de um novo ativo de transmissao,
o retorno minimo buscado para a operagao 5,75 ETB ETBA12 6.47% 3.87
serd equivale a NTN-B de referéncia + TCC TRCC11 7.07% 347
275bps.

_ +106bps TPE TPENT1 6,67% 3,49
Ou seja, a taxa de desconto para uma
aquisicdo em 26/05/2023, para um ativo ISA CTEEP JTEE12 7,22% 8,45
com duration de 10 anos, sendo entao TAESA TAED?2 6.64% 906
referenciado pela NTN-B com vencimento

+254bps 0
P 7o
em 2035, seria de 5,55%, spread do titulo \_/ TAESA TAEET7 731 9,33
publico, somado a 2,75%, totalizando 8,30%. Celeo Redes  PTAZ11 7,70% 9,56
ISA CTEEP CTEE2B 6,98% 10,01

Pricing IPO 2 Atual 3 —

B Retorno Tesouro IPCA+ 2030 ®m Spread retorno estimado PFIN11 Média®

1 Taxas de retorno estimada ao prego de RS 70,30/cota em 26/05/2023, elaborada com base no laudo de avaliagdo independente das investidas, que apresenta o fluxo de
caixa estimado dos projetos que integram a carteira do fundo, com data-base 31/05/2023.
APOLL@ % 2 Para Tesouro IPCA+ 2030, utilizamos a média dos tltimos 5 d.u. até a data do pricing (12/12/2019 a 18/12/2019)
PERFIN 3 Para a comparagdo do retorno Atual, utilizamos Tesouro IPCA+ 2035 (por ter duration mais préxima do fundo atualmente) do dia 26/05/2023. 1 8

4Taxas implicitas em 26/05/2023 conforme UP2DATA da B3. Os compardveis referem-se a debéntures emitidas por transmissoras e com duration similar ao do PFIN11.
5 Média simples
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zPECTATIVA DE DISTRIBUICOES

A partir de 2023 as debéntures passarao a
ser amortizadas (valores nominais)

Até o momento foram distribuidos pelo fundo RS 25,08/cota.

Periodo R$/Cota a.a. R$MM a.a.
Em 2023 iniciou-se o periodo de amortizagao das debéntures de TPE,
2023 45 76,2 TCC e EDTE. Em 2024 inicia-se o periodo de amortizagao das
debéntures da holding Apollo 17 e da ETB. Por fim, as debéntures da
2024 a 2027 3,5a4,0 59,3a 67,8 TSM comegam a ser amortizadas apenas em 2025.
Com a nova realavancagem, a divida da TME tera seu pagamento
2028 a 2032 7,5a8,0 127,02 135,5 total em 2027.
2033 a 2047 19,5a20,5 330,3a347,2 Em 2028 inicia-se o primeiro ciclo de realavancagens, sendo que

parte destes recursos pagarao o balloon das dividas (amortizagdes),
e o restante sera distribuido. Entre 2028 e 2032 espera-se
A disperséo ao longo do ano de 2023 devera ser distribuicGes na casa de 7,50 a 8,00 reais por cota.

entre RS 0,90-1,10/cota a cada trimestre.
A partir de 2033, com os novos ciclos de realavancagens e o0 0s

ultimos anos sem divida, as distribuicées deverao ficar no patamar
de 19,50 a 20,50 reais por cota até o final da concessao.

APOLL®

—--energ|a

Os numeros aqui apresentados nao representam os exatos valores a serem distribuidos, apenas expectativa de distribuicdes para melhor ilustrar o comportamento do fluxo
do fundo e alinhar expectativas com os cotistas.
Valor por cota multiplicado pelo total de cotas emitidas atualmente.

PERF



EVOLUCAO DO ENTERPRISE VALUE

Evolucdo Enterprise Value' - R$bi
(Equity Value? x Divida3)

As informagdes dos graficos ao lado foram retiradas do laudo de 30 Periodos de
avaliagado independente. O primeiro grafico demonstra a evolugao em ”s _realavancagem com

L~ . .. .. .o ) distribuicdo adicional aos
bilhées de reais do valor tedrico do fundo e do somatdrio das dividas - cotistas (amortizago do
de cada ativo de acordo com a participagao do fundo. Ja o segundo ' equity)
grafico demonstra a proje¢cao da proporcionalidade entre o valor do 1.5
equity e o valor da divida ao longo dos anos. 1,0 I I I I I I I

-1 I

Ao longo do tempo existe uma tendéncia de aumento do equity value a 0,0 l l l l . . [ |
medida que o saldo da divida diminui com as amortizagées. Com as 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047
realavancagens, que ocorrem de tempos em tempos, a tendéncia sofre m Equity Value - Divida

uma quebra, pois, a0 mesmo tempo que valor da divida aumenta, o

valor do equtiy reduz dada as distribuicdes aos cotistas de parte dos

recursos financeiros captados via os novos financiamentos. Evolucdo Enterprise Value'
(% Equity Value? x % Divida?)

As projecdes consideram as distribuicdes aos cotistas que ocorrem 100%

independentemente das novas dividas, mas que também reduzem o

valor do fundo ao longo do tempo ja que parte do valor dos ativos é

entregue para os cotistas. 60%
o 40%
Com o passar dos anos e com as distribuicdes recorrentes aos
cotistas o valor do fundo reduz, ja que o valor gerado pelas investidas 20%
é transferido do fundo para os investidores. 0%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

80%

——— m Equity Value ' Divida

APOLL® % Valores reais com data base em out/2022 (data base da Ultima avaliagédo independente das investidas).
20 equity value foi calculado com base no FCFE descontado a uma taxa real de 10,0% a.a. com base no laudo de avaliagdo independente das investidas. 20

Emmmmmmenergia PERFIN  3valores das dividas proporcionais a participagdo do PFIN11 em cada investida com base no laudo de avaliagdo independente das investidas.



PERFORMANCE

HISTORICO DE NEGOCIABILIDADE DO FUNDO

PFIM11 - Informagies de Volume Negociado
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% Fonte: Bloomberg

PERFIN Atualizagéo até 26/05/2023




TELECONFERENCIA

Webcast de Resultados 31/05/2023 - quarta-feira

Horario: 11h00 (Brasilia)
(Codigo: Perfin)

Acesse aqui o Link do Webcast

APOLL®
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https://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=93993fe1-3f1a-4180-a15c-95a3f9434cfc

ANEXO - PORTFOLIO

TME - OPERACIONAL

A TME esta localizada no Estado do Mato Grosso e tem por objetivo explorar os servigos de
transmissao decorrentes do Leilao 001/2009, Lote E, da ANEEL. O FIP Apollo Energia adquiriu a
participagdo neste ativo em novembro/2019 (fechamento da transagéo).

Participacdo Atual PFIN11 35%

RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 65,1 MM /

RAP - % PFIN11 R$ 22,8 MM

Entrada em operacao Nov/11 Descrigo 117500 KVe 15
Fim da Concessao Nov/39 mxtensdo S48 Kkm
Descricio 11T 500KV e 1 SE Estado MT

Extensao 348 Km

Estado Mato Grosso

APOLL®
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ANEXO - PORTFOLIO

TME

COR - Centro de Operacdes que atende a
TME/AETE e Torres de Transmissao da
Transmissora Matogrossense de Energia

APOLL®
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ANEXO - PORTFOLIO

EDTE - OPERACIONAL

A EDTE esta localizada no sul do Estado da Bahia e tem por objetivo explorar os servigos de
transmissao de energia elétrica decorrentes do Lote M do Leildo 13/2015 da ANEEL, 12 etapa.

Em 2017, o ativo foi adquirido pela Apollo 12 Participagdes, a época uma empresa investida do fundo

Perfin Apollo 12, que numa transagao posterior vendeu 50,10% de participagdo a ENTE, empresa
controlada pela Alupar e Taesa, e 24,95% para Taesa.

APOLL®
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PERFIN

Participacao Atual PFIN11 24,95%

RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 83,6 MM

RAP - % PFIN11 R$ 20,9 MM
Entrada em operagao Jan/20

Fim da Concessao Dez/46
Descricao 1 LT 500KV, 1L 230KV e 1 SE
Extensao 170 km

Estado Bahia

Descricao

Extensao

Estado

1 LT 500 KV, 1L
230KV e 1 SE

170 km
Bahia

25



ANEXO - PORTFOLIO

EDTE

LT

Torre de transmissao e passagem de cabos
da EDTE - transmissora responsavel pela
Linha de Transmissdo de 500 kV Ibicoara —
Pocdes lll, da Linha de Transmissao 230 kV
Pocoes Il — Pocbes Il e da Subestacao
500/230 kV Pogdes lIl.
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ANEXO - PORTFOLIO

EDTE

SE Pocoes I

A Subestagdo Pocbes Ill que é de
responsabilidade da transmissora
EDTE é uma das maiores subestagoes
do grupo Alupar.

APOLL® |

Emsmmmmenergia PERFIN
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ANEXO - PORTFOLIO

TPE - OPERACIONAL

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consércio com a Alupar (por meio do Consércio
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 2, no Leildo de Transmissao Aneel 13/2015 - 22 Etapa.

Localizada entre os municipios de Pogdes e Governador Valadares, nos Estados da Bahia e
Minas Gerais.

Participacdo Atual PFIN11 34,3%
RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 287,9 MM
RAP - % PFIN11 R$ 98,74 MM
Entrada em operacao Out/20
Fim da Concessao Fev/47 o
Descrigao 2LT500KVe2SE
Descricao 2LT500KVe?2SE
Extensao 541 Km
Extensao 541 Km
Estado Minas Gerais e Bahia
Estado Minas Gerais e Bahia
APOLI® 28
EEEmEmEmenergia
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ANEXO - PORTFOLIO

TPE

SE Padre Paraiso 2

A linha Pogdes llI-Padre Paraiso 2 de
500kV com extensao de 334Km termina na
Subestacao Padre Paraiso 2.

SE Governador Valadares 6
A linha Padre Paraiso 2 - Governador

Valadares 6 com 500kV tem 203Km e
finaliza na SE Governador Valadares 6.

A

o V. : 3
=

@O REOMINOTE 8 F

QO Al QUBD CAMERA &

LT

Passagem de cabos

APOLL® | | 29
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ANEXO - PORTFOLIO

TCC - OPERACIONAL

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin, em consércio com a Alupar (por meio do Consorcio
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 6, no Leildo de Transmissdo ANEEL 13/2015 - 22 Etapa.

Este empreendimento é uma continuagao das LTs construidas pela TPE. O ativo visa a

expansao da Interligagdao Nordeste — Sudeste, almejando o adequado escoamento dos atuais e
futuros empreendimentos de geragao previstos para serem implantados na regiao Nordeste.

Participacdo Atual PFIN11 34,3%

RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 195,4 MM

RAP - % PFIN11 R$ 67,0 MM

Entrada em operacao Mar/21

Fim da Concessao Fev/47

Descricio 2 LT500KV e 2 SE Descricao
Extenséo 288 Km Extensdo
Estado MG e ES Estado

2LT500KVe?2SE
288 Km
MG e ES

=

PERFIN
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ANEXO - PORTFOLIO

TCC SE Mutum (MG)

Também faz parte da TCC, a construgao e
manutenc¢ao da SE Mutum de 500kV,

LT 500kV 156 km
O primeiro trecho da linha tem inicio na SE
Governador Valadares 6 e término na SE Mutum.

LT 500kV 132km Novo Patio 500kV
Ainda em 500 kV, a TCC possui uma linha que A linha encerra com a construgdo de um novo
conecta a SE Mutum na SE Rio Novo do Sul (ESL_» pétio para se conectar nas instalacées da SE Rio

- Novo do Sul, que pertence a Alupar

APOLL® | 31
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ANEXO - PORTFOLIO

ETB - OPERACIONAL

A Perfin adquiriu o ativo através de uma negociagao no secundario em 2017. O ativo fez parte do
leildo de abril de 2016, adquirido em fase de licenciamento (greenfield), e tem como intuito trazer
reforcos para aumento da capacidade de transmissao da interligagao Nordeste — Sudeste. Dessa
maneira, a conexao visa o adequado escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de
geragao previstos para serem implantados na regidao Nordeste.

Participacao Atual PFIN11 35%]
RAP 2022/23 (ANEEL) R$171,5 MM
RAP - % PFIN11 R$ 84,0 MM Descricio 2 LT 500 KV
Entrada em operacao Jul e Out/20 Extensado 446 Km
Fim da Concessao Set/46 Estado Bahia
Descricao 2 LT 500 KV
Extensao 446 Km
Estado Bahia
APOLLY | 32
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o ' Participagdo pés o exercicio pela Alupar da opcdo de compra que ocorreu em abril de 2023



ANEXO - PORTFOLIO

ETB

SE Gentio do Ouro Il Bay - SE Bom Jesus da Lapalll

APOLL® 33
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ANEXO - PORTFOLIO

TSM - OPERACIONAL

A Perfin junto a Alupar, através do consorcio Olympus, adquiriu o ativo no leildo de abril de 2017.

O empreendimento entrou em operagdao em dezembro de 2022 e visa a atender aos reforgos

necessarios na regiao Sudeste, que possibilitara o recebimento do excedente de energia gerada na
regiao Norte.

Participacdo Atual PFIN11 34,3%
RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 134,1 MM
RAP - % PFIN11 R$ 46,0 MM
Entrada em operacao Dez/ 2021
Fim da Concessao Ago/47 -
Descricao
Descricao 1 LT 500 KV _
Extensao
Extensao 330 Km
Estado
Estado Rio de Janeiro e Sao Paulo

1 LT 500 KV
330 Km

Rio de Janeiro e S3o
Paulo

APOLL®
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ANEXO - PORTFOLIO

TSM

12/03/2021.15:55
Grampeagao de Cabos Condutores

APOLL® |
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ANEXO - PORTFOLIO

CGI - OPERACIONAL

A Perfin adquiriu a Linha de Transmissao Campina Grande em novembro de 2020, apds levantar
recursos a partir da 32 emissao de cotas do FIP Apollo Energia.

Esta linha cruza os estados de Pernambuco e Paraiba e objetiva escoar a energia edlica produzida no
nordeste para todo o pais.

1 LT 500 KV
136 Km

Paraiba e Pernambuco

Participacdo Atual PFIN11 100%

RAP 2022/23 (ANEEL) R$ 37,1 MM

RAP - % PFIN11 R$ 37,1 MM Descricao
Entrada em operacao Abr/2020 Extensao
Fim da Concessao Ago/47 Estado
Descricao 1 LT 500 KV

Extensao 136 Km

Estado Pernambuco e Paraiba

APOLL®
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ANEXO - PORTFOLIO

CGl

17/02/2021
25M 276700 9134700
Pernambuco

LT Campina Grande llI = Pau Ferro 500-kV - Torre 254

= 37

PERFIN
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Relagoes com Investidores - Perfin Administracao de Recursos Ltda.
(11) 2526-2429/2413

Email: comercial@perfin.com.br

www.perfinapolloenergia.com

Este documento foi elaborado pela Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As informagdes contidas neste material sdo confidenciais e de uso exclusivo de
seu destinatario, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatario devera usar este material com o Unico objetivo de acompanhar o desempenho e as perspectivas
do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragéo eventualmente apresentada nédo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de
rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada néo € liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissdes e impostos). A Perfin ndo se
responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informagées, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confidveis, mas isto ndo representa nem
endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. Este é um relatério informativo apenas e ndo foi auditado. Este relatorio deve ser associado apenas ao monitoramento de seu
investimento efetuado no Fundo e n&o constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
Quaisquer projecdes, avaliagbes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério sdo baseadas em certas premissas, refletem as visées da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como
um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo e/ou que ndo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo. Fundos de
Investimento em Participagbes podem estar expostos aos riscos inerentes a concentracdo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicagdes. Para avaliagdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é
recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para mais
informacdes, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES.

APOLL®
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@ pactual Para informagoes sobre investimento, favor entrar em contato
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Av Brigadeiro Faria Lima , 2277 / 301 Jardim Paulistano- S&o Paulo - SP
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