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FUNDO

VISAO GERAL DO FUNDO
I

O Perfin Apollo Energia FIP-IE (PFIN11) é um veiculo de

investimento listado na B2 desde 20/01/2020, que tem como Quantidade de cotas 16.938.939
objetivo investir em ativos de transmissao e geragao . .

renovavel de energia elétrica no Brasil. Valor Patrimonial por Cota R$ 94,86
O fundo efetuara distribuicoes de rendimentos, respeitadas Valor Patrimonial do Fundo R$1.606.745.663,52
as politicas de distribuicao de proventos das investidas do

portfolio e o Regulamento do Fundo. Valor de Mercado por Cota 73.50
O valor patrimonial do fundo foi obtido através de laudo de R$ 1.245.012.016.50
avaliacdo elaborado por consultoria independente e utilizou Valor de Mercado do Fundo '
para avaliagao do valor das empresas investidas do fundo o

ke real médio de 8,33% a.a. A Calculadora TIR x Cota, Quantidade de Ativos no Portfélio 7
disponivel no site do fundo, foi elaborada com base no laudo

independente e demonstra que para a cotagao de Distribuicio por Cota desde o inicio

21/11/2024, de R$73,50 por cota, o retorno esperado é de do fundo R$ 30,38

10,34% a.a. mais IPCA.*

T Informagdes com base no fechamento de 21/11/2024

APOLL®

Coreyd PERFI N *Para cotistas pessoas fisicas, o fundo é isento de IRPF, desta forma é sugerido fazer o gross-up de 15% no retorno para ficar comparavel a outros ativos
s mmEmenergia '

infra como NTN-B, resultando num retorno esperado de 16,71% a.a. mais IPCA. Para esse calculo consideramos uma inflagédo de 3,5%. 2




FUNDO

VISAO GERAL DO FUNDO

O fundo investe em ativos de infraestrutura, com mandato
no setor de energia elétrica. Os investimentos deverdo ser
em ativos operacionais, nos segmentos de Transmissao ou
Geracao, sendo no minimo 70% do patriménio em ativos de
Transmissao.

Em Geragao, o fundo podera
investir em ativos somente

O portfolio do fundo é atualmente composto por 7 ativos de

transmissao. Em Transmissao, os

renovaveis solar e edlica investimentos poderao ser feitos
A Gestora, hoje através de seus sécios, tem pelo menos 3% X somente em ativos operacionais,

das cotas e o fundo esta adequado a Resolugdo n° 4.994 do d?sc;:}zi:izg‘22&?2;‘:\3:&%‘12 . através de transacdes bilaterais
Banco Central. Na data-base de 21/11/2024, os socios da o e/ou leildes.
Gestora detinham 3,9% do total das cotas do Fundo. ; : ;

operacionais das fontes

Distribuida

Lembrando que os investidores que entraram na oferta Taxaminima NTN-B de Taxa minima: NTN-B de

inicial adquiriram cotas de um fundo que tinha uma projecéo referéncia +400bps referéncia + 275bps
de fluxo de caixa de seus ativos. Com isso, o patrimdnio do
fundo na listagem levava em consideragcao os ativos ja em
operagao, TME e EDTE, que tinham acabado de entrar em
operagao e as entradas em operacao das linhas TPE, TCC,
ETB e TSM. Em 2020, fizemos a aquisi¢ao da CGI que, entao,
foi adicionada ao fluxo, depois de um processo de follow on.

Centralizada
Taxa minima NTB-B de
. referénci.a+.35.0bps
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FUNDO

DESTAQUES

Maior fundo de infraestrutura de energia listado no Brasil O FIP-IE Apollo Energia possui um market cap de aproximadamente R$ 1,2 bilhdo

A Alupar, maior empresa privada de transmissao de energia elétrica da América
Latina, é parceira do Fundo em 6 dos 7 ativos

Parceria com empresa relevante do setor elétrico

0 Apollo Energia é enquadrado como “Produto Financeiro Verde”, com economia

Um dos primeiros fundos a receber a certificacdo de “Fundo Verde” de baixo carbono e efeito positivo para o desenvolvimento sustentavel, alinhado
com os Green Bond Principles (GBP). Desde 2021 tem feito renovagdes anuais.

T ) A Perfin Infra e/ou seus sécios deverao deter no minimo 3,0% das cotas do Fundo
Alinhamento do Gestor com os cotistas durante toda a sua existéncia, ultrapassando bem essa marca desde o inicio.

Portfélio di ificad Atualmente, o portfélio contém 7 ativos operacionais, diversificando riscos
elnaiel e e A pe 1 L e ko) especificos operacionais e financeiros de cada concessao

, . . . L o1s Desde o inicio das negociagdes do Fundo na B3, o volume médio negociado
Veiculo de investimento com boa negociabilidade diariamente é de cerca de RS 1.4 milhdo.

Al drio d fund c id Assento no Conselho de Administragdo das investidas (sem remuneracao),
to padrao de governanca (para o fundo e as investidas) direitos de veto em matérias relevantes, limites de alocagao bem definidos

Informagbes com base no fechamento de 21/11/2024
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FUNDO

SENDO RESPONSAVEL

O FUNDO s6 pode investir em ativos de
Transmissdo e Geragao, e neste ultimo
somente em ativos edlicos ou solares.
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O Fundo recebeu pela NINT o titulo de
Fundo Verde.

A NINT, anteriormente conhecida como
Programa de Finangas Sustentaveis da
Sitawi, € uma consultoria independente
especializada em investimento ASG.

Todos ativos do fundo obtiveram
financiamento através de debéntures
de infraestrutura, e as debéntures da
TSM e Apollo 17 foram classificadas
como Green Bond.

A TSM patrocinou o Livro “Aves de Sao
Francisco Xavier”, elaborado durante a
implantacao do projeto.




PERFIN

MAIS DE 17 ANOS NO MERCADO GERANDO OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTOS COM FOCO EM 3 NEGOCIOS

RS 3501

EQUITIES INFRAESTRUTURA

WEALTH
MANAGMENT

RS 1 bi + RS 15 bi RS 19 bi +

2007 | 2008 | 2016 | 2018 1 2021 1 2022
Fundacao da Perfin com Constituicao da Wealth Nasce a Perfin Infra Expansao da Perfin BTG Pactual como Passo relevante para
foco em investir em Management para iniciando em transmissao Infra para soécio minoritario adigdo de Saneamento e
companhias listadas de complementar a gestora de energia ao lado de Geracgao renovavel Rodovias no portfélio com
forma construtiva parceiros estratégicos de retornos esperados
primeira linha @ pactual interessantes

Signatory of:
] PR I ‘ Principles for
1] Responsible
. EEEm Investment

infra
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PERFIN INFRA

REFERENCIA EM GESTAO DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA

A Perfin Infra investe no setor de Energia Elétrica com parcerias estratégicas ha mais de 8 anos e
tem ampliado sua atuagao em infraestrutura ao longo dos anos. Hoje faz gestao de mais de

RS$15bi em 4 verticais: Energia, Rodovias, Saneamento e
Carbono

= Perfin Apollo Energia (PFIN11)' — é o maior fundo listado de infraestrutura do Brasil e
considerado Fundo Verde pela NINTI?, antigo programa de Finangas Sustentaveis da Sitawi

= Participagao em mais de 4950km em ativos de transmissao ao longo dos anos

= Maisde 3,31 GWen Geragéo Centralizada edlica e solar

= Mais de 450wa em Geracao Distribuida solar, sendo uma das maiores plataformas
do segmento no Brasil

* Fundos de geragao sao acionistas da maior plataforma de solugées energéticas do Brasil, a
Comerc Energia, e passou a ter um co-controle com a maior distribuidora de combustiveis do
Brasil, a Vibra Energia, antiga BR Distribuidora

- Rodovias com > 2,390 mil KM

= Saneamento com 370 municipios e mais de 7,0 milhoes de pessoas atendidas

= Presenca em 14 estados/UF do Brasil

APOlLL®
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Fonte: Bloomberg
2NINT: https://www.nintgroup.com/

Saneamento
@ Saneamento
Carbono
& Carbono
Transmissao
. Subestagéo
------- Linha de Transmissao
Geracgao
ﬂ Térmica
@ Solar Distribuida
@® Solar Centralizada
4 Edlica
Rodoviario
Rodovias
Desinvestimentos
® Desinvestimentos



https://www.nintgroup.com/
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PERFIN INFRA - PARCERIAS

Transmissao

Geragao Edlica Centralizada

Geracgao Solar Centralizada

Geragao Solar Distribuida

Comercializagao de Energia e
Servigos de Solugoes Energéticas

Rodovias

Saneamento
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Plataformas e Parceiros

4.950 km" de linhas operadas e 14 Subestac¢des

551 km™ de linhas em implantagao LIDAF
509 km" de linhas a implantar Alupar
~ > o
1.400 MW em operaGao coqsggﬂoyfe{nﬁfrqé
1.625 MWp em operagéo comerc . —yfvIRECE
+ 286 MWp em construgao \ energia "W e
305 MWp em operacao comerc o :
+ 145 MWp em construcao/ desenvolvimento N\ cnergia S!m ((d Neoenergia

Diversas plataformas de solugao especializadas
em energia

comerc

\ energia
"/
)
degea

Constituicdo de uma plataforma de concessdes
rodovidrias com 2.351Km

Equipav

AMBIENTAL

CCPARANA

Mais de 7,0 milhGes de pessoas atendidas em
370 municipios

1 Com a Alupar sé@o 2.867 km operados, 551 km em implantagao e 509 km a iniciar implantagao

comerc

\ energia

Vi viBrA



PORTFOLIO

VISAO GERAL DO PORTFOLIO

O fundo hoje possui 7 ativos operacionais, sendo 6 em
parceria com a Alupar, e 1 no qual o fundo é acionista

com 100% de participacao.

APOlLL®

s mmEmenergia

— PERFIN

infra

APOLL®

EEEmm EmEcNnergia
A

100%

Apollo 15

34,3% 34,3% 34,3%

35% 24,95%

Holding

Todos sao ativos operacionais

100%

Holding
Apollo 17

100%



PORTFOLIO

MAPA DE ATIVOS

Extenséo Part|<:| acio Entrada em RAP (R$ % RAP
LT (km) PFII\IID1$ Operacao MM)1 Consolidada?
35,00% Nov/2011 4.6 6,51%

2 EDTE BA 170 1 24,95% Jan/2020 22,5 5,96%

,ze 3 ETB BA 446 - 35,00% 64,8 17,14%
~ 3a Trecho1 BA 186 - 35,00% Jul/2020 25,2 6,66%

# 3b Trecho 2 BA 260 - 35,00% Out/2020 39,6 10,48%
*J 4 TPE BA/MG 541 2 34,30% Out/2020 106,7 28,19%

5 TCC MG/ES 288 2 34,30% Mar/2021 72,4 19.14%
6 TSM RJ/SP 330 - 34,30% Dez/2021 48,6 12,83%
PB/PE 100,00% Abr/2020 10,23%

' Receita Anual Permitida do ciclo 2024-25. Fonte: ANEEL. Considera a Participagao Final do FIP Apollo Energia nos ativos.
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COMENTARIOS DO GESTOR

Distribuicoes

No ano de 2024, ja foram distribuidos R$2,20/cota, totalizando
R$30,38/cota desde o inicio do fundo. A expectativa para o ano de 2024
segue em linha com a tabela apresentada no slide da pagina 19.

Calculadora TIR Cota
Data base: 21/11/2024

10.34%

RS 73.48

ou 16.71% nominal com gro»ss—upfI

Acesse aqui a calculadora

1 Para cotistas pessoas fisicas, o fundo Apollo Energia é isento de IRPF, desta forma é sugerido fazer
o gross-up de 15% no retorno para ficar compardvel a outros ativos como NTN-B. Para esse célculo
consideramos uma inflagédo de 3,5%.

~ PERFIN
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As investidas do Fundo tiveram, no terceiro trimestre de 2024, mais um periodo de bom desempenho
operacional, apresentando boa disponibilidade e sem intercorréncias relevantes. Em relagdo ao desempenho
financeiro, as investidas seguem entregando resultados de acordo com o esperado, com altas margens
operacionais e robusta geragao de caixa.

Conforme demonstrado na calculadora ao lado, as cotas do PFIN11 estao sendo negociadas com um retorno
real estimado de 10,34% a.a. Por outro lado, no tltimo ano foram fechados deals envolvendo ativos do setor
de Transmissao com retornos reais estimados para o comprador entre 8% a.a e 8,5% a.a. Na carta de Jul/24
destacamos a venda de ativos de transmissao que pertenciam a Equatorial para Verene Energia. Ja na carta
de Out/2023 mencionamos a venda de ativos de transmisséo da EDP para Actis.

Margem de presunc¢ao Lucro Presumido

Recentemente, o tema da margem de presuncao de lucro sobre as receitas das transmissoras de energia
optantes do regime Lucro Presumido voltou aos holofotes com a publicagéo, pela Receita Federal (RFB), no
més de setembro de 2024, da Solugdo de Consulta COSIT n° 250/2024 (“SC COSIT n° 250/2024"). O tema
também foi abordado por matéria publicada pelo Jornal Valor Econdmico no dia 1° de novembro de 2024 e
objeto da Carta da Gestora de mesma data.

Com intuito de informar e dar maiores esclarecimentos aos cotistas, vamos explorar o tema em mais
detalhes. Para facilitar a leitura e explicagao, dividimos as nossas consideragdes em quatro tépicos, a saber:
(i) conceitos; (ii) a SC COSIT n° 250/2024; (iii) eventos anteriores; e (iv) potenciais impactos para o Fundo.

1 Site do Jornal Valor Econémico visitado no dia 01/11/2024 -
https://valor.globo.com/legislacao/noticia/2024/11/01/receita-federal-eleva-imposto-de-renda-das-transmissoras-de-
energia-eletrica.ghtml
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SOLUCAO DE CONSULTA COSIT N° 250/2024

Conceitos

De forma objetiva, a margem de presuncao é a base sobre a qual incidem as aliquotas de
imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e da contribuigdo social sobre o lucro liquido
(CSLL) para as empresas que apuram esses tributos na sistematica do lucro presumido.
Basicamente, aplica-se um percentual sobre as receitas apuradas (com a faculdade de
tributagdo pelo regime de caixa), para definigdo da base de célculo.

Adequacdo as normas internacionais de contabilidade: com a adocdo das normas
internacionais de contabilidade (IFRS), as transmissoras tiveram que contabilizar o valor
estimado de seu contrato de concessao, segregando nas demonstragdes financeiras, as
suas receitas entre receitas de construcéo e receitas de operagcdo e manutencdo (0&M),
distanciando 0os montantes da receita contabil do fluxo de recebimento da real receita da
concessionaria, a RAP (Receita Anual Permitida).

Em principio, essa modificagdo nos critérios contdbeis ndo deveria causar repercussao
tributaria, especialmente porque as atividades das transmissoras continuaram a ser
reguladas pela mesma legislacdo e pelos mesmos contratos de concessao: o objeto do
contrato é a prestacao de servigcos de transmissao de energia elétrica, para a qual é
necessario que a concessionaria realize obras. A construgao trata-se de atividade-meio e
nao fim das transmissoras, para a qual nao ha previsao legal ou contratual de
remuneracao independente e segregada.

Portanto, a natureza da atividade desempenhada continuou rigorosamente a mesma apés
a adocao das IFRS: Transmissao/transporte de energia elétrica.

~ PERFIN

infra

SC COSIT n° 250/2024 - mudang¢a do entendimento formal quanto as margens
de presuncao de lucro para as receitas de 0&M

Objetivamente, referida solugdo de consulta veicula novo entendimento da RFB sobre a
margem de presuncao aplicavel as receitas de O&M. Historicamente, o entendimento formal
das autoridades fiscais era no sentido de que a atividade da transmissora de energia elétrica
correspondia a transporte de cargas, atraindo a aplicacdo das margens de lucratividade de
8% e 12% para o IRPJ e para a CSLL, respectivamente.

Entretanto, a SC COSIT n° 250/2024 indica que, na apuragdo do IRPJ, a margem de
presungao deve ser de 16%, em substituicdo aos 8% anteriormente aplicavel. Com relacao a
CSLL, ndo houve alteragdo em relagdo a margem de lucro (12%).

O racional subjacente a SC COSIT n°® 250/2024 é o de que a transmissdo de energia ndo se
caracteriza como “transporte de cargas”, e demandaria a qualificagcdo da atividade como
“transporte sui generis”, atraindo a citada margem de lucro presumido de 16%. No entanto, o
préoprio ONS - Operador Nacional do Sistema se refere ao volume ou capacidade de energia
como carga, o que deveria dar mais suporte a interpretagao vigente.

Eventos Anteriores

A divergéncia de entendimentos sobre qual seria a margem de presungao correta para as
transmissoras optantes do lucro presumido ja ocorre ha algum tempo, e tem outros
desdobramentos. Ainda em 2015, a reboque da adogcdo do IFRS, a RFB publicou
entendimento de que a margem de presungao sobre as receitas de construcao deveria ser
de 32% tanto para IRPJ quanto para a CSLL, em substituicado aos percentuais, até entao,
observados pelas transmissoras de energia: 8% para o IRPJ e 12% para a CSLL.

12



COMENTARIOS DO GESTOR

SOLUCAO DE CONSULTA COSIT N° 250/2024

Eventos Anteriores (continuagao)

Vale ressaltar que a tributagdo no lucro presumido pode ocorrer pelo regime de caixa (recebimento da receita), a critério do contribuinte, significando que o recebimento da RAP
deveria ser objeto de tributacao.

Até o momento, a grande maioria das posicdes do judicidrio e jurisprudéncia nesta discussdo sdo favordvel as transmissoras de energia elétrica, sendo que a posicao prevalecente
tende a reconhecer e preservar o tratamento tributdrio historicamente atribuido as atividades desempenhadas. Importante observar que, a época, nao foi afetado o entendimento
histérico das autoridades fiscais no sentido de que a receita de O&M continuava submetida aos percentuais de presuncédo de 8% e 12% (para o IRPJ e para a CSLL, respectivamente).

Impactos para o Fundo

Em relagao as investidas do Fundo, somente a CGl, atualmente, esta no regime do Lucro Presumido, sendo que as demais investidas estao no regime do Lucro Real, e portanto sem
qualquer impacto ou discussao / risco sobre o referido tema. Em termos de representatividade, a RAP da CGI equivale a 10,2% do RAP total do Fundo, logo, pouco representativo um
eventual impacto.

Entendemos que ainda é cedo para precisar eventual impacto para o Fundo, e que a nova posi¢cao da RFB podera abrir nova frente de controvérsias judiciais sobre a apuragéo do IRPJ
das Transmissoras de Energia Elétrica optantes pelo lucro presumido, cuja resolucao ainda é incerta e pode se alongar, no entanto, os fundamentos sédo razoavelmente fortes para um
entendimento de que ndo deveria haver a mudanga com relagao a tributacgao.
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OPERACIONAL

Disponibilidade

99,8% g gg, 9%9% 99,8% 99,7% 100.0%99,9% gq o, 99,8% 99,9% 99,9%

1722 2T22 3722 A4T22 1723 2723 3T23 4T23 1724 2T24 3724

O indicador operacional disponibilidade fisica das linhas de
transmissao demonstra o percentual de horas que as linhas do
PFIN11 estiveram disponiveis ao longo dos meses. As eventuais
indisponibilidades ocorridas nas linhas de transmissdo sao
descontadas da RAP, conforme Contrato de Prestagdo do
Servico de Transmissdo (CPST) celebrado com o ONS.

- PERFIN
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PV - Parcela Variavel

1,01%

017% 0,13% 0,12%

1722 2722 3T22 4722 1723 2T23 3723 4T23 1T24 2724 3724

A Parcela Variavel (PV) é o indicador que demonstra o impacto
da indisponibilidade nas receitas das SPEs do PFIN11. O
indicador acumulado compara as RAPs mensais acumuladas
com as PVs acumuladas que foram deduzidas das mesmas.

PV esperada pode variar em fungdo da configuragdao dos
empreendimentos, equipamentos, vida util do ativo e fatores
externos. As variagdes observadas sao consideradas normais e
demonstram uma operacgao eficiente.

14



RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

SOBRE A DIVULGACAO DOS INDICADORES FINANCEIROS

Os numeros a seguir foram retirados das demonstragdes financeiras regulatérias, de forma que o EBITDA apresentado se aproxima
da geragao de caixa operacional dos ativos. Mas é importante lembrar que a contabilizacdo de um contrato de concessao de
transmissao de energia, para efeitos societdrios e, por consequéncia, para a distribuicdo de dividendos, segue as regras
estabelecidas pelo CPC47. Basicamente deve reconhecer e registrar durante o prazo de execugao das obras todo o contrato através
do calculo do valor presente do fluxo esperado, na rubrica denominada Ativo Financeiro da Concessao. No caso das concessodes do
fundo, existe um ganho na contabilizacdo deste ativo em relagdo ao valor investido, e este ganho foi refletido na DRE gerando

resultados positivos e suficientes para a distribuicao do caixa gerado pela linha de transmissao na forma de dividendos.

APOLL®
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RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

RESULTADO CONSOLIDADO Resultado PFIN11

Em milhdes de reais

No 3° trimestre de 2024 as investidas do fundo tiveram Receita
Liquida de R$92,3mm e EBITDA de R$85mm, entregando uma
Margem de EBITDA de 92,1%. Frente ao 372023, a Receita
Liquida teve um aumento de 2,3%, e o EBITDA teve um
crescimento de 1,3%.

1,3%

-
LTSS
’ 4 \

~
S
S
%

\
\
1 4
-4 ~7

84,0 85,0

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido Reg.

1

-’
A

As variagdes entre os trimestres de 2024 e de 2023 estdo
inferiores a variagao do IPCA, pois CGl e TSM tiveram suas RAPs
impactadas pela revisdao tarifaria quinquenal, conforme
comunicado no relatério trimestral de 2724 e em linha com o
laudo. Além disto, como a revisao foi postergada em um ano,
neste ciclo esta sendo devolvido os valores recebidos a maior
no Ciclo 2023-2024.

O Lucro Liquido do 3° trimestre de 2024 foi de R$32,5mm,
apresentando uma pequena redugdao se comparado ao Lucro

Liquido do mesmo periodo do ano anterior, de R§33,4mm. m 3723 m 3724

—— Numeros de acordo com as demonstragoes regulatérias

APOLL®

—--Energia

= i[ERFW 16




RESULTADO - INDICADORES FINANCEIROS

As SPEs do Fundo terminaram os nove
meses de 2024 com margem EBITDA
de 92,6%, mantendo os mesmos
patamares do memos periodo do ano
anterior (92,8%). O Lucro Liquido
regulatério foi de R§76,8mm. Ja o Lucro
Liquido societario, que serve de base
para as distribuices de dividendos, foi
de R$134,9mm no periodo.

APOLL®
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Indicadores Financeiros - 9M2024

(R$rmm) TME EDTE ETB TPE TCC TSM CGl Total
RAP 51,4 66,1 1354 2273 1543 1051 290  768,6
Receita Liquida 48,2 64,6 1334 2239 1517 1020 282  752,0
EBITDA 41,6 61,3 1232 2121 142,4 94,1 247  699,4
Margem EBITDA 86,2% 94,9% 92,4% 94,7% 93,9% 92,2% 87,6% 93,0%
Lucro LiquidoRegulatério . 134 217 294 98 439 193 142 2017
Luero Liquido Societario i 362 99  woto 782 498 173 3685
Divida Bruta 2502 3991 8981 12221 7766 7463 99,4  4.391,8
Divida Liquida 2268 3771 8209 11983 7494 6859 800  4.138,3
(SFE;';‘? nf)po”o Energia - 9M2024 TME EDTE ETB TPE TCC TSM CGl Total
ParticipacBo naSPE o 350% .250%  350%  343%  343% 343k 1000% ...
RAP 18,0 16,5 47,4 78,0 52,9 36,0 290  277,8
Receita Liquida 16,9 16,1 46,7 76,8 52,0 35,0 28,2 271,7
EBITDA 14,5 15,3 43,1 72,7 48,9 32,3 247  251,5
Margem EBITDA 86,2%  949%  924%  947%  939%  922%  87,6% ( 92,6%
Lucro Liquido Regulatério 47 54 103 205 151 . 66 142 768
Luero Liquido Societario 60 20 210 378 268 . va 173 (1349
Divida Bruta 87,6 99,6 3143 4192 2664 2560 994  1.542,4
Divida Liquida 79,4 94,1 2873 4110 2571 235,3 80,0  1.444,1
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ANALISE DE RETORNO ESPERADO e
retorno dos titulos de dividas em IPCA dos

ativos do portfélio e alguns titulos comparaveis*

SPREAD ENTRE RETORNO IMPLICITO ESTIMADO DA COTA ' E TESOURO IPCA+

Retorno Duration Retorno
sl Empresa Ticker Implicito (anos) PFINTT X
Retorno a.a. IPCA+ Déb.
S0: PEINTT X Apollo17  APOL11  9,00% 4,1 1,34%
Para comparagao: Média pollo ,00% : ,34%
Debéntures®
Segundo regulamento do fundo, para a EDTE EDTE12 6.41% 25 3.93%
eventual aquisicao de um novo ativo de '
transmissao, o retorno minimo buscado 9bps S U2 ol 29 B
para a operagao sera equivale a NTN-B de +45 TCC TRCC11 6,86% 27 3,48%
referéncia + 275bps.
P TPE TPENT1 6,84% 2,7 3,50%
Ou seja, a taxa de desconto para uma bps
0 o, (o)
aquisicdo em 20/08/2024, para um ativo *9 ISACTEEP ~ CTEE29 6,98% 7,5 3,36%
com duration de 10 anos, sendo entao TAESA TAEED?2 6,59% 8,3 3,75%
referenciado pela NTN-B com vencimento
TAESA TAEE17 7,86% 7,7 2,48%
em 2035, seria de 6,70%, spread do titulo 9bPs
publico, somado a 2,75%, totalizando x36 Celeo Redes PTAZ11 7,25% 9,3 3,09%
o,
9,45%. ISACTEEP CTEE2B 6,97% 94 3,37%

Pricing IPO 2 Atual 3 Média®

B Retorno Tesouro IPCA+ W Spread retorno estimado PFIN11 Média emiss&es PFIN115 720%

1 Taxas de retorno estimada ao prego de RS 73,48/cota em 21/11/2024, elaborada com base no laudo de avaliagdo independente das investidas, que apresenta o fluxo
de caixa estimado dos projetos que integram a carteira do fundo, com data-base 31/10/2024.
2 Para Tesouro IPCA+ 2030, utilizamos a média dos Gltimos 5 d.u. até a data do pricing (12/12/2019 a 18/12/2019)
pERFI N 3 Para a comparagédo do retorno Atual, utilizamos Tesouro IPCA+ 2035 (por ter duration mais préxima do fundo atualmente) do dia 21/11/2024.
infra 4 Taxas implicitas em 21/11/2024 conforme UP2DATA da B3. Os compardveis referem-se a debéntures emitidas por transmissoras e com duration similar ao do PFIN11. 1 8
5 Média simples / © Para o final do 2724 a diferenga era de 3,14%

APOLL® |
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EXPECTATIVA DE DISTRIBUICOES

A partir de 2023 as debéntures passaram a Até o final setembro de 2024 foram distribuidos pelo fundo R$ 30,38/cota.
ser amortizadas (valores nominais)

Em 2023 iniciou-se o periodo de amortizacao das debéntures de TPE, TCC e

EDTE. Em 2024 inicia-se o periodo de amortizacao das debéntures da holding

Periodo R$/Cota a.a. R$MM a.a.’ Apollo 17 e da ETB. Por fim, as debéntures da TSM comegam a ser amortizadas
apenas em 2025.

2024 3,0a35 50,8 a59,3
A TME, em maio de 2022, emitiu novas debéntures, e com isto, sua divida tera o
2025 5 2027 30240 5082678 pagamento total (principal) em 2027.
Em 2028 inicia-se o primeiro ciclo de realavancagens, sendo que parte destes
2028 a 2032 7,5a8,0 127,02 135,5 recursos pagarao o balloon das dividas (amortizagdes), e o restante serd
distribuido. Entre 2028 e 2032 espera-se distribuicdes na casa de 7,50 a 8,00
2033 a 2047 19,5a 20,5 330,3 a 347,2 reais por cota.

A partir de 2033, com os novos ciclos de realavancagens e o os ultimos anos

_ ~ ) sem divida, as distribuicdes deverao ficar no patamar de 19,50 a 20,50 reais por
A dispers&o ao longo do ano de 2024 devera ser entre cota até o final da concess3o.

RS 0,60-1,25/cota por trimestre (do 2° ao 4° trimestre).

Os nimeros aqui apresentados ndo representam os exatos valores a serem distribuidos, apenas expectativa de distribuicdes para melhor ilustrar o comportamento do fluxo
do fundo e alinhar expectativas com os cotistas.

mtm e PERFI N Valor por cota multiplicado pelo total de cotas emitidas atualmente.

_--HI'IHnga

infra 1 9



DISTRIBUICOES

A distribuicao de dividendos do fundo para os cotistas acontecera em até 6 meses das distribuicao feita pelas investidas.

Data base Data Ex Data Pagamento RS por cota Divid?z/:;{ L
2020 - - 3,22 3,14
2021 - - 9,75 10,84
2022 - - 10,21 13,71
2023 - - 5,00 1,46
03/03/2023 06/03/2023 10/03/2023 0,90 1,43
09/05/2023 10/05/2023 16/05/2023 1,00 1,65
26/07/2023 27/07/2023 02/08/2023 1,00 1,45
13/12/2023 14/12/2023 20/12/2023 2,10 3,01

2024 - - 1,20
10/06/2024 12/06/2024 18/06/2024 1,20 1,56
20/09/2024 23/09/2024 27/09/2024 1,00 1,33

AT24 - a definir ~ 1,30 -

Total estimado 31,68

APOlLL®

_--HI'IHnga

! Estimativa com base na
' performance dos ativos e
; conforme alinhado com

= PERFI N ' Para melhor comparagao com outros titulos com perfil parecido, mas que séo tributados, como por exemplo uma NTN-B, sugerimos o célculo “gross up”
infra considerando um prazo de investimento na mesma duration, que seria maior que 3 anos e, portanto, com uma aliquota de imposto de 15%
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EVOLUCAO DA COTA PATRIMONIAL

O gréfico ao lado demonstra a evolugédo do valor da

PMffcaQé.Ol cota patrimonial do fundo Perfin Apollo Energia desde
3 i ial - atrimonia a reavaliagdo de 31 de janeiro de 2023 até a
Evoluc;ao da Cota Patrimonial - PFINT1 conforme laudo reavaliagdo ocorrida em 31 de janeiro de 2024.

100,00 Marcacéo de 2023
Patrimonial O valor da cota patrimonial é resultado da soma do
95,00 conforme 11,44 valor das investidas e do valor dos demais ativos,
como, por exemplo, as aplicacbes financeiras, e
90,00 laudo de 2022 - 0,96 88; 63 deduzido das provisdes para as despesas.
(5,00) (0,53) o .
85,00 O valor das investidas é determinado nos laudos
81,76 elaborados por consultoria independente, e variam ao
80,00 — longo do tempo principalmente por trés situagoes:
Principais impactos do
novo laudo: ; ;
75,00 Evolugdo do valor das +) menor taxa de desconto () O carrego, que corrige no tempo os Yalores das
investidas pelo valor do 8 melhor margem EBITDA |dnvest|dtas t_|i').elad |nfle:(;a(cj> .somada a taxa de
70,00 dinheiro no tempo (taxa (-) premissas CDI e IPCA | desconto utlizada no 1audo,
de desconto + IPCA) (i) os dividendos pagos pe]as empresas, que
65,00 reduzem seus valores pois, aquele montante
financeiro que antes estava dentro do fluxo futuro
60,00 da empresa foi transferido para o fundo; e
Valor Carrego Dividendos Despesas e Variagao Valor (iii) a dren_warcaq:aol, que ppde .talnto gumenta_r como
Patrimonial Investidas Pagos aos Outros Patrimonial Patrimonial rT tl:z'r 0 vador patrlm(inlad, pois consiste na
jan/2023 (evolugdo do Cotistas Novo Laudo jan/2024 elaboragao de novo laudo que, ao ftrazer

premissas atualizadas, gera um valor diferente do

valor no .
laudo anterior.

tempo)

Para chegar no valor das empresas detidas pelo Fundo é aplicada uma taxa de desconto, denominada cost of equity (Ke), sobre o fluxo financeiro projetado. Para obter a
referida taxa de desconto, a consultoria independente responsavel pela elaborag&o do laudo utilizou a metodologia CAPM (Modelo de Precificagdo de Ativos de Capital, da
PERFI N sigla em inglés). Para o laudo de 2023 o ke real médio ponderado foi de 8,33% a.a., enquanto para o laudo de 2022 foi de 8,60% a.a..

infra 21

APOlLL®
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PERFORMANCE

HISTORICO DE NEGOCIABILIDADE DO FUNDO
PFIN11 - Informagdes de Volume Negociado

20,000
~“mépiAs | VALORES
GLOBAL R$ 1.350.071,94
15,000
ULTS 3 MESES R$ 876.079,53
10,000

- III“II-_"I I l Ii Il.lll llll.ll ‘I- [ IIIlII |Ill Il I.2 _ . & ax “JI d La ll‘ an 141 llllJl ﬂ -II. |l I_ | KPT) I. II l I.‘ b L .I.L
0
e L & 9o & e ¢ ¢ d P P @ @ & @
o S & N S & N < & o < Qo*\ & > Qo*\
*Dados de 21/11/2024
D Média . Volume Fonte: Bloomberg
APOLL® |  PERFIN
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TELECONFERENCIA

Webcast de Resultados 26/11/2024 - terga-feira

Horario: 11h00 (Brasilia)
(Codigo: Perfin)

Acesse aqui o Link do Webcast

APOLL® ‘ - PERFIN

s EmEmenergla lllfl‘ﬂ
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https://mzgroup.zoom.us/webinar/register/WN_HzS3HpW3RhybIhy-wfu4gQ#/registration

ANEXO - PORTFOLIO

TME

A TME esta localizada no Estado do Mato Grosso e tem por objetivo explorar os servigos de
transmissdo decorrentes do Leildo 001/2009, Lote E, da ANEEL. O FIP Apollo Energia adquiriu a
participagdo neste ativo em novembro/2019 (fechamento da transagéo).
Descricao 1LT 500KV elSE

Extensao 348 Km

EL Estado  MT

Participacao Atual PFIN11 35%

RAP 2024/25 (ANEEL) RS 70,3MM
RAP - % PFIN11 RS 24,6 MM
Entrada em operagao Nov/11

Fim da Concessao Nov/39
Descricao 1LT 500KV elSE
Extensao 348 Km
Estado Mato Grosso

APOLL®

—--Energia
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ANEXO - PORTFOLIO

EDTE

A EDTE esta localizada no sul do Estado da Bahia e tem por objetivo explorar os servigos de
transmissao de energia elétrica decorrentes do Lote M do Leildao 13/2015 da ANEEL, 12 etapa.

Em 2017, o ativo foi adquirido pela Apollo 12 Participagdes, a época uma empresa investida do fundo
Perfin Apollo 12, que numa transagao posterior vendeu 50,10% de participagdo a ENTE, empresa

controlada pela Alupar e Taesa, e 24,95% para Taesa. o 1LT 500 KV. 1L
Descrigao :
230KV e 1SE
Extensao 170 km
Participacao Atual PFIN11 24,95% )
pag Estado Bahia
RAP 2024/25 (ANEEL) R$ 90,4 MM
RAP - % PFIN11 RS 22,5 MM
Entrada em operacao Jan/20 ’
: . L SZ
Fim da Concessao Dez/46 %ﬁ'% A
IR
- 1LT 500 KV, 1L 230KV e 1 PR
Descricao SE m‘!i\ <\
L Vs o
~ R A% %A;\‘\
Extensao 170 km 7;\!’4
Estado Bahia NN . |

£
3
.«

mtm ‘ e PERFIN
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ANEXO - PORTFOLIO

TPE

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin Infra, em consércio com a Alupar (por meio do Consércio e
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 2, no Leildo de Transmissao Aneel 13/2015 - 22 Etapa. i

Localizada entre os municipios de Pogdes e Governador Valadares, nos Estados da Bahia e
Minas Gerais.

Descrigao 2LT500KVe2SE

Participacao Atual PFIN11 34,3% Estado Minas Gerais e Bahia
RAP 2024/25 (ANEEL) RS 310,9 MM

RAP - % PFIN11 RS 106,7 MM

Entrada em operagao Out/20

Fim da Concessao Fev/47

Descricao 2LT 500KV e2SE

Extensao 541 Km

Estado Minas Gerais e Bahia

APOLL®

—--Energia

~ PERFIN

infra
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ANEXO - PORTFOLIO

TCC

Em 28 de outubro de 2016 a Perfin Infra, em consércio com a Alupar (por meio do Consorcio
Olympus), sagrou-se vencedora do lote 6, no Leildo de Transmissdo ANEEL 13/2015 - 22 Etapa.

Este empreendimento é uma continuagao das LTs construidas pela TPE. O ativo visa a 5
expansao da Interligagdo Nordeste — Sudeste, almejando o adequado escoamento dos atuais e
futuros empreendimentos de geragao previstos para serem implantados na regiao Nordeste.

: Descricao 2LT500KVe2SE

Participacao Atual PFIN11 34,3% Extensao 288 Km
RAP 2024/25 (ANEEL) RS 211,1 MM Estado MGeES
RAP - % PFIN11 RS 72,4 MM

Entrada em operagao Mar/21

Fim da Concessao Fev/47

Descricao 2LT 500KV e2SE

Extensao 288 Km

Estado MGeES

APOLL®

—--Energia

PERFIN

infra
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ANEXO - PORTFOLIO

ETB

A Perfin Infra adquiriu o ativo através de uma negociagado no secundario em 2017. O ativo fez
parte do leildo de abril de 2016, adquirido em fase de licenciamento (greenfield), e tem como
intuito trazer reforgos para aumento da capacidade de transmissao da interligacdo Nordeste —
Sudeste. Dessa maneira, a conexao visa o adequado escoamento dos atuais e futuros
empreendimentos de geragao previstos para serem implantados na regidao Nordeste.

Descricao 2 LT 500 KV

Participacao Atual PFIN11 35% Estado Bahia
RAP 2024/25 (ANEEL) RS 185,2 MM

RAP - % PFIN11 RS 64,8 MM

Entrada em operagao Jul e Out/20

Fim da Concessao Set/46

Descricao 2 LT 500 KV

Extensao 446 Km

Estado Bahia

APOLL®
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ANEXO - PORTFOLIO

TSM

A Perfin Infra junto a Alupar, através do consércio Olympus, adquiriu o ativo no leildo de abril de 2017.

O empreendimento entrou em operagao em dezembro de 2022 e visa a atender aos reforgos

necessarios na regiao Sudeste, que possibilitara o recebimento do excedente de energia gerada na
regiao Norte.

Descricao

TSV Extens&o

Participacao Atual PFIN11 34,3% Estado

RAP 2024/25 (ANEEL) RS 141,5 MM

RAP - % PFIN11 RS 48,6 MM

Entrada em operagao Dez/ 2021

Fim da Concessao Ago/47

Descricao 1LT 500 KV

Extensao 330 Km

Estado Rio de Janeiro e Sao Paulo

APOLL®

—--Energia

PERFIN

infra

Fotos por Eros Bonilha

1LT 500 KV
330 Km

Rio de Janeiro e Sao
Paulo
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ANEXO - PORTFOLIO

cal

A Perfin Infra adquiriu a Linha de Transmissdao Campina Grande em novembro de 2020, apds levantar
recursos a partir da 32 emissao de cotas do FIP Apollo Energia.

Esta linha cruza os estados de Pernambuco e Paraiba e objetiva escoar a energia edlica produzida no
nordeste para todo o pais.

Descricao

1LT 500 KV
136 Km

Paraiba e
Pernambuco

Extensao
Participacao Atual PFIN11 100%
RAP 2024/25 (ANEEL) R$ 38,7 MM Estado
RAP - % PFIN11 RS 38,7 MM
Entrada em operagao Abr/2020
Fim da Concessao Ago/4a7
Descrigao 1LT 500 KV
Extensao 136 Km
Estado Pernambuco e Paraiba

APOlLL®

s mmEmenergia
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Relagoes com Investidores - Perfin Administracao de Recursos Ltda.
(11) 2526-2429/2413

Email: ri@perfin.com.br

www.perfinapolloenergia.com

Este documento foi elaborado pela Perfin Infra Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”), na qualidade de gestora do Perfin Apollo Energia FIP-IE (“Fundo”), e € meramente informativo. As informagdes contidas neste material séo confidenciais e de uso
exclusivo de seu destinatario, e ndo devem ser copiadas, reproduzidas, encaminhadas, disponibilizadas ou divulgadas a quaisquer terceiros, no todo ou em parte. O destinatario devera usar este material com o tnico objetivo de acompanhar o desempenho e as
perspectivas do Fundo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragdo eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou
garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. A rentabilidade eventualmente divulgada ndo é liquida de impostos. O valor do patriménio liquido do Fundo contido neste relatério € liquido das despesas dos Fundos (i.e. honorarios, comissées e impostos). A
Perfin n&o se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que a Perfin acredita ser confiaveis, mas isto ndo
representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Perfin ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. Este & um relatério informativo apenas e néo foi auditado. Este relatério deve ser associado apenas ao
monitoramento de seu investimento efetuado no Fundo e ndo constitui oferta para vender ou um convite para oferta de compra. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ages ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas
neste material. Quaisquer projecdes, avaliagbes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes da Perfin e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser
interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em considerag&o e/ou que ndo estdo sob o controle da Perfin podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos investimentos do Fundo.
Fundos de Investimento em Participacbes podem estar expostos aos riscos inerentes a concentracéo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira resultante de suas aplicagées. Para avaliagéo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é

recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. O Fundo ndo conta com garantia da administradora, da gestora, do custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Para mais
informacdes, o cotista deve consultar o Informe Trimestral do Fundo disponivel no site do Fundo, bem como ler atentamente o regulamento e o prospecto do Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

FUNDO DE ACORDO COM O CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES.

RN
bt pactual Para informagoes sobre investimento, favor entrar em contato ANBIMA
comercial@perfin.com.br | 55 11 2526 2400 | Av Brigadeiro Faria Lima , 2277 /301 Jardim Paulistano- S&o Paulo - SP



http://www.perfinapolloenergia.com/
http://www.perfinapolloenergia.com/
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